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Konuw:  Ak-Al Gayrimenkul Gelistirme ve Tekstil Sanayii A.5.'nin
Akig Gayrimenkul Yatnm Onaklig A.$. bilnyesinde birlesmesi hk.

SERMAYE PIYASASI KURULU BASKANLIGINA
(Kurumsal Yatinmeilar Dairesi Bagkanhigt)

Eskisehir Yolu 8, Km. No:156 06530 - ANKARA

flgi:  27/09/2012 tarihli ve 867 sayih yaziniz.

figi'de kayith yazimz ile, Bizim Menkul Degerler A.S.'nin basvurusu gergevesinde, Akis Gayrimenkul
Yatinm Ortaklifn A.$.’nin (Akis, Sirket) Ak-Al Gayrimenkul Geligtirme ve Tekstil Sanayii A5yl (Ak-Al)
devralma yoluyle birlesme iglemine Kurulunuz tarafindan izin verilmesinin talep edildigi belirtilerek, Akis
paylatinin Borsamiz Kurumsal Ottinler Pazar’nda islem gdrip goremeyecepi, Akis paylarinin Borsamizda
islem gorebilecek olmas: halinde agthg fiyats ve izlenecek prosedilr ile duyuru memine yazilmasim gerekli
gordiigiimiiz hususlara iligkin Borsamiz goriisiintn Kurufunuza bildirilmesi istenmigtir.

Borsam:z Y8netim Kurulunun 12/12/2012 tarihli toplanbisinda,

A. Kotasyon Y&netmeligi'nin 15. maddesinin (a) bendinde yer alan halka arz edilen paylann cikanlmig
sermayeye oram sartii saglamamakla birlikte, Kurulunuzun izni dogrultusunda, Akig paylarinin halka
arz olmaksizin Borsamiz Kurumsal Orilnler Pazarinda iglem gorebilecefi, 31.12.2013 terihine kadar
Kurulunuz tarafindan istenen %25'lik halka agiklik oram ve halka arz yapma yastlarinin saglanamamas:
halinde Sirketin durumunun Borsamiz Y&netim Kurulunce tekrar degerlendirilecegi,

B. Kurulunuza iletilecek Borsamiz pdeliginden sonra gelmek lizere, “Iybu IMKB Garigii, Menkul Kiymetler
Borsalarnda Uyelige ve Kotasyona Nigkin Yonetmeligin 5'inci maddesinde yer alan “...Borsa kotuna
alip almama konuswnda yeikili merci, borsalarm yonetim kurwllardv..” hikmié geregince IMKR
Yonetim Kurulunun verecedi karara doniik herhangi bir teahhilt ya da baglayicibk olugturmamak
sartla, sadece SPK'mn goris talebine cevap vermek amacyyla sl olmak tzere mevewt bilgi ve
belgeler dikkate alinarak haznwlanmistr. Isbu IMKB Gorigtine dayamlarak ahinacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle IMKB 'nin herhangi bir sorumtulugu bulmmeanakiadir.” ifadesinin yer
almasi,

€. Birlesmeye konu sirketlerin birlesme isleminin onaylanacag genel kurul toplantifarinda ahnan kararlarin
Ticaret Siciline tescili sonrasinda Borsamiz Ulusal Pazan’nda islem grmekie olan Ak-Al paylannn
Borsamiz kotundan gikarilaca@ ve iglem gdrmekten siirekli olarak men edilecegi, tescil iglemine iligkin
bildirimi takiben Borsa Bagkanhginca Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yapilacak duyuruyu
izleyen ikinci ig giindl Aki§ paylanmn isleme baglayacaf, ilk seansta paylarm serbest masjla iglem
gorecedi ve referans fiyatm Ak-Al paylannin en son agurhkh ortalama fiyatwn 1 TL nominal degerli 1
adet Ak-A) pay: kargihfiinda verilen 1 TL nominal degerli Akis pay: adedine bolinmesi suretiyle
hesaplanacag,
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C. Sirketin mali ve hukuki durumu ile faaliyetleri agisindan dnem arz eden agagidaki husvslara duyuru
metninde yer verilmesi,

I. Ak-Al tarafindan Akksk Sanayi Yatinm ve Geligtirme A.S.’ye devredilen Akenerji Elektrik Uretim
A.§. paylarinin, Akkok Yatrim tarafindan Cek Cumhuriyeti menseli CEZ a.s.’ye devredilmesine
iliskin olarak Ak-Al ySnetim kurulu @iyeleri aleyhine agilan dava ilk derece mahkemesince reddedilmis
olmakla birlikte davanin Yargitay'da temyiz agamasinda olmasi nedeniyle davaya iligkin riskier halen
devam etmektedir,

Ayrica, Ak-Al'm 01.12.2009 tarihinde gergeklestirilen genel kurul toplantisinda sirket ile Aksu Iplik®in
Ak-Al altinda birlegmesine karar verilmig, Ak-APin halka agik paylanmin bir kismina sahip olan ortak
tarafindan genel kurul toplantisimn usule uygun yapiimadigina iligkin olarak Beyofiu 1. Asliye Ticaret
Mahkemesi'nde genel kurul toplantisinm iptaline iliskin dava acimistr, Mahkemenin 29.06.2010
tarihli karan ile genel kurulda birlegmeye iliskin alinan kararm iptaline karar veritmistir. Dava Sirket
tarafindan temyiz edilmistir, Davaya iliskin riskler devam etmektedir.

2. Akig aleyhine, igtirak ettigi adi ortaklik tarafindan gerpeklestirilen bir konut projesi nedeniyle agilmis
102 adet dava ve icra takibi bulunmaktadir. S8z konusu dava ve icra takipleri projeye iliskin olarak
milglerilerle akdedilen satiy sdzlesmeleri kapsaminda karsilasilan gecikme tazminatl, stzlegmelerin
feshi ile tdenen bedellerin iadesi ve eksik ifa nedeniyle uframlan deger kaybimn giderilmesi ile
ilgilidir.

3. Akig'in projeleri yaklagik 370 milyon TL'lik banka kredisi ve teslimat oncesi satislanndan elde etigi
toplam 135 milyon TL'lik avanslarla (kisa vadeli: 113 milyon TL, uzan vadeli: 22 milyon TL) finanse
edilmektedir. Bu borglarm toplami, gerek Sirketin tzkaynaklarimmn, gerekse devam eden projelerin
finansal biliylikliklerinin yansindan fazladir.,

Sirketin finansal borglar 8zkaynaklarmin %73 (ine denk gelmekte alup, banka kredilerinin yaklasik
%83"t yabanci para cinsindendir. Sirketin net yabanc: para pozisyonu ise -348.632.258 TL olup,
girket 8zkaynaklarinin %69’ una tekabiil etmektedir.

D. Sirketin kurulug ve faaliyet bakimindan hukuki durumu ile paylarimn hukuki durumunun tabi olduklar
meveuata uygun olduguna dair Taboflu&Demirhan Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanan Hukukgu
Raporu ve §irket beyanimn birlesme Sncesinde Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda yayimlanmas,

hususlannin Kurulunuza bildirilmesine karar verilmigtir,
Bilgilerinize arz ederiz.

Sayptlarimizia,

- Dr. Mustafa K. YILMAZ
Otasyon Miidiiril Bagkan Yardimcisi

Ek: 10/12/2012 tarihli Hukukgu Raporu {179 sayfa).
1171272012 tarihli Akis Beyani (4 sayfa).
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