Akis Gayrimenkul Yatirim Ortakhgr A.S. nin, Saf Gavrimenkul
Yatiim Ortakhigs A.S. yi, Tiim Aktif ve Pasif Malvarhf Unsuriarms
Bir Biitiin Oarak Devralmasi Suretiyle, Akis Gayrimenkul Yatirum

Ortakh A.S. Biinyesinde Birlesilmesine iligkin Duyuru Metni

Bu duyuru metni, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 5 1 I;Z’Khrihinde
onaylanmgtir,

Akis Gayrimenkul Yatirim Ortakhg A.S.nin Saf Gayrimenkal Yatirnm
Ortakhgi A.S.yi tiim aktif ve pasif malvarh@ unsurlarini bir biitiin olarak
devralmas) suretiyle, Akis Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S. biinyesinde
birlesmesine iligkin duyuru metnidir,

Akiy Gayrimenkual Yatiam Ortaklign A.S.’nin gtkarilmis sermayesi sz konusu
islem nedeniyle 200.000.000 TL'den 430.091.850 TL’ye gikanlacaktr,

Duyuru metninin onaylanmas;; duyuru metninde, birlesme sbtzlesmesi,
birlesme raperunda ve degisim oranlarina dayanak tegkil eden uzman kurulus
gorigiinde yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffillit anlamina gelmez.

Bu duyuru metni, Akis Gayrimenkul Yatumn Ortakh@r AS. ilc Saf
Gayrimenkul Yatirim Ortakhfn A.$.nin www.akisgyo.com ve www.safgyo.com
adreshi internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu {KAP)'nda (kap.gov.tr)
yaymlanmstir,

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)'nun 32'nci maddesi uyanmea
islernlerinde hazirlanacak duyura metinlerini imzalayanlar veya bu
adma imzalanan tiizel Kigiler bu belgelerde yer alan yanhs, yany#
bilgilerden kaynaklanan zararlardan miiteselsilen sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Borsa

Devralan Sirket / Akis GYO
Devrolunan Sirket / Saf GYO
MKK

KAP

KGK

Kurul
KVK

ODA
Rekabetin
Hakkinda Kanun

Komunmasi

Senmaye Piyasas: Kanunu

TFRS

TL

T™MS

Tiirk Ticaret Kanunu

Uzman Kurulus

Uzman Kurulug Raporu

VUK

Borsa {stanbul A.S.

Akis Gayrimenkul Yatuim Ortakhifn A.S.
Saf Gayrimenkul Yatuim Ortakhi A5,
Merkezi Kayit Kurulusu
Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kamu  Gozetimi, Muhasebe
Standartlart Kurumu

Sermaye Piyasasi Kurulu

21 Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayih Resmi
Gazete’de  yayimlanan 5520 sayih  Kurumlar
Vergisi Kanunu

Ozel Durum Agiklamas:

13 Arabk 1994 tarihli ve 22140 sayilh Resmi
Gazete’de  yayimlanan 4054 sayth  Rekabetin
Korunmasi Hakkinda Kanun

30 Arabk 2012 tarihli ve 28513 sayilh Resmi
Gazete’de  yaymlanan 6362 sayih  Sermaye
Piyasast Kanunu

Tiirkive Finansal Raporlama Standartlan

Turk Liras:

Tiirkiye Muhasebe Standartlan

14 Subat 2011 tarihli ve 27846 saytht Resmi
Gazete’de yayimlanan 6102 sayilh Tiirk Ticaret
Kanunu

BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Damgmanhik A.$

ve  Denetim

Uzman Kurulug tarafindan  haznlanan  Akis
Gayrimenkul Yatinm Ortakhfnn A$. ve S8af
Gayrimenkul Yatimm Ortaklign A.S. Birlegmeye
[liskin Uzman Kurulug Raporu

10 Ocak 1961 tarihli ve 10703-10705 says
Gazete’de yayimlanan 213 sayith g
Kanunu




I VARSA BORSAYA YAPILAN BASVURU BAKKINDA BILGH
Yoktur,
2. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORDS VE ONAYLAR

Kurul’a yapilan onay bagvurusuyla es zamanl olarak Rekabetin Korunmas: Hakkinda Kanun
ve ilgili mevzuat uyarinca Rekabet Kurulu'nun onayt alinmak {izere Rekabet Kurumu’na
bildirimde bulunulmug olup, s6z konusu birlesme islemine Rekabet Kurulu tarafindan
03.11.2016 tarihli ve 77234294-120-11731 sayili karar: ile izin vesilmistir. Bildirimin
sonuglar Rekabet Kurulw'nun karanm takiben Kurul’a, 03.11.2016 tarihinde KAP'da
ilgililere ve liglinc sahislara duyurulmustur,

3. DUYURUMETNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gercevesinde bu
duyuru metni ve eklerinde yer alan sorumlu oldufumnz kisimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gercefe uygun oldugunu ve duyuru metninde bu
bilgilerin anlamimt degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her
tirlih makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Akis Gayrinenkul Ortakhin A.S.
Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisun:

Adi Soyadi, Gorevi, imza, Tarih
Ahmet Cemal Dérdrincu -] t()gg_imz-fr.urulu

Baskanz

imza:
Tarih;

DUYURU METNININ TAMAMI
thsan Goksin Durusoy - Genel Miidiir ve
Yonetim Kuruluy Uyesi

fmza: ,1 \ (’/)\w,(,f ...... \
Tarih: O'l” 190l

Saf Gayrimenkul Yatirm Ortakhin A.S.
Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
Ads Seyadi, Gérevi, Imza, Tarih

Raif Ali Dingkék - Yonetim Kurulu Baskan
Vekili

hmza:
Tarth:

o8(1]| Zoll

Mehmet Serfan Kolag - Geye
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4.  OZET

Bu bolim duyuru metninin dzeti olup, isleme taraf olan ortakhklarin
paylarina yatirmm yapip yapmama karan duyuru metninin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucunda verilmelidir.

4‘1‘

a)  Bevralan sifativla Akig GY O

Birlesmeye Taraf Sirketler Hakkinda Genel Bilgi:

Akis GYO, 22 Kasim 2005 tarihinde, Akis Gayrimenkul Yatinnit A.S. unvamyla,

Istanbul, Tiirkiye'de kurulmugtur. Sirketin unvani, 24 Mays 2012 tarih ve 8075 sayih
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen ana sozlesme degisikligi ile “Akis Gayrimenkul
Yatmm Ortaklifn A.S.” olarak 18 Mayis 2012 tarihinde tescil edilmigtir. Akis GYO,
Akkdk Sirketler Topluluguna dahil olup, hakim ortagl Akkok Holding A §. dir.

Akis GYO’nun ana faaliyet konusu; gayrimenkuller, gayrimenkule dayah sermaye
piyasasi ara¢lari, gayrimenkul projeleri, gayrimenkule dayalt haklar ve sermaye piyasasi
araglarma yatmm yapmak gibi Korul’un gayrimenkul yatirun ortakbklanma iligkin

diizenlemelerinde yazilr amag ve konularda istigal etmektir.

Akis GYO’nun ortakhk yaptsi agagidaki gibidir.

ORTAGIN ADI ORTAKLIK YAPISY
SOYADI/UNVANI PAY HISSE SERMAYE PAY
GRUBU | ADEDI MIKTARI (TL) | ORANI (%)
Akkok Holding A.S. B 63.065.857,26 | 63.065.857,26 31,53
Ali Raif Dingkok A 11.653.589,19 | 11.653.589,19 5.83
B 29.256.754,42 | 29.256,754,42 14,62
Niliifer Dingkdk Ciftgi A 7.769.059,46 | 7.769.059,46 3,88
B 17.972.409,25 | 17.972.409,25 8,99
Raif Ali Dingkék B 12.430.496,69 | 12.430.496,69 6,22
Diger B 57.851.833,73 | 57.851.833,73 28,93
TOPLAM 200,000.000 | 200.000.000,00 | 100

Akis GYO Sermaye Pivasast Kurulu'na kayith olup hisseleri 9 Ocak 2013
tarihinden itibaren Borsa’da islem gdrmektedir. Kurul'un 23 Temmuz 2010 tarih ve
21/655 sayil ilke karan geregi MKK kayltlarma gore; 30 Haziran 2016 tarihi
itibariyle Akis GYO sermayesinin % 24,28%sini temsil eden paylarin “dolaslmda”
oldufu kabul edilmektedir. (31 Arahk 2015: %24,23)

Akis GYO’nun ortaklik yapist son olagan genel kurul tarihli hazir byj
ve sonrasinda pay devirlerine iliskin yapilan KAP bildirimley

hazirlanmustir,
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b}  Devrolupan sifatiyla Saf GYO:

Saf GYO, Saglam Gayrimenkul Yatmim Orakhigi A.$. unvam ile 2005 yihnda
kuruimugtur.  Sirket hisseleri 2007 yilindan itibaren borsada islem gdmeye
baslamigtir. Saf Gayrimenkul Gelistirme Ingaat ve Ticarct A.S. 74 sayili Yonetim
Kurulu Karan ile Saglam Gayrimenku! Yatiim Ortaklifit A.S. ise 115 sayih
Yoénetim Kurulu Karari ile | Temmuz 2011 tarihinde Saf Gayrimenkul Gelistirme
insaat ve Ticaret A.S.’nin aktif ve pasifleriyle bir biitin olarak Saglam
Gayrimenkul Yatumm Ortakhg A.S. tarafindan devralinmas suretiyle bitlesmesine
karar vermistir, S6z konusu birlesme siirecinde Saglam Gayrimenkul Yatirim
Ontakligr A.S. Ana Sbzlesmesi'nin 2. Maddesi tadil edilerek girket unvam Saf
Gayrimenkul  Yatinm Ortakh@t A.S. olarak degigtirilmigtir, Saf GYO, bir
gayrimenkul yatirim ortakhift olarak, 6362 Sayih Sermaye Piyasast Kanunu,
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina lligkin Esaslar Tebligi (111-38.1) ve ilgili sair
mevzuat uyarinca fagliyet gostermektedir,

Saf GYO’nun ortaklik yapis agagidaki gibidir.

ORTAGIN AD) ORTAKLIK YAPISI
SOYADVUNVANI PAY HISSE ADEDI | SERMAYE PAY
e GRUBU MIKTARI (11} | ORANI
Ali Raif Dingkok A 20,000,000 200.000,00 0,02
B 19.885.801.757 198.858.017.97 22.43
Akis Gayrimenkul Yatirim A 20.000.000 200.000,00 0,02
Ortaklign A S, B 17.455.278.290 174.552.782,90 19,66
Sinpag Gayrimenkul Yabrmm B 6.143.129.900 61.431.299,00 6,93
Ortakligs Anonim Sirketi
Omer Dinckék B
6.012.299.600,00 | 60.122,996,00 6,78
Rifat Hasan B 4.791.873.100 541
47.918.731,00
Diger B 38,72
34.331.784.213,0 | 343.317.842,13
0
TOPLAM 88.660,166.900 $86.001.669,00 160,00

Saf GYO Sermaye Piyasast’na kayith olup hisseleri 02.03.2007 tarihinden itibaren
Borsa’da iglem gérmektedir, Kurul’un 23 Temmuz 2010 tarib ve 21/655 sayil: ilke
karari gerefi, MKXK kayitlarma gore;, 30.06.2016 tarihi itibariyle Saf GYO
sermayesinin % 44,8'ini temsil eden paylann “dolagimda” oldugu kabul
edilmektedir, (31 Aralik 2015: % 44,8)

Saf GYO’nun ortakhik yapisi son olafian genel kurul tarihli hazir
ve sontasinda pay devitlering iligkin yapilan KAP bildirimleri ¢f
hazirlanmigtir.

{

K| 7
oz mx"ﬁﬁiﬂfzzf/10’ﬂ




4.2. Birlesme Istemi Hakkinda Bilgi
4.2.1. Yénetim Orgam Kararlan
a)  Devralan sifatiyla Akiy GYO:

Akis GYO Yonetim Kuralu’nun 08.09.2016 tarihinde almis oldugu 54 sayili karari
ile ilgili mevzuat hikiimleri dahilinde, Saf GYO’nun tlim aktif ve pasif malvarhig
unsurlarinm Akis GYO tarafindan bir biitiin olarak devralinmasi suretiyle, Saf
GYO ile Akis GYO biinyesinde birlegilmesine karar verilinigtir. S6z konusu kararin
tam metni isbu Bitlesme Duyuru Metni’nin 22,1 maddesinde yer almaktadir.

b}  Devrolunan sifatiyla Saf GYO;

Saf GYO Yonetim Kurulu’nun 08.00.2016 tarihinde alnuig oldugu 307 sayil karan
ile ilgili mevzuat hitkiimleri dahilinde, Saf GYO’nun tlim aktif ve pasif malvarlif
unsurlarimn Akis GYO tarafindan bir biitin olarak devralinmast suretiyle, Akis
GYO ile Akis GYO binyesinde birlesilmesine karar verilmigtir. S6z konvsu kararin
tam metni isbu Birlesme Duyurn Metni’nin 22.1 maddesinde yer almaktadir,

4.2.2.Istemin Niteligi

Yukarida 4.2.1, maddesinde, birlegnie iglemine taraf sirketlerin ydnetim kurullan
tarafindan alinan 08.09.2016 tarihli kararlarda da ayrintih olarak belirtilmis oldugu
gibi; genel kurul onayina tabi tabi olmak tizere; Akis GYO ile Saf GYO nun, Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 134 ve devarm ilgili maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
18, 19 ve 20’nci maddeleri ile birlegme iglemine taraf her iki sirketin de Sermaye
Piyasas1 Kanunu'na tabi girketler olmasi ve paylarmin Borsa’da halka arz edilmig
ve iglem gorliyor olmas1 nedeniyle Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 23 ve 24’lncil
maddeleri ile ilgili sair hiikiimleri ve Kurul'un 28.12.2013 tarih ve 28865 sayth
Resmi Gazete’de yaymmlanarak vitriirliige giren “Birlesme ve Bolinme Tebligi” (11-
23.2) ve Kurul'un 24.12,2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiirlitlisge giren “Onemli Nitelikteki istemlere lliskin Ortak Esaslar ve Aynlma
Hakky Tebligi” (1I-23.1) ve ilgili diger mevzuat hitkiimleri dahilinde, Saf GYO'nun
tiim aktif ve pasif malvarlifi unsuranmn bir biitin olarak Akis GYO tarafindan
devralinmas: suretiyle, Akis GYO binyesinde birlesilmesi.

4.2.3.islemin Kogullar

Sermaye Piyasast Kanunu’nun “Ayrilma Hakk:” bagligini tagiyan 24’iincli maddesi
ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun “Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin
Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi” (11-23.1)'nin “Ayrilma Hakkmm K
baghgim tagiyan 9’uncu maddesi hiikiimleri dahilinde, Akis GYO nuyf
GYO’nun sdz konusu birlesme igleminin onaylanacags genel kurul toflantfih
katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet gerhini toplantt tutanagimk TsIGtie
pay sshipleri veya temsilcileri, paylanm Akis GYO ve Saf GYO'w
ortakliktan aynima hakkina sahip olacaklardur.

Sermaye Piyasas: Kanuno’nun “Ayrilma Hakki” bagligm tagiyan 24’inci maddesi
ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak




Esaslar ve Ayrilma Hakks Tebligi” (11-23.1) nin “Aynima Hakki Kullamm Fiyat:”
bagligin tasiyan 10’uncu maddesi hitkiimleri dahilinde;

Saf GYO'nun toplam 1,00-TL (Bir Tirk Liras) nominal degerli 100 adet
payma tekabiil eden ayrlma hakki kullamm fiyati, sbz konusu birlegme
islemine iliskin gdrilgmelere baglanilmasina istinaden Saf GYO Yonctim
Kurulu tarafindan alinan kararm ilk defa kamuya aciklandifn 01.06.2016
tarihinden dnceki, Borsa 2. seans kapamgimdan sonra kamuya duyuruldugu
icin agiklanan tarih dahil olmak {zere , otuz ginlik dénem icinde
(03.05.2016 - 01.06.2016 dénemi) Borsa’da olugan “diizeltilmis afirlikh
ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi™ alinarak hesaplanan 0,8060 TL;

Akis GYO'nun 1,00-TL (Bir Tirk Lirasi) itibari deferli beher payr igin
ayrilma hakki kullanm fiyati, sdz konusu birlegime iglemine iligkin
goriismelere baslaniimasina istinaden Akis GYO Yonetim Kurulu tarafindan
alinan kararin ilk defa kamuya agiklandigi 01.06.2016 tarihinden Onceki,
Borsa 2. scans kapamgmndan sonra kamuya duyuruldugu icin agiklanan tarih
dahil olmak tzere, otuz ginlik dénem iginde (03.05.2016 - 01.06.2016
dénemi) Borsa'da olusan diizeltilmis agilikli ortalama fiyatlann aritmetik
ottalamas) almarak hesaplanan 2,8670 TL

olacaktir,

Ayrilma hakk: kullandimlimasina blrleg,me tsleminin onaya sunulacagi genel kurul
tarihinden itibaren en ge¢ 6 (alt1) is ginii iginde baslanacak olup ayriima hakki
kullamm stiresi 10 (on) is giinii olacaktir.

Aynima hakkinin arac kurum vasitasiyla kullandirilmast zorunludur. Aynima
hakkini kullanacak pay sahipleri aynima hakkina konu paylan, ortakhk adica alim
islemlerini gergeklestiren aract kuruma, kamuya agiklanan aynlma hakkinm
kullamim siirecine iligkin ilan edilen ¢ergevede ve genel hikiimler dogrultusunda
teslim ederek satist gergeklestirir. Ayrilma hakkim kullanmak igin araci kuruma
bagvuran pay sahiplerine pay bedelleri en geg satig takip eden is glinii Sdenir.

Ayrilma hakkin kullanmak isteyen pay sahipleri, bu hakki grup aynmina
bakilmaksizin sahip olduklari paylarin tamam igin kuilanmak zorundadir.

Birlesme isleminde; Birlesmeye Taraf Sirketlerin ydnetim kurullan tarafindan,
ayrilma hakki kullanimlan sonucunda Birlegsmeye Taraf Sirketlerin katlanmak
zorunda kalabilecegii toplam maliyet ve/veya birlesme isleminin onaylanacafn genel
kurul toplantisimda olumsuz oy kullanip muhalefet gerhini toplanu tutanagina

oranina iliskin olarak ayr1 aym iist str getirilecek olup, sbz konusu
birlesme isleminin onaya sunulacag: genel kurul toplantifarimn giindg
alacak ve pay sahiplerinin bilgisine sunulacaktir. Bahsi gegen iist simf
diger onceden behrlenecek $arﬁan hakkinda, blrlesme 1$lerninin onaya

halukarda bu konularda yonetlm kurulu karati almdlgmda derhal, Scrmay as
mevzuatinin kamuyu aydinjatma yikiimliiliiklerine uygun olarak, KAP’da kami}

GAYRIMEN KA
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agiklama yapimasma ve s6z konusu simrlamalar hakkinda pay sahipleri
bilgilendirilecektir,

Birlesme igleminin onaya sunulacafn Birlesmeye Taraf Sitketlerin gene! kurul
toplantilarinin  glindeminde, yukarida bahsi gegen yonetim kurulu karanyla
belirlenecek olan fist sinirlar agildipy takdirde ve/veya varsa birlesme iglemine
iliskin diger énceden belirlenen gartlanin gergekleymemesi durmnunda, anilan
birlesme isleminden vazgegilebilecefii hususu belirtilecek ve Birlegmeye Taraf
Sirketlerin Yénetim Kurolian tarafindan belirlenen fist sinirlarmn asildifunin tespiti
durumunda islemin onayma iliskin giindem maddesinden sonraki glindem
maddesinde genel kurul tarafindan iglemden vazgegilip vazgesilmeyecegi
oylanacaktir. Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel kurul toplantilarinda islemden
vazgegilmesine karar verilmesi durumunda ayrilma haklar dogmayacaktir.

Yukarrda bahsedilen husus haricinde birlesme islemine ait bagkaca bir kogul
bulunmamaktadir,

4.2.4.Ongoriilen Asamalar

Birlegme islemine iligkin Ongorilen agamalar kronolojik swa ile agajnda
verilmektedir;

Birlesnte ile ilgili kamuyu aydmlatma belgelerinin kamuya agiklanmasy

1. Kurul'un 28.12.2013 tarih ve 28865 sayth Resmi Gazete’de yaynnlanarak
yiirirliige giren “Birlesme ve Bolinme Tebligi” (1-23.2)’nin “Kamunun
aydinlatilmas1” bashgimi tagiyan 8. maddesi uyannca ve Turk Ticaret
Kanunu’aun “Inceleme Hakkt” bashklt 149. maddesi gergevesinde, birlesme
igleminin onaylanacaf genel kurul toplanti tarihinden en az 30 glin once,

- Kurul tarafindan onaylanan Birlesme Duyuru Metni,
- Birlesme Sozlesmesi,

- Birlesme Raporu,

- Uzman Kurnlug Rapory,

- Son iig yillik finansal raporlar,

- Son lig yillik faaliyet raportan,

- Son ¢ yillik bagimsiz denetim raporlan, ve

- Ara donem finansal raporlar

. Birlesme sonras talimini agilis bilangosu

Akis GYO'nun

Miralay Sefik Bey Sokak No:11, 34437 Giimiigsuyu,
adresindeki girket merkezinde,

www.akisgyo.com adreshi internet sitesinde; ve

Saf GYO’nun
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Ankara Devlet Yolu Haydarpaga Yoni 4.km Cegen Sokak Actbadem,
Uskiidar, Istanbul adresindeki sirket merkezinde,

www.safyvo com adresli internet sitesinde; ve

KAP'da kamuya agiklanarak pay sahipleri ve diper iigililerin incelemesine
sunulacaktrr.,

Bununla birlikte, Kurul tarafindan onaylanan “Birlesme Duyuru Metni”,
Kurul tarafindan onaylandign giin KAP’da ve birlegmeye taraf sirketlerin
kurumsal intemet sitelerinde  (wwawvakispyo.com  ve  wwwsa{pyo.com)
yayimlanmak suretiyle kamuya duyurulacaktir.

2. Birlesmeye taraf sirketler, yukartda 1'inci maddede anilan belgelerin nereye
tevdi edildiklerini ve nerelerde incelemeye hazir tutulduklarin: tevdiden en az
li¢ 15 glnll énce Tirkiye Ticavet Sicili Gazetesi ile kurumsal internet
sitelerinde (www.akisgyo.com ve www safgyo.com) yaymmlanmak suretiyle
ilan edeceklerdir.

Birlesme igleminden vazgecilmesine iliskin  tutar vefveya oranlarm
belirlenmesi ve kamuya aciklanmasi

3. Birlegmeye taraf sirketlerin birlesme islemine iligkin olarak aldiklart ve aym
tarihte kamuya agikladiklar 08.09.2016 tarihli ydnetim kurulu kerarlart ile
belitlendigi ve asafida 22.3 maddesinde de detayli olarak agiklandigs tizere;
birlegme isleminin gbrilgilecegi genel kurul toplantilarinda, birlesme
isteminin_gerceklestirilimeyecepi kosullara (24 Araltk 2013 raribli Resmi
Gazete 'de yayimlanarak yirirliige given “Onemli Nitelikieki Islemlere Hliskin
Ortak Esaslar ve Ayrima Hakk: Tebligi” (11-23.1)'nin “Ayrilma Hakk
Kullaramn”  baghklt 9. maddesi dahilinde, birlegmeye taraf sirketlerin,
“ayrima  hakkindan”  yararlanmak isteyen  “paylarm” oy haklariun)
tutarimn “gikarinug sermaye "ye oram ve/veya ayrdma hakkr kullammian
sonwcunda, girketin katlanmak zorunda kalabllecegi “toplam maliyet” ile
ilgili olarak getirilecek "tist simr "a) jligkin Uist senelar ve/veya diger nceden
belitlenecek sartlar hakkinda, bitlesme isleminin onaya sunulacafi genel
kurul toplantilarma davet ve giindemlerin ilanmdan dnce ve her haliikarda bu
konularda ydnetim kurulu karari alindiginda derhal KAP’da ve birlesmeye
taraf girketlerin korumsal internet sitelerinde (www.akisgyvo.com ve
www,safpyvo.com) kamuya agiklanacaktir.

Birlesme isleminin, birlesmeye taraf sirketlerin genel kurullarimm onaymsa
sunulmas:

4.  Birlegme islemi, Birlesme Sézlegmesi ve birlesmeye taraf sirketley

artirilmasina iligkin giindem maddesi dahil olmak dzere, yliriirliRbalo;
mevzuat dahilinde genel kurul toplantist giindeminde bulunacak sair hususla

\
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birlesmeye taraf sirketlerin gene! kurullarinda pay sahiplerinin onayina
sunulacek ve birlesme iglemi ile ilgili olarak detaylt bilgilendirme
yapilacaktir,

Muhtemel ayrilma hakke kullammm tutari ve/veya oranma bagh olarak
birlesme isleminden vazgecilmesi

5 Genel kurullarin, birlesmeye taraf sirketlerin birlegme isleminin gérigiildipii
genel kurul toplantilannda, olumsuz oy kullanimlarina gére belirlenecek olan
muhtemel aynlma hakki kullanim tutarimn  genel kurullar tarafindan
belirlenen toplam maliyet tutari {ist simr ve/veya orant astifiinin anlasilmas
durumunda, aymi genel kurul toplantisinda bir sonraki gilndem maddesinde
birlesme isleminden vazgegilip vazgecilmedigi hususu onaya sunulacaktir.

Devralan Sivket’in birlesme islemine iligkin genel kurul toplantisinda birlesme
isleminin onaylanmasim miiteakip esas sizlesme degisiklifinin onaya
sunulmast

6.  Birlesme islemi ger¢evesinde Devralan Sirket’in meveut Esas S6zlesmesi’nin
“Sermaye ve Paylar” baghkl 8, maddesi, “Yonetim Kurulu ve Gérev Stiresi™
baghkll 13. maddesi ve “Yénetim Kurulu Toplantilar” bashkht 15, maddesi
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun uygun goriisi ve T.C. Glimriik ve Ticaret
Bakanhp: I¢ Ticaret Genel Midirligii’nin izni alinmast kaydiyla ve
onaylanan gekliyle, tadil edilecek olup Esas Sézlesme tadiline iliskin Ydnetim
Kurela Karan, Esas Sozlesme Tadil Melni taslag: ve gerekli sair belge ve
hususlar Akis GYO’nun kurumsal intermet sitesi (www.akisgyo.com) ve
Kamuyo Aydinlatma Platformu’nda kamuya agikianacaktir. Akis GYO Esas
Sozlesmesi’nin “Sermaye ve Paylar” baslikli 8. maddesi, “Ydnetim Kurulu ve
Gorev Stiresi” baglikh 13. maddesi ve “Yonetim Kurulu Toplantilar” baghikla
15. maddesinin tadili hususu, Sermaye Piyasast Kurulu ve T.C. Glimriik ve
Ticaret Bakanligi I¢ Ticaret Genel Midirligii'nden gerekli izinlerin
alinmasim takiben ve Sermaye Piyasas1 Kurulu ile T.C. Giimnik ve Ticaret
Bakanhgn I¢ Ticaret Genel Midirlisglh tarafindan onaylanan gekliyle,
birlegme igleminin goriigtilecedi genel kurul toplantisinda pay sehiplerinin
onayma sunulacaktir.

Ayniima hakkimin kullandimimas ve ayrilma hakla bedellerinin Gdenmesi

7. Sermaye Piyasast Kanunu'nun “Aynlma Hakki” baghfinmt fasiyan 24'lnci
maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulw'nun “Onemli Nitelikteki Islemlere
lNiskin Ortak Esaslar ve Aynlma Hakdk Tebligi” (II-23.1)’nin “Aypima
Hakkinin Kullanimr” baghifint tagiyan 9 uncu maddesi hitkiimlg
Akis GYO'nun ve Saf GYO’nun stz konusu birlesme isleminiona%f yithie
genel kurul toplantilarina katilarak olumsuz oy kullanacaly v ,‘ als
gserhini toplant1 tutanagina igletecek pay sahipleri veya tems “‘
Akis GYO ve Saf GYO'ya satarak ortakliktan ayriimahakih
olacaklardir. '

4

N B, 00

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun “Aynima Hakkl” baghfim unel
maddesi ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun “Onemli Nitelikteki Iglemlere
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Hligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi” (11-23.1)’nin “Aynilma Hakk
Kullamm Fiyat1” bagligam tasiyan 10°uncu maddesi hikiimleri dahilinde;

Saf GYO’nun toplam 1,00-TL ( Bir Tiirk Liras: ) nominal degerli 100
adet payma tekabtil eden ayrilma hakki kullamm fiyati, sbz konusu
birlesme islemine iliskin gorlismelere baglanilmasina istinaden Saf
GYO Yénetim Kurulu tarafindan alinan karann ilk defa kamuya
agiklandigs (1.06.2016 tarihinden nceki, Borsa 2. seans kapamgmdan
sonra kamuya duyuruldugu icin agiklanan tarih dahil olmak dizere , otuz
ginlik dbénem iginde (03.05.2016 - 01.06.2016 dénemi) Borsa’da
olusan “dizeltilmis afulikli ortalama fiyatlann aritmetik ortalamasi”
alinarak hesaplanan 0,8060 TL;

Akis GYO’nun 1,00-TL (Bir Tiirk Lirast) itibari degerli beher pay: igin
ayrilma hakk: kullanim fiyat, séz konusu birlesme iglemine iligkin
géritlsmelere baglamlmasma istinaden Akis GYQ YoOnetim Kurulu
tarafindan abinan kararin ilk defa kamuya agiklandifs 01.06.2016
tarthinden Onceki, Borsa 2. seans kapamgindan sonra kamuya
duyuruldugu i¢in agiklanan tarih dahil olmak tizere, otuz giinlik dénem
iginde (03.05.2016 - 01.06.2016 donemi) Borsa’da olusan diizeltilmis
afnrhkly ortalama fiyatlann aritmetik ortalamasi alinarak hesaplanan
2,8670 TL

olacalktir,

Ayrilma hakki kullandinlmasina bitlesme igleminin onaya sunulacag genel
kurul tarihinden itibaren en ge¢ 6 (alty) is gini iginde baglanacak olup
ayrilma hakk: kullamim siivesi 14 (on) i giind olacaktir.

Ayrlma hakkimin aract kurum vasttasiyla  kullanduilmast  zorunludur.
Aynrilma hakkims kullanacak pay sahipleri ayriima hakkina konu paylan,
ortaklik adina alim islemlerini gergeklestiren arac kuruma, kamuya agiklanan
aynlma haklamn kullamm siirecine iligkin ilan edilen gergevede ve genel
hitkiimler dogrultusunda teslim ederek satigt gergeklestirir, Ayriima hakkim
kullanmak igin arac1 kuruma bagvuran pay sahiplerine pay bedelleri en geg
satis1 takip eden i giind Gdenir.

Aynima hakkim kullanmak isteyen pay sahipleri, bu haklk: grup aynmina
bakilmaksizin sahip olduklart paylarin tamam i¢in kullanmak zorundadir.

Birlegme isleminin tescil ve ilan edilmesi ile bildirimlerin yapilmasi

8.  Birlesme isleminin onayina iliskin genel kurul toplantilarindan sonra et
igleminin tescili ile ilgili gerekli bagvurular yapilacak ve herghali
aynlma hakla kullanim stiresinin bitiminden sonra olmak iizef

Birlesme isleminin tescilini miiteakip Tiirk Ticaret Kanunu'nun 157 Mhwddesi-
uyarmca, eriesmeyc Taraf Sirketler, alacaklilanna, Tirkiye Ticaret S‘lolh
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Gazetesi'nde yediser giin arabiklarla i defa yaynlanacak ve ayrica internet
sitelerine konulacak ilanla haklarim bildireceklerdir.

Pay ihraci ve degisimi yapitmas

9,  Devrolunan sifatiyia Saf GYO’nun bitlesme iglemi ve birlegme islemi ile
ilgili diger komularin giindem edildigi birlesme genel kurul toplantis:
kararlaninin tescil edildiginin KAP da agiklanmasin takiben Saf GYO’nun
islem sras1 kapatilacaktirDevralan Sitket'te birlesme islemi kapsamunda
yapilan sermaye artiimu sonucunda ihra¢ edilecek paylara iligkin ihrag
belgesi almak amactyla Kurul'a bagvurulacak ve Uzman Kurulus Raporu’nda
belirlendigi iizere, SAF GYO'nun, Akis GYO digindaki pay sahiplerine sahip
olduklart her 100 adet Saf GYQ payna (foplam 1,00 TL (Bir Tirk Liras:)
nominal degerli) karsihk 0,32323 adet 1,00 TL itibari degerli (B) Grubu
hamiline yazili Akis GYO pay: verilecektir,

4.2.5, Gerekgesi

Birlesmenin amaci ve sonuglan, konu baghklan itibariyle bu bdliimde
degerlendirilmektedir.

Buna gore; Aym sektérde faalivet gostermekte olan Akis GYO ve Saf GYO'nun
birlesmesinin ekonomik, operasyonel ve rekabet giicli agisindan dnemli avantajlan
bulunmaktadir.

Oncelikle sirket birlegmesi neticesinde genel yonetim giderleri, damgmanlik
giderleri, satin alma maliyetleri, pazarlama giderleri, teknoloji giderleri  gibi
giderler ve maliyetierde gerek olgek etkisi gerekse aym maliyet kalemlerinin
bazilarmin eliminasyonu neticesinde disiis beklenmektedir.

Operasyonel agidan bakilincs ahgveris merkezlerinin dofrudan tek merkeze
raporlamasinin standardizasyon ve kurumsallagmaya saglayacag katkr ile karar
alma siiregleri kisalacak, ybnetim avantaji yaratacaktir. Ahsveris merkezlerinin
operasyonel agidan birbirinden beslenmesi, iyl uygulamalarin birbirleri arasinda
mzh aktarimi gibi avantajlar yakalanacaktir. Raporlama ve muhasebe sistem
siireglerinin de tek standart altinda toplanmas1 g1kt kalitesi ve etkinlii artiracaktir.

Marka bilinirligi yaratma konusunda bilyiik ve daha giiglii tek bir girketin &ne
gkmasmin saflayacagn faydalarda onem arz etmektedir. Daha ¢ok mf,crada
goriinme hem potan31yel mustenlel 1c;m bilinirlik saglayacak hemde insan.

.....

yogun rekabet gozlemlemnektedlr Sirket birlesmesi sonsastnda ¢ 2
biiyiik bir Sirket rekabet avantajt elde edecektir. Sirketin biianq:o by
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diisiiniildiiglinde potansiyel proje kapsanu genigleyecek, proje gelistinme giic
artacaktir,

Sirketler meveut yapilan itibari ile yatmm/aragirma kurumlarimn kapsamina
stirh olarak girebiliyor ve yatinmer tabammi genisletemiyorlar.  Bu duruma
paralel olarak Borsa'daki islem hacimleri diigiik seyrediyor. Bitlesme ile olugacak
sitketin BIST 100 endeksinde kaher olmasy, dnemli kira gelirine sahip olmasma
paralel olarak yaratacagi temettii potansiyeli ile yatnmer radarna  girmesi
beklenmektedir.

4.2.6. Uzman Kurulus Goriisii

Birlesme isleminde; birlesme oramimin, degisim oramnm ve bunlatla uyumlu bir
sekilde birlesme islemi nedeniyle Akis GYQ’da yapilacak sermaye artirimi
tutarinin ve takiben de séz konusu sermaye artirimy sonucunda ihrag edilecek Akis
GYO paylarindan Saf GYO’nun Akis GYO disindaki Akis GYO’ya devrolacak pay
sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin adil ve makul olarak tespitinde, her iki
sirketin de Sermaye Piyasas1 Kanunu'na tabi olmast ve paylarimin Borsa’da halka
arz edilmis ve islem gdriiyor olmasi nedeniyle, soz konusu hesaplamalarda
Kurul’un “Birlesme ve Boliinme Tebligi” (1[-23-2)nin “Uzman Kurulug Goriigli”
bagh@m tasiyan 7’nci maddesi hiikiimlerine uygun olarak BDO Denet Bagumsiz
Denetim ve Damgmanltk A.S. tarafindan hazirlanan 20.09.2016 taribhli “Akis
Gayrimenkul Yatinm Ortakhifi A.S. ve Saf Gayrimenkul Yatmm Ortakh A.S.
Birlesmeye Iliskin Uzman Kurulus Raporu” (“Uzman Kurulug Raporu™) esas
alinacaktir.

Uzman Kurulus, Devralan Sirket’in 08.09.2016 tarih ve 54 sayih Yoénetim Kurulu
Karan ile Devrolunan Sirket’in 08.09.2016 tarih ve 307 sayilh Yonetim Kurulu
Karari ile gérevlendirilmigtir.

Uzman Kurulug Raporu’na gire;

Birlesme Orany: %46,50

Degigim Oramt : 0,32323

olarak belirlenmistir. Birlesme islemi cergevesinde Devrolunan Sirket’in, Akis
GYO digindaki pay sahiplerine sship olduklan her 100 adet Saf GYO payina
(tfoplam 1,00 TL (Bir Tiirk Liras1) nominal degerli) karsitik 0,32323 adet 1,00 TL
itibari degerli (B) Grubu hamiline yazihi Akis GY O pay verilecektir,

Birlesme Sonras1 Olusacak Sermaye

Akis GYO’nun Birlesme Oncesi Sermayesi 200.000,

Fiilen Artimlacak Sermaye 230.09485@F 7 -
Akis GYO'mun Birlesme Senrast  Cikarilmg 430,09 K S5ERL
Sermayesi 63
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4.3. Birlesme nedeniyle ihrag edilecek paylara iligkin riskler

Ortakhgin halka arz edecegi paylarla ilgili olarak halihazirda ortaklik kaynakh bir risk
bulunmamaktadir. Akis GYO’nun paylart Borsa’da iglem gdrmekte olup, piyasa
kosullarina gore piyasa fiyatiun diismesinden ve sirket paylarindan temetti kazancimn
elde edilip edilememesinden kaynaklanabilecek riskler mevcuttur.

ihrag Edilen Paylarin Kar Payi Gelirine fligkin Riskler: Sermaye piyasasi mevzuat:
kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate ahnarak hesaplanan "net dagtilabilir
donem kan" ile Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi yasalan kapsaminda hazirfanan finansal
tablolara gore hesaplanan "net dagitilabilir dénem kari'ndan diigiik olan "net dagitilabilir
donem kar" olarak dikkate ahnir ve Sermaye Piyasass mevzuafi dahilinde temettu
dagitim iglemleri gergeklestirilir,

Ihra¢ Edilen Paylarm Sermaye Kazancma Digkin Riskler: Akis GYO'nun finansal
performansimn  beklentilerin altinda olugmas: veya scrmaye piyasasi kogullarnn
kotilesmesi durumunda Akis GYO'nun paylarmmn fiyati diigebilir, Yatinmailar piyasa
riskinin farkinda olarak yatrim karan almahidir, Bunlara ek olarak pay sahipleri, Akis
GYO’nua kar ve zararmna ortak olmaktadir. Pay sahibi, Akis GYO’nun tasfiye edilmesi
sonucunda bakiye kalmast halinde, s62 konusu bakiyeye pay1 oraninda istirak eder.

4.4, Birlesme Islemine iligkin riskler

1sbu Birlesme Duyuru Metni’nin 4.2.4 maddesinde detaylt olarak belirtildigi tizere,
ayrilma hakki tutarlanmn ve oranlanmn Akis GYO ve Saf GYQ yénetim kurullan
tarafindan ayr1 ayn belirlenecek ve ODA yapilmak suretiyle KAP’da agiklanacak
seviyeleri agmas halinde birlesme isleminden vazgegilebilecektir.

Birlesme Stzlesmesi’nin imzalandigz tarih ile birlesme isleminin onaylanacag
genel kurul tarihleri arasinda, birlesme islemine taraf Akis GYO ve/veya Saf
GYO'nun finansal durumlarinda énemli degigiklik meydana getirecek bir durumun
ortaya ¢ikmas1 halinde, birlegme islemine taraf ortakliklar, birlesme igleminden
vazgegebilirler.

Kurul’'un 28.12.2013 tarth ve 28865 sayth Resmi Gazete’de yaymmlanarak
yiriirliige giren “Birlesme ve Boliinme Tebligi” (I1-23.2)'nin “Finansal durum
degisiklikleri” bashigim tagiyan 10’uncu maddesinin (1)'inci fikrasina gére;

“(1} Birlesmeye katlan girketlerin herhangi birinin finansal durumunda, birlesme
soizlegmesinin imzalandi tarih ile genel kurulda onaya sunulacaf farih arasmda
onemli bir degisiklik meydana gelmis ise; ilgili givketin yonetim orgam, bu durumu
kendz genel kuruluna, b:rle.smeye katilan diger sirketlerin yr.’inetim or gam‘arzna

or gan!ar s birlegme  sozlesmesinin  degigtivilmesine  veya birleffnedén” "
vazgegilmesine gerek olup olmadigim inceler. Yapan inceleme ; z{cng

i

birlesmeden vazge;'zlmesx veya bzrle;me sétlesmesinin defistirifmesinges

durumunda bzrle;me wvle,wnesz ve buna baglz b:lgz ve belgeler )re:
diizenlenerek  Kurwla  bagvwruda  bulunwlur.  Birlesme sézlesmesmm
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giincellenmesine gerek bulunmadigma karar verilmesi dwrunnda; soz kowusu
karar, gerekcesi ile birlikte genel kurulda birlesme sdzlesmesinin gorigilecegi
giindem maddesinden once ayri bir gindem maddesi olarak pay sahiplerinin
bilgisine sunulur.”

Konuyla ilgili detayll agiklama isbu Bitlesme Duyura Metni’nin 7.6. maddesinde
yer almaktad.

4.5, Birlesme sonucunda ihra¢ edilecek yeni paylannfisleme taraf sirketlerin
paylarimn borsada islem gérilp gdrmeyecegi ve iglem girmesinin sartlan,
borsamin hangi piyasa/Pazar/platformunda islem girecegi veya bu hususlara
Hiskin borsaya bir bagvurunun bulunup bulunmadima iliskin bilgi
Devralan sifatiyla, birlesme sifatiyla yapilacak sermaye artinmi nedeniyle ihrag
edilecek ve devrolunan sifatiyla Saf GYO disinda kalan Saf GYO ortaklarna tahsis
edilecek A](is,, GYO paylari borsada islem gdrecektir. Borsa Genel Muidiirligii'niin
uygun goriisiine de baBlh olarak stz konusu paylann hali hazirda Akig GYO’nun
islem gdrdiigi “Kolekiif Yatrom Uriinleri ve Yapilandirilnug Uriinler Pazan™nda
islem gérmesi beklenmekiedir. Birlesme isleminin ve dolayisiyla sermaye
arttrminin genel kurulda onaylanmasini takiben Borsa Genel Miidiirligh'ne gerekli
bagvurn yapilacaktr.

5,  BAGIMSIZ DENETCILER

5.1. Birlesme igleminde esas abnan finansal tablolarin bagimsiz  denetimini
gerceklestiven bagimsiz denetim  kurulusunup ticaret unvany, adresi ve
sorumlu ortak bas denetginin adi soyad:

Birlesme Birlesme Bagmnsiz Sorumhn Ortak

islemine isleminde  Esas Denetim Bag

Taraf Alinan  Finansal Kuruluyunun Denetgisinin

Ortakliklarin Tablolarin Ait Ticaret Unvant Adi Soyadh

Ticaret Oldugu Hesap ve Adresi

Unvam Dénemi

Devralan 01.01.2016 - Bagaran Nas Engin Cubukeu

sifatiyla  Akisg 30.06.2016 Bagimsiz

GYO Denetim ve

Serbest
Muhasebeci Mali
Miigavirlik A.S.
Silleyman Scba
Caddesi BIK
Plaza
No 48 B Blok
Kat G
34357 Begiktas /
Istanbul
Devrolunan 01.01,2016 - DRT Bagimsiz

- 002804146900

,‘ 17
A
MIRIM ORTAKL (f

(o g




sitfatiyla  Saf 30.06.2016 Denetim ve
GYO Serbest
Muhasebec] Mali
Miisavirlik A.S.

Deloitte  Values
House Eski
Bityiikdere Cad.
Maslak No: 1
34398 [stanbul

5.2. Bagimsiz denetim kuruluglarmn/sorumlu ortak bag denetginin gorevden
ahnmas, gérevden gekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi

Yoktur,

6. BIRLESMEYE ESAS FINANSAL TABLOLAR KAPSAMINDA SECILMIS
FINANSAL BILGILER

6.1. Birlesmeye esas finansal tablolavin tarihi
Bitlesme isleminde esas alinan finansal tablolarm ait oldupu hesap donemi:
01,01.2016 - 30.06.2016
6.2, Sceilmis finansal bilgiler
a}  Akig GYOQ
Birlegme isleminde esas ahnan finansal tablolar konsolide finansal tablolardir.

Konsolide Bilange

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

Dipnot geemis gegmis

Referanslarn 36 Haziran 2016 31 Arahik 2015

VARLIKLAR

Dinen varhklar 145.350.798 86,103,830

Nakit ve nakit benzerleri 4 85.840.590 42.563.378

Ticari alacaklar 53.262.860 32. 244 329
- Higkili taraflardan ticari alacaklar 6, 24 1.874
- Hiskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 53.260.986
Diger alacaklar 1.932.476
- Niskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 1.932.476
Stoklar 10 585.746
Pesin 6denmis giderler 8 3.273.246
Diger dénen varliklar 13 455,880
Duran varhiklar 1.646.656.194

Ticari alacaklar 57.123.125
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- Hiskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 57.123.125 59.338.704
Diger alacaklar 3.650.844 3.338.288
- lliskili taraflardan diger alacakiar 24 3.650.844 3.338.288
Stoklar 10 343,980.981 317.618.252
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatnmlar 12 266.704.913 264.875.833
Yatirim amagh gayrimenkuller 9 964.820.761 1.044.113.000
Maddi duran varhklar 11 2.267.834 2.493.886
Maddi olmayan duran varhklar 735.551 740.570
- Serefipe 707.175 707.176
- Diger maddi olmayan duran varliklar 28.376 33.394
Ertelenmis vergi varlifs 176.454 176.454
Pesin ddenmiy giderler 8 6,128,188 5.553.076
Diger duran varhklar 13 1.067.543 941036
Toplam varhklar 1.792.006,992 1.785.492.929
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikimliiliikler 273.300.187  277.405433
Kisa vadeli borglanmalar 5 164.521.939 171.073.123
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlant S 86.058.161 90.302.452
Ticari borglar 7.850.842 9.518.474
- Nigkili raraflara ticari borglar 6, 24 2.041.438 2.058.896
- Hiskili olmayan tarqflara ticari borglar 6 5.809.404 7.459.578
Caliganlara saglanan faydalar kapsammnda borglar 15 231.520 296.488
Diger borglar 12.280.145 1.077.101
- Hiskili taraflara diger borglar 32 .
- Higkili olmayan taraflara diger borglar 7 12.280.113 1.077.101
Ertelenmis gelirler 8 1.182,275 571.653
Kisa vadeli karsiliklar 1.112.622 1.239.085
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin
kesa vadeli karsilikiar 14 296.157 168.303
- Diger kisa vadeli karsihikiar 14 816,465 1.070.782
Dénem kan vergi yiikimliilag 62.683 51.666
Diger kisa vadeli yitkiimliilikler 13 - 3.275.391
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 458.848.654 459.128.754
Uzun vadeli borglanmalar 5 458.112.174 458.179.619
Uzun vadeli karsiliklar 736.480 049,135
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklar 15 736.480 949135
Ozkaynaklar 1.059.858.151 1.048.958.742
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 1.059.858.151 1.048.958.742
Odenmis sermaye 16 200.000.000
Sermaye diizeltme farklan 121.840.877
Paylara iligkin primler 208.659
Ortak kontrole tabi tesebbiis veya igletmeleri i¢eren
birlesmelerin etkisi {4.109.167)
Kar veya zararda yeniden simflandinlmayacak birikmis
diger kapsaml gelitler ve giderler 19.066
- Tammlanmes fayda planlart yeniden
oleiim kazanglart / (kayiplary) 16 19.066

Kar veya zararda yeniden siniflandinlacak birikmis
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diger kapsamh gelirler ve giderler (671.249) (48.924)
- Yabanet para cevrim farklar: {48.924) (48.924)
- Ozkaynak vontemi ile degerlenen yatirimlorn

diger kapsaml gelirinden kav/zararda

stmflandiralacak paylar 12 (622.323) -
Diger yedekler 16 54.696.807 54.696.807
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 16 33.301.617 24.871.819
Gegmis yillar karlan 613.321.225 359.803.698
Net dénem kar 41.250316 201.947.325
Kontrol giicii olmayan paylar
Toplam kaynaklar 1.792.006.952 1,785.492.929

Konsoelide Gelir Tablosu

Bagimsiz Bagimsiz Swurh
Strh
denetimden denetimden denetimden  denetimden
gepmis gepmenis gecmis gecmemis
1 Ocak~ 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Hazivan 30 Haziran
Referanslar 26 2016 2015 2015
KAR VEYA ZARAR KiSMi B
Hasilat 17 37.246.966 19.077.917 46.122.933 21959321
Satglanm maliyeti () 17 {12,501.940) (6.309.010)  (16.500.887)  (6.325.316)
Ticard faaliyetlerden brikt kar 24745026 12.768.907 29.622.046 15634005
Genel ytnetim gidetleri (-) 18 (11.990.069) (7.949.359) {7.481.246)  {4.353932)
Pazarlama giderler () 18 {404.929) {183.779) {625.814) (191.895)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20 11389730 7.020.538 4.937.608 F756.719
Esas faalivetlerden diger giderler (-) 20 (9.999.067) (5.615.819) {1,996.840) (1.137.755)
Esas Faaliyet kari 13.740.691 6.040.488 24458784 11.707.142
Yatumm faalivetlerinden gelirler 21 30,765,550 30.765.590 68.501
Ozkaynak ydntemiyle defierlenen yatmimlarin
karlarmndan/(zarariarindan) payiar 12 6.393.478 10.481.726
Finansman geliri /{ghlerl) Gnceni faaliyet kar 50,899,759  47.187.804 24524285 11707142
Finansman gelirler: 22 26134497 12.136.664 8.996.874 1479318
Finansman giderleri {-} 22 (35721257 {21.449.868) (51,998,401  {14.627,184)
Stirdlirlilen faakiyetler vergi Sncesi kart / (zaran) 41.312,999 37.974.600 (18477.272)  (1.440.224)
Diinem vergi giden (62.683) {29.781) (53.688) (32.38
ShrditrOlen fanliyetler dbnem kari / (zarars) 41,250,316 37.944.81% (18.530.960) :
DONEM KARI/ (ZARARD) 41250316 37944819 (18.530.9(5 «1 7)"$
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Konsolide Bilango

VARLIKLAR
Pépesn Varhkier
Nakit ve Nakit Beazerern
Tueari Alsakiar
kil Targfardoms Deari Alae aklar
Shgkth Obmeyan Targlardan Nearl Alos cklar
Difer Alacaklar
Shgkti Obmavan Targfiardan Diger Alae aklar
Skl
Pegin Odenniy Ciderter
Ceri Donem Vergisdyle Hpiti Vertdctnr
Dijey Dngn Vesklfar
Buraw Verlklsr

Fissntal Yatwalsr
Sanfmaya Hezw Finasol Yotwonlar
Ticari Alazakiler
Difer Alscsklar
Sigkth Tor aftardon Diger Alacaklor
Ingkth Ofmayan Sorgfiardan Diber Alaccblar
Pegin Obeamis Gidsrier
Yeltnm Amack Gayrimenkuiler
Meddi Duran Varidder
Meddi Olmayvan Duren Varlilder
Ertelesmis Vengi Varhigs
Diger Doren Vearlddy
TOPLAM VARLIKLAR
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Bagems iz Desetimden Befum stz Denetimden
Gegely Gregunly
B gt Cael Dinen Gegmls DEpem
Befernnslars 30 Hnalren 2016 31 Aralsk 2088
TIE70.430 107653 847
31 16618744 21342402
67 34346238 46,866.675
& 231,343 11,348.031
7 34004803 35.118.644
# 4560 39554
] 41560 38334
¢ 5048.160 5,092 354
i 4.183.080 7.326 462
0 100.086 5185965
19 11230762 28.724.16)
1650975084 1.944.613. 318
1892379 12,444,599
29 1.892.579 12.444.599
7 8515987 12.003.09%
8 1207434 1380560
6 10.552.020 -
4 1520204 1.380.560
10 . 334 904
M 1.845.548.212 1.840.263.000
12 19.891.960
13 6,044,318
0 48951
1 55052832
2020584714
oir
21




KASWAKLAR

Hira Vadell Y&klmittlider
Uzun Vadeli Borglanmalucen Kees Vadeh Kuanlan
Piglali Olntayan Taraflwdan Uzun Vadeli
Beorglannualann Keea Vadel Kislan
- Bonpkax %redilent
« Plrsnweaf Kb adamia Lilemlor indst Borglar
Tican Borglar
Hig bttt Olngen Tov gy o Theart Bovgley
St bt Tar gfar o Fleest Borglar
Ionen Ko Veg Yolkenfulnfy
C alipaninez $afanaas Frydalar Kapammmdai Borglas
Difer Baorglar
Konn Vadeli Karpelkdar
-CHisanines Safiznan Faydalars
fhstcin K e Vadeli Karpcikdar
Difer Hasa Vadell Kaeplddar
Ertelammdy G eleler
Priger Kesa Vadel: Yolkdnddiokle

Ueny Yodel Yol 8Bihdar
Uzon Y sdelt Borglanmaler
fighdls Oimsyan Tarstisdaa
Uzon ¥Vaddi Borglanoalar
« Barika kreddlari
« Flvaez o Kot alowna Splomier indery Borgles
Yiger Bereler
Caligsnlars Safienan ¥ aydalaca Hiplén
Uzon Viadel Karpddder
Ertelsnasiy G alirler

BZEAYNAKLAR
O denmiy Semnaye
Birlesma Danldeptirme Hessbe
Semrye Diralime Faddarn
Paylacs Higlin Primler
Kadan Aveden Kotlmnug Yedskler
Kar veyas Zarseds Yenden Suflmdrnloayacalk
Birlomip Difer Kapramb © slider veya Gidevler
Tawwsmiareny Foyda Planlars
Yanide Olpumn Koyiplar:
K veys Zxardn Veniden Sruflendinlacal
B irfomiy Difer Ksparml G elider vevs Gidarler

Setdmmia Haro Fiars el Ve lklars
Yeriden Daferloma Kazonglar:
Gepmis Yills Kaclser
Na DonemKan
TOPLAM KAYNAKLAR

Bagrmsrz eaetimden

Bagumssz Renetlmden

Gegnsly Cepnig
Bipnot Cart D¥#nse Goapersfy Dh&paat
Referepeisr 30 Haziran 1016 3 Arshik 3018
§T0.066.628 135.763.227
149.255.413 120.947.236
146755433 176847 238
bl 121.309.233 J0F.a37 808
14 I7.048 190 10500548
bl 8.501.098 £ 337,854
3 4.542.007 i935.918
) 2.350.00¢ 1.306.048
27 - 94 948
20 1,156,528 540 836
& 687 882 1.364 456
20 462888 373.05%
¥ 3 400.064 2,770 947
i0 TFARE 346 4725969
ig 1.103.¢473 692,916
£19.840.093 587908217
563.313.367 571478159
403.312.167 371478.15%
i £17.405.068 479.174,15¢
14 75.008.20¢ $2.304.003
8 392,890 251004
0 304,718 172.65%
10 14.830.97 15 804 583
£.238.447.927 L3I8. 864,008
2 BAS &0 665 886,601,669
2 (B0 601 .668) (806,601 669)
23 36467 36467
21 738346 736,316
pal 32,939 661 52906712
{5,690 (5.662)
¢5.600) (5.0
1.887.579 5,044,599
1.887.57p 5.044. 500
1.170.113.579 24 4
42,740,016
1018.684.714

22




Konsolide Gelir Tablosu
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7. RISK FAKTORLERI
7.1. Devralan sirkete ve faaliyetlerine iligkin riskler

Akis GYO'ya ve faaliyetlerine iliskin riskler agagida yer almaktadar:

7.1.1. Akis GYO'ya iligkin viskler

Akis GYO, Bagh Ortakliklari, Istitakleri ve Miigterek Yonetime Tabi Otk fidar
birlikte bundan sonra “Grup” olarak anilacaktir. Grup faaliyetlerinden G’i&;_
) eﬁﬂ . .
mali pivasalann Ongdrillemezligine odaklanmakta olup, Grup'un mali pcFfesmentt
{izerindeki potansiyel olutnsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamugtir.

ql}l?
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Likidite riski

Likidite riski, Grup'un net fonlama yikémitliklerini yerine getirememe ihtimalidir,
Grup yonetimi likidite riskini, giinfik islemler igin yeterli seviyede nakit ve nakit
benzeri bulundurmak ve yiksek kalitedeki kredi saglayicilarmin erigilebilirliginin
slirekli kilinmast suretiyle bilangonun beklenen nakit akisina uygun yonetilmesi prensibi
ile bertaraf etmektedir. Grup ydnetimi ayrica yatinmlan ve yatirim amagh gayrimenkul
aliny igin kullamlan finansal borglarin vade yapilarim, mimkiin oldugu lgiide yine bu
gayrimenkullerden clde edilecek kira ve satig gelirlerinin  nakit skigina  gore
diizenlemektedir, Konut projelerinin ingaat maliyetlerinin kargilanmas: igin bu
projelerdeki finansman yiikiiniin hafiflemesi amaciyla; Grup, migterileriyle satig vaadi
sOzlesmesi imzalamak suretiyle nakit avaps almaktadiy, Grup’un cari oran dengesiyle
ilgili olan agiklamalan 13.4 Isletme Sermayesi beyamnda detayli olarak yer almaktadir,

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla Grup’un finansal yitkiimldliklerinin vadelerine gre
analizi asafidaki gibidir:

Sizlesme
uyarinea 1 yit- 5yl
Defter nakit qibaglan Y aydan 3-12 ay 5 yil ve
Dederi toplam kisa AFAsI aras| iIzeri
Finaasal yoktmitlkler
{threv olmayan):
Banke krediler; 699.566.859  826.007.708  94.300.811  154.684.382  355.053.767 221.968.748
Finansal kiralama
yiklimliilikled 9125415 9,690,546 2,146,289 6.191.414 1.352.843 -
Ticari borglar 7.850,842 7.850.842 7.850.842 - - -
Diger borglar 12280.145  12280.145 12.280.145 - - -

728.823.261 855.820.241 116,578,087 160.875.796 356406610 321.968,748

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Grup’un finansal ylikiimliiliiklerinin vadelerine gore
analizi asafidaki gibidir:

Sizlegme
uyarsaca I yil- St
Defter nakit ¢ihagtar Jaydan 3-12 ay 5yi ve
Degerl toplamy kiss arass aras fizeri
Finansal yiiki mliltkler
(tiirev olmayan):
Banka kredileri 706.355.296 837572054 97754306 164325050 258204692 317.287.997
Finansal kiralama
yikimiilikler 13.199.898  14.142.697 2.156.673 6.470.020 5.516.004 .
Ticari borglar 9.518.474 9.518.474 8518474 . - -
Diger bor¢lar 1.077.101 1.077.101 1.677.101 - - -

730,150.769  862.310.326 £10.506,554 170,795.079 263.720.696

Fuaiz oranm riski

vitkiimliiliiklerin miktar ve vadeleri dengelenerek bllanu;o ici yontemlcr
yonetilmektedir,
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Bu kapsamda, alacak ve borglanin sadece vadelerinin degil, faiz yenilenme dénemlerinin
de benzer olmasina bliyltk énem verilmektedir. Finansal bor¢lanin piyasadaki faiz oram
dalgalanmalarmdan en az dizeyde etkilenmesi igin, bu borglann “sabit faiz/degisken
faiz”, “kisa vade/uzun vade” ve “I'L/yabanc para” dengesi, projelerden cide edilecek
gelirler, kredi maliyetleri ve piyasa kogullar: dikkate alinarak yapilandinimaktadir.,

Grup’un bilangosunda finansal borglar olarak simifladign degisken faizli krediler faiz
degisimlerine bagh olarak faiz riskine maruz kalmaktadir. 30 Haziran 2016 tarihinde
ABD Dolar1 para birimi cinsinden olan faiz %! oraninda yiiksek/digiik olsayd: ve diger
tim deZiskenler sabit kalsayd: vergi Gncesi kar 228.726 TL (31 Aralik 2015: 851.947)
yitksek/disiik olacakti,

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde bilango kalemlerine iliskin ortalama
etkin yillik faiz oranlar agafiidaki gibidir:

ABD
30 Haziran 2016 (%) TL Euro Dolan
Dinen varlikiar
Nakit ve nakit benzerleri 11,45 1,30 2,35
Ticari alacaklar 9,38 . 1,33

Kisa vadeli yiikimliihiilder
Banka kredileri 16,05 2,84 2,92

Finansa! kiratama ytiktimbilikleri - 3,07

Uzun vadeli yitkiimliliikler

Banka kredileri - 4,43 6,17

Finansal kiralama yiiktimliliikleri - . 8,07
ABD

31 Arahk 2015 (%) TL Euro Dolanr

Diinen varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 12,10 - 2,15

Ticari alacaklar - - 1,00

Kasa vadeli yiikiimlilidder

Banka kredileri 12,75 3,60 2,92

Finansal kiralama yiikiimliiliikleri - - 7,92

Uzun vadeli yllkiinlillitkler

Banka kredileri - 4,66 6,17

Finansal kiralama yiikiimliilikleri - - 7,92

Grup’un: faiz oranma duyarl finansal araglarini gdsteren tablo asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016
Sabit faizli finansal aractar
Vadeli mevduatlar £4.967.126
Banka kredilerd 671.105.220
Finansal kiralama yiikGmiiilikieri 9,125.415

Degigken Taizli finansal araclar
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Banka kredileri 28.461.639 57.198.689

Grup’un 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla aktif ve pasiﬂcrinin (faiz
duyarltify olmayanlar harig) yeniden fiyatlandirmaya kalan vadelerine gore daflim

asagidaki gibidir;
30 jlaziran 2016
3 nys 3-12 ay 1 yildar
kadar  arasi wzon Faizsiz Toplam
Makit ve nakit benzerteri 84,967,126 . . 873464  85.840.5%
Ticari alacaklar 12456376 14776945  57.123.125  26.029.539  110.335,985
Diger alaceklar 7 o - 3.650.844 1.932.476  5.583,320
Teplam varhiklar ] 97423502 14.776.945  60.773.96%  28.835479  201.509.895
Banka kredileri 14,230,820 227.980.139 457,335,900 - 699.566.859
Finansal kiralama yikimlUlikier 2.147.796 6,221,345 756.274 - 9125415
Ticar borglar 1.850.842 . - - 7.850.842
Diger borglar 12,2 . - - 12.280.145
Toplam kaynakiar 36.509.603  234.201.484 458.112.174 - 728.823.261
Net yeniden fiyatlandirma pozisyonu G0.913.899 (219.424,539) (397.338.205) 28.835479 (527.013.366
31 Aralid 2015
3ays 3-12 ay 1 yitdan
kadar gL vzun Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 41.458.610 - . L104.768  42.563.378
Ticari atacakiar 17093840 12.515.090  59.538.704 2.635.399  91.783.033
Diger alaceklar - o - 3.338.288 1.885.530 5.223.818
Toplam varhklar 58.552.450 12515000  62.876.992 5625697 139,870,229
Banka kredileri 14.299.672 238753623 453.302.001 - H6.355.296
Finansal kiralama ydkiimliiliikleri 2.160.508 6161772 4.8771.618 - 13.199.893
Ticari borglar 9.518.474 - - - 9518474
Diger borglar 1.077.101 - 1.077.10%
Toplam kaynaklar 17,055,788  244.915.395 45K.179.619 - 730.150.769
Net yeniden fiyntlandirma pozisyonu 31.496.695 (232.400.305) (395.302.617) 5.625.697 (590.580.840)

Kredi riski acikiamalar

Grup vadeli satiglardan kaynaklanan ticari alacaklan ve mevcut yatinmlan dolayist ile
kredi riskine maruz kalmaktadur,

gibidir: :
— Lisartve diger alacaklar BankaRrdild™
e
5 2 ~Rivmu FATTRIM OKTY,
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30 Haziran 2016 itigkili taraf _ Diger taraf Mevduat

Raporlama tarihi lt:banyla maraz kaliman
azami kredi riski (A+B+C+D) 3,652,718 112.316.587 85.805.485
Azami tiskin teminal, vs ile glivence altina
almmig kistm
A. Vadesi geememis ya da deger dilgitkliigine
uramamns finansal varliklarin net defter degeri3.652.718112.115.565 85.805.485
- Teminat vs ile glivence altina ahinmig kismn
B. Vadesi gegmis ancak deger diistikliifiine
ugramamug varhkiarl net defter degeri - 201,022 -
- Teminat vs ile glivence altina alinmis kistin - -
C. Deger diigiikliigime ugrayan varhklann
net defter dejeri - -
- Vadesi gegmis (briit defier degert) - 7.079.853 -
-Deger digitkligh () - {7.079.853) -
-Net degerin teminat, vsile
gitvence altina ahmmus kismi - - -
- Vadesi gegmemis {briit defter degeri) . - -
-Deger ditsiikligi (-) - . -
-Net degerin teminat, vs ile
glivence altina ahnmis kismi - -
D. Finansal durum tablosu digi kredi riski igeren unsurlar

3
L]

Ticari ve dier alacaklar Bankalardaki
31 Aralik 2015 ~ iligkili taraf  Digier taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 4.285.674 92.723.177 42.,501.305
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
ahnnug kismt
A. Vadesi gegmemig ya da defer diisikligiine
ugramamis finansal varliklarin net defter deieri4.285.674 92.588.470 42,501,305
- Teminat vs ile gitvence altina alinmig kisim
B. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliiiine
uframarmig varliklan net defter degeri - 132,707 -
- Teminat vs ile giivence altina alinmig kism - - -
C. Deger disgiikligiine ugrayan varhiklarnn

net defter degeri - - -
- Vadesi geemis (briit defler degeri) - 6.998.822 -
-Deger ditgiklagi (-) - {6.998.822) -

~Net deferin teminat, vs ile
glivence altina almmug kism
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
-Deger digiikliigi (-)
«Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmmg kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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icerisinde herhangi bir deger digiikliigiine tabi tutulan varhk bulunmamaktadir. Buna
ilaveten Grup’un bilango disi kredi riski igeren unsurlan ve vadesi gegmis ancak deger
duglikliigiine ugramamis varhklar bulunmamaktadir.

Vadesi geemis ancak deper diigtikliigiine ugramamsg alacaklarin yaslandirma

tablosu
30 Haziran 2016 31 Arahk 2015
Vadesi 1-3 ay gegmis 75.000 7.958
Vadesi 3-12 ay gecmis 14.955 13.682
Vadesi 1-2 yil gecinig 111.067  111.067

201.022 132,707

Stz konusu alacaklartn kargihginda taahhiit olarak alnan avansiar bulundugundan Grup
stz konusu vade asimiann deger ditsiikligii olarak degerlendirmemekiedir.,

Diéviz kurn riski

Grup, ¢ok sayida para birimi ile yaptify operasyonlart nedeniyle doviz kuru riskine
maruz kalmaktadir, Bu riskin ybdnetiminde ana prensip kur dalgalanmalanindan en az
etkilenecek gekilde bir doviz pozisyonu seviyesinin korunmasidir.

Grup baslica Buro ve ABD Dolar: cinsinden kur riskine maruz kalmaktadr,

Yabanct para pozisyonu

Yabanet para cinsinden varhiklar, yikiimlillikler ve bilango dist kalemlere sahip olma
durutnunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini

olugturmaktadir.

Grup’un yabanci para varhk ve yikiimlilitkleri 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015
tarihleri itibariyla bilango disi herhangi bir enstiirmanla dengelenmemcktedir, Akbati
AVM’nin kira kontratlan ABD Dolan cinsinden gergeklestirilmis olup 30 Haziran 2016
tarihi itibanyla 9.836.066 ABD Dolan otijinal tutarl1 28.461.639 TL tutarindaki Akbati
Projesi finansal ve digter borglar,, ABD Dolar cinsinden elde edilecek kira gelitleri ile
geri Odenecek ve bu sekilde kademeli olarak net yabanci para pozisyonu
dengelenecektir. Aynca 30 Haziran 2016 itibarryla Bafdat Caddesi Projeleri
kapsaminda alunlarn finanse edilmesinde dovizli kredilere bagvurulmakla birlikte
projelerin tamamlanmasiyla dbvizli kira gelirleri elde edilmesi ve dbvizli konut
satiglarmin gergeklesecedi Gngdriilmektedir.

gibidir:
30 Haziran 2016
142.269.095

Varliklar
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Yitkiimiithitkler

(682.895.100)

(718.076.322)

Net bilango pozisyonu

(540.626.005)

(598.212.816)

Asagdaki tablo 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Grup’un yabanc
para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanct para varhklann

ve borglarm kayitl tutarlant TL cinsinden agagidaki gibidir:

ABD TL
30 Haziran 2016 Euro Dolan GBP karsiif
Diinen varhikiar 8.906.676 19.734.856 645 85.647.828
Nakit ve nakit benzerleri 8.906.676 11.366.990 645 61.434.571
Ticari alacaklar - 8.367.866 . 24.213.257
Duran varhklar - 19.567.759 - 56.621.267
Ticari alacaklar - 19.567,759 -.....56621267
Toplam varhklay 8.906.676  39.302.615 645  142.269.095
Kisa vadeli yiikiimliilitkder 22.423.068 52.851.274 - 224,782.926
Ticari borglar 1.029.222 367.864 - 4.362.490
Finansal yitktimliilikler 21.393.846 52483410 - 220.420.436
Uzun vadeli yiikiimliilikler 54.045.441 98.468.677 - 458.112.174
Finansal yikiimlifokler 54.045.441 08.468.677 - 458.112.174
Toplam ylikiimlilikler 76.468.509 151,319,951 - 682.895.100
Net bilan¢o pozisyonu

(yiikiimlilik)/varhk (67.561.833)  (112.017.336) 645 (540.626.005)

ABD TL
31 Arabk 2015 Euro Dolart GBP kargilign
Diénen varhkiar 5.875 20.739.705 783 60.324.802
Nakit ve nakit benzerleri 5.875 10.451.884 783 30.411.934
Ticart alacaklar - 10.287.821] - 29.912.868
Diger alacaklar - - - -
Duran varhiklar - 20.476.924 - 59.538.704
Ticari alacaklar - 20.476.924 - 59.538.704
Toplam varhklar 5873 41.216.629 783
Kisa vadeli yikiimliiliikler 29.378.981 57.277.4%4 468 |
Ticari borglar 1.423.362 484,092 468 § A
Finansal yilikGmlilikler 27.955.619 55.666.909 4 H8%&S
Diger yiikiimliiliikler - 1.126.493 A

AN

Uzun vadeli ylikimlilikler 47.138.083  106.064.674 i \‘%;gams'
Finansal ylikiimliilikler 47.138.083 106.064.674 - #470.619 \

A
»
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Toplam yiikiimliltiikler  76.517.064 163.342.168 468  718.076.322
Net hilan¢o pozisyonu
(yiikiimliilik)/varhk (76.511,189)  (122,125.53%) 315  (598.212.816)

Agagidaki tablo Grup’un ABD Dolan, Euro ve diger kurlardaki %10’luk degigime olan
duyarhlifin gostermektedir. Bu tutarfar ABD Dolan’nmn, Euro’nun ve GBP ’nin TL
karspisinda %10 oraminda deger artismin/azaliginm kapsamb gelir tablosundaki etkisini
ifade eder. Bu analiz sirasinda tim degigkenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi

varsayilmigtir.

30 Haziran 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibaniyla déviz kuru duyarhilik analizi

tablolar agagida gosterilmigtir

N
il

Kay/Zarar Ozkavnakiar
Yabanet paranin  Yabangt parsntn Yabanorparanin  Yabano paramn

30 Haziran 2016 defer kazanmasy  defer kaybetmesi  defer kazanmas _ defler kaybetmesi
ABD Dolart kurunun %10 degigmesi halinde  (32.413.336) 32.413.336

ABD Dolar net varlik/yikGmlG11zi

ABD Dolors viskinden korunan kismm
ABD Dolan Net Etki (32413.33¢) -
Euro korunun %14 degismesi halinde {21.649.514) 21.649.584

Euro net varhk/yikimIGHigH

Euro riskinden kotunan kisim
Eure Net Etki (21.649.514) 21.649.514 -
GBP karunun %10 defiismesi halinde 250 {250y -

GBP net varlik/yikimlslagd

GBP riskinden korunar kisim
GBP Net Etki 150 (250)

Kar/Zarar Orkaynsktar
Yabanci paramn  Yabanci paramn  Yabaner paramin - Yabanci paramin

31 Aralsk 2015 defier kazanmiast  deBer kaybetmesi  deffer kazanmast  defer kaybetmesi
ABD Dolan kurunun %10 degismesi halinde  (35.509,222) 35.509.222

ABD Dolari net varhk/ylikinlUiligi - .

ABD Dolan riskinden korunan kisim - -
ABD Dolar) Net Etki (35.509.222) 35500222 -
Euro kurunun %10 defismesi halinde (24.312.195) 24.312.195 - -

Euro net varl Ik/viiklimlGligi - - - -

Euro riskinden korunan kisim . - - -
Euro Net Etki (24.312.195) 24.512.195 - -
GBP kurunun %0 defiismesi halinde 135 (135) . -

GBP net varlik/yiikilmltlagi - - - -

GBP riskinden korunan kisim - - -
GBP Net Etki 135 {13% -

Grup“un raporlama dénemi sonunda degerlemede kullandigi, T.C. Mé&K

déviz kurlan asagidaki gibidir:

ABD Dolan

A,
4101/ 1A% /\
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Euro 3,2044 3,1776
GBP 3,8680 4.3007

Sermaye yinetimi

Grup sermayesini portfdy ¢esitlemesiyle yatinm riskini en diisiik seviyeye indiverek
yénetmeye cahsmaktadir. Grap’un amacy; gelir getiren bir igletme olarak devamhhgim
saplamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasim gozetmek, aym zamanda
sermayenin maliyetini azaltarak ve piyasa ortalamalarinda net yiktmithik/6zkaynak
oranimi devam ettirerek verimli sermaye yapsinn sirekliligini saglamaktir, Sermaye
yapisim korumak veya yeniden diizenlemek igin Grup ortaklara Gdenceek temettii
tutanim  belirlemekte veni hisseler ¢tkarabilmekte ve borglanmay azaltmak icin
varhiklanm satabilmekiedir.

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaryla net yikimlilik/ yatirilan sermaye

orani agadrdaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Arabk 2018
Toplam yiikiimliilikler 730.533.213 734.462.604
Hazir degerler C(85.840.590)  {42.563.378)
Net yiikiimhilik 644.692.623 (91.899.226
Ozkaynaklar . 1.059.858.151 1.048.958.742
Net kaynak 1.704.550.774 1.740.857.968
Net yiikiimHiliik / net kaynak oram 38% 40%

7.2. Devralan sirketin i¢inde bulundugu sektore iligkin riskler
GYO Statiisiiniin ve Buna Bagh Vergi Avantajlarmm Kaybedilme Riski

Sirket’in faaliyetleri ve yapacag: yatmimlann vergisel neticeleri, Kurul ve ilgili idareler
tarafindan olugturulan yasal diizenlemelere tabidir. Akis GYO, GYO statiisinii 2012
yilimda almig olup, bu statisinii korumast, Akis GYO’nun gayrimenkule iliskin
olmayan yatimlara, finansal borglara ve kurumsal yonetim ilkelerine iligkin
srlamalanin - yam  sira, Kurul’a verilecek olan periyodik raporlara iligkin
yilkimlilikler dahil fakat bunlarla smult olmemakia beraber Kurul tarafindan
éngoriilen bir takim diizenlemelere uymasim gerektirmektedir.

Akis GYO, Kurul diizenlemelerine uygun olarak faaliyet gdstermemesi durumunda
GYO statiisiinii devam ettiremeyecek ve dolayistyla GYO'lara uygulanagpie=wipm
muafiyetlerinden  yararlanamayacaktr. GYO  statiisiniin  kaybedilmoff

vergilendirme oranlart dahil olmak tizere ilgili mevzuatta yaptlacak wrlgm i}
depisiklik sirketin mali durumunu nemli oranda etkileyebilir. ! '

Gayrimenkul Yatirmmlarma Higkin Genel Riskler
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7.3.

Gayrimenkul yatinmlari, ilkenin genel ekonomik ve finansal goriiniimii dogrultusunda
yatirtmetlar icin risk tegkil edebilmektedir, Genel pdriniimiin kitiye gitmesi talebi
azaltmakta ve dolayisiyla doluluk oranlan kira ve/veya satis gelirleri gerilemektedir.

Cografi Etkenler:

Ulkemiz deprem kugagmnda yer almaktadir. Her ne kadar yeni insa edilen biitiin yapilar
yirtirlitkteki depreme dayamkly ingaat mevzuatlanna uygun olarak insa edilmekte isc
de, olasi bliyiik bir deprem sonucunda Akis GYO’nun gergeklegtirmeyi planladig
yatirmlanmin 56z konusu depremden etkilenmeyecefine ve/veya yapilacak sigorta
stzlesmeleri uyannca tlim zararlarmin tazmin edifecedine iliskin kesinlik yoktur,

Gayrimenkul Degerlerinin Degiskenlidi

GYO'larm portfdylerinde yer alan gayrimenkul ve projelerin her biri kendi ézellikleri
£67. Sniinde bulundurularak degerlmmekted:r Bu deferleme dogas: geredi subjektiftir,
Islem varsayimsal degerler tizerine yapildigindan bulunan degerler ilgili gayrimenkulun
fiillen devri halinde degiskenlik gdsterebilir.

Akis GYO portfdyiindeki varliklar diizenli olarak bagimsiz gayrimenkul deferleme
firmalar1 tarafindan degerlenmektedir. Genel olarak konjonktiirde meydana gelebilecek
gelismeler, piyasaya dair olumsuz sonuglar neticede varhgin degerinde olumsuz etkilere
neden olabilir, Varliklanin degeri stireklilik arz etmeyebilir.

Ayrica, kiralar ve gayrimenkullerin deferleri genel gayrimenkul talebine, global
ckonomik etkenlere, belirli bir bolgeye iligkin oradaki rekabet uyannca artan veya
azalan yatirim imkanlaria gore degigkenlik gostermektedir.

Rekabet

Tiirk gayrimenkul sekidril rekabetin etkin oldugu bir alandir, Akis GYO’nun
rakiplerinden bazilari Akis GYO’nun sahip oldugundan daha iyi tcknik ve pazarlama
kaynaklarma veya hedeflenen miisteri grubuna daha ¢ekici gelebilecek proje
tasatimlarina sahip olabilirler. Sektordeki yofun rekabet fazla gayrimenkul projesi
gelistirilmesi scbhebiyle arz fazlahifina ve dolayisiyla girketin gelirlerinde azalmaya
sebep olabilecektir. Bu ihtimallerden her hangi birisinin gergeklesmesi ise Akis
GYO’nun beklenenden daha digiik gelir elde etmesine neden olarak Akis GYO’nun
faaliyet sonuglanim ve finansal durumunu olumsuz olarak etkileyebilecektir,

Devrolunan sirkete ve faaliyetlerine iliskin riskler

a) Sermave risk yonetini

Saf GYO ve bagh ortaklikiar, sermaye yonetiminde, bir yandan fasliyetlerinin stirekliligini
caligirken, dier yandan da borg ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak kag
hedeflemektedir,
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edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii Sdemeleri, yeni hisse
ihrac: ve hisselerin geri satm alsmi yoilariyla dengede tutimayt amaglamaktadr,

30 Hagziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibarryla dzkaynaklarin borglara orani agagidaki gibidir:

2016 2015
Finansal Bor¢lar 652.567.580 692.425.395
EksiNakit ve nakit benzerkeri 16.618.744 21,742.872
Net Borg 635.948.836 670.682.523
Toplam Ozkaynak 1.338.447.927 1.328.864.931
Ozkaynak/borg oranm %210 %198

b) Finansal Risk Faktdrier

Saf GYO ve bagly ortaklikian faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, ger¢ege uygun deper faiz
oram riski, nakit akim faiz oram riski ve fiyat riski), keedi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir,
Saf GYO ve bagh ortakhklarmnin risk yénetimi programi genel olarak mati piyasalardaki belirsizligin,
Sirketin finansal performansi (zerindeki potansiyel olumsuz elkilerinin minimize edilmesi lizerine
odaklanmakiadir. Sirket, tiirev titinler kullanmamaktadiy.

b. 1 Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yikimliligint yerine getirememesi nedeniyle
Saf GYO’a finansal bir kaytp olusturmast riski, kredi riski olarak tammdanir. Sirket, iglemlerini
yalmzea kredi giivenirliligi olan taraflarla gergeklestinne ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli
teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaitmaya cahgmaktadir. $irket’in maruz kaldig: kredi riskleri
ve miisterilerin kredi dereceleri devamb olarak izlenmektedir, Kredi riski, miigteriler ivin belirienen ve
risk yonetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve onaylanan sinrlar aracthfiiyla kontrol
cdilmektedir.

Ticari alacaklar, cesitli sektorlere dagilmug, ¢ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir. Misterilesin ticari
alacak bakiyeleri iizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yaptlmakia, gerekli goriildigi
durumlarda alacaklar sigortalanmaktadir,

b.2) Likidite risk yonetimi

30 Haziran 2016
Sdzlegme.

uyarsnca nakit

gluglay toplame. 3 aydag 312 Linl Sxidan
Siéziesme uyarinca vadeter Defiey Defieri (B 0HIRLY) ksa{ly ay arast {1} ares) (BN uzup (IV)
Tarev stmnyan

finansal yii kdmiklfkier

Boanka krediler 548,713 186 568021103 61.915851 86.098.38( 380 095.147 T
Finanse! kiralams y Okomlolakberi 103.854.394 126 170.408 1{6.104.864 32,430,044 836354 P X1 P
Ticarl borglar 6,501,098 6.501.098 &.501.098 . -t
Dl borglar 1.080,773 1.080.773 687.883 - IR
Toeplam y ikomitiik GE0 14945 F 701 773379 TO200696 118526425 464124
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31 Aralik 2008

Sdzlesme nyanuea vadeler

Tirey olmayan
finansal yikimbiaidkder

Ranko kredileri

Firznsal kimlama y ikamlolvklerd
Tieari borgar

Diger borglar

Toplam y ukomlalak

Sdzlesme
wyarynes nakit

giagtar toplama 3 aydan 313 1-8 w1l
Deflter Defevi (I INHTY) kisa () ny avnsi (1N avass (HD
580 812.049 647.122.902 27.715 821 91215440 497479433
111 613246 139650 197 4656827 20713172 105.279.598
4.232 564 4.232 864 4232 864 . .
1.716.470 1 716.470 1365456 -
698374 729 792.722.433 37970 968 1200929212
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b.3) Pivasa riski yénetimi

Saf GYO ve bagh ortakhikarmin faaliyctleri dncelikle, asagida ayrmtilarma yer verildigi tizere, ddviz
kurundaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaldadar.

Piyasa riskleri duyarhlik analizleri ve stres senaryolart ile degerlendirilmekiedir.

Cari yilda Sivket’in maruz kaldigi pivasa riskinde veya maruz kalman riskleri yonetim ve &$l¢iim
yontemlerinde, 6nceki yila gbre bir degisikhik olmamusur.

4.3} Kur riski vonetimj

Kur riskine duyarhlik

SAF GYO ve baglt ortaktiklan, bagiica ABD ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaltadr,

Asagdaki tablo Saf GYO ve bagll ortakliklarmim ABD Dolars ve Avro kurlanndaki %10°1uk artiga ve
azahisa olan duyarliligin gostermektedir, %10’ luk oran, st dlizey yoneticilere Saf GYO iginde kur
riskinin raporlanmasi sirasinda kullamlan oran olup, sdz konusu oran ydnetimin ddviz kurlarinda
bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarhlik analizi sadece dénem sonundaki agik yabanci
para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin dénem sonundaki %10°luk kur
degisiminin etkilerini gésterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger dzkaynak kalemlerindeki artigt ifade
eder.

30 Haziran 2016

Kar / Zarar
Yabanct paratin Y abanc) paranm
defier kazanmasy  defer kaybetmesi

ABD Dolarfnm TL karsismda ortalama % 10 defismesi halinde

1 - ABD Dolar net varlk / yitk{imliigi (63.287.753) 63.287.753
2~ ABD Dolan riskinden kerunan ks (-) - -
3. ABD Dolan net etki (1+2) (63.287.753) 63.287.753
Avronun TL kargisinda ortalama % 10 degismesi halinde

4 - Avro net varlk / yokimiulik (13.283) 13.283
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) . -
6- Avro net etki (4+5) {13.283) 13.283
TOPLAM (3+6) {63.301.036)
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31 Aralik 2015

Kar / Zarar
Yabanucl paranin Yabanct parani
deper kazanmasi  deger kaybetmesi

ABD Dolarfnin TL karsisinda ortalama % 10 degismest halinde

1 - ABD Dolart et varlk / yikiimlisigi (68.525.481) 68.525,481
2- ABD Dolariviskinden korunan kisun (-) - -
3- ABD Dolarn net etki (1 +2) {68.525.481) 68.525.481
Avro'nun TL kargisinda ortalama % 10 degismesi halinde

4 - Avro net varhk./ yilkDmliluk (26.023) 26.023
5 - Avro riskinden korunan kismm (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (26.023) 26.023
TOPLAM (3 +6) (68.551.504) 68.551.504

b.3.2) Faiz orani riski vonetimi

Saf GYO ve bagh ortakliklanimin sabit ve degisken faiz oranlan tizerinden borglanmasi, faiz oram
riskine maruz birakmaktadir. Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tammiy olan risk ile
uyumluy olmast igin diizenli olarak degerlendirilmektedir. Bdylece optimal riskten korunma
stratejisinin  olusturulmas), gerek bilangonun pozisyonunun gdzden gegirilmesi gerekse faiz
harcamalarimin farkl faiz oranlaninda kontrol altinda tutulmast amaglanmaktadir,

Faiz oran duyarhlify
SAT GYO ve bagh ortakliklarmm faiz oranma duyarlt finansal araglarinin dagilion asafidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015
Sabit Faizli Araclar
Finansal Yukiimitnitkler 103.854.394 150.505.042
Degisken Faizli Araglar
Finansal Yokitmitilikler 548,713,186 541.920.353

TL (31 Aralik 201 5: 640 091 TL) daha dusukfyli!-:sck olacakll
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7.4. Devrolunan sirketin icinde bulundugu sektére iligkin riskler
GYO Statiisiinitn ve Buna Bagh Vergi Avantajlarinin Kaybedilme Riski

Sirket’in faaliyetleri ve yapacagi yatinmlarn vergisel neticeleri, Kurul ve ilgili idareler
tarafindan olusturulan yasal diizenlemelere tabidir, SAF GYO’nun gayrimenkule iligkin
olmayan vyatmmlara, finansal borglara ve kurumsal ydnetim ilkelerine iligkin
stmrlamalann yani sira, Kurul’a verilecek olan periyodik raporlara iligkin ylkimliliikler
dahil fakat bunlarla stmrli olmamakla beraber Kurul tarafindan &ngorillen bir takim

ditzenlemelers uymasim gerektivmektedir.

SAF GYO, Kurul diizenlemelerine uygun olarak faaliyet gostermemesi durumunda GYO
statlistint  devam  ettiremeyecek ve dolayisiyla GYO’lara  uygulanacak vergi
muafiyetierinden  yararlanamayacakfir. GYO  statiisiiniin  kaybedilmesi  ve/veya
vergilendirme oranlan dahil olmak izere ilgili mevzuatta yapilacak herhangi bir
degisiklik sirketin mali durumunu 8nemli oranda etkileyebilir.

Gayrimenkul Yatirmlarina Iligkin Genel Riskler

Gayrimenkul yatimmlari, litkenin genel ekonomik ve finansal gorinimii dogrultusunda
yatirmetlar igin risk teskil edebilmektedir. Genel gdriiniimiin kitlye gitmesi talebi
azaltmakta ve dolayistyla doluluk oranlan kira ve/veya satiy gelirleri gerilemektedir.

Cografi Etkenler:

Ulkemiz deprem kusaginda yer almaktadir. Her ne kadar yeni inga edilen biitiin yapilar
yiiriirtikteki depreme dayanikli ingaat mevzuatlarina uygun olarak inga edilmekte ise de,
olast biiylik bir deprem sonucunda SAF GYO’nun gergeklestirmeyi planladifa
yatirnmlarin sbz konusu depremden etkilenmeyecegine ve/veya yapilacak sigorta
sdzlesmeleri uyarinca tiim zararlanmn tazmin edilecegiine iligkin kesinlik yoktur.

Gayrimenkul Degerlerinin Degiskenligi

GYO’lann portfoylerinde ver alan gayrimenkul ve projelerin her biri kendi dzcllikleri gbz
Snlinde bulundurularak degerlenmektcdnr Bu degerleme dogast gerefii subjektiftir, Islem
varsayimsal degerler iizerine yapildigindan bulunan deperler ilgili gayrimenkulun fiilen
devri halinde degiskenlik gosterebilir.

Saf GYO portfoylindeki varliklar diizenli olarak bagimsiz gayrimenkul d erlcme
firmalant tarafindan degerlenmektedir. Genel olarak konjonktiirde meydaps®iels

gelismeler, piyasaya dair olumsuz sonuglar neticede varhfin degerinde g1
neden olabilir. Varliklarin degeri sireklilik arz etmeyebilir,

Ayrica, kiralar ve gayrimenkullerin degerleri genel gayrimenkuly
ekonomik ctikenlere, belirli bir bolgeye iliskin oradaki rekabet uyarinca
yatinm imkanlanna gore degiiskenlik gdstermektedir.
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7.5.

7‘61

Rekabet

Saf GYO’nun portfoyliniin % 95°ini olugturan Akasya AVM'nin hinterlandinda
agilabilecek yeni AVM'ler Sirket igin rekabet olugturabilir.

Birlestme nedeniyle ikrac edilecek paylara iliskin riskler

isbu Birlesme Duyuru Metni’nin 4.3 maddesinde anlatilmaktadir,

Birlegme iglemine iligkin riskler

L

Akis

isbu Birlesme Duyuru Metui'nin 22.4 maddesinde detayh olarak
aciklandify tizere, ayrilma hakki tutarlarinm ve oranfariun Akiy GYO ve
Saf GYO yinetim kurullar tarafindan ayri ayn belirlenecek ve ODA
yapilmak suretiyle KAP’da aqikdanacak seviyeleri asmasi halinde birlegme
isleminden vazgegilebilecektir,

GYO nun birlesme islemine iligkin, 08.09.2016 tarih ve 54 sayih Yonetim

Kurulu Karar’nin ilgili bolimlieri agagida yer abmaktadir:

“7. Yukarida 4'%incii maddede helirtilen ayrilma hakkomn kullanmilmasinda,
SPKn.mun "dyriima Hakki” baghgmu tagiyan 24'incii maddesi ve SPK'nun
“Onemii Nitelikieki Islemlere Higkin Ortak Esaslar ve Ayrima Hakke Tebligi"
(11-23.1)'nin "Ayrima Hakke Kullamm Fivar” baghgom tagryan  10'uncu
maddesi hitkiimleri dahilinde, Sirketimizin 1,00-TL (Bir Tirk Lirasy) itibari
degerli beher payt icin ayridma hakke kullamm fiyatinn, soz konusu birlesme
islemine ilighin goriismelere baglandmasma istinaden Sivketimiz Yonetim
Kurulu tavafindan aliman kararm ik defa kamuya agiklandigr 01.06.2016
tarihinden dnceki, Borsa 2.seans kapanigindan sonra kamuya duyuruldugu igin
agiklanan tarih dahil olmak tizere, otuz giinliik donem iginde (03.05.2016 -
01.06.2016 donemi) Borsa'da olugan diizeltilmis agirhklc ortalama fiyvatiarin
aritmetik ortalamast altnarak hesaplanan 2,8670 TL olarak belirlenmesine;

8- Ayriima hakkimmn kallaminu ile ilgili olarak;

a) SPK'nun "Onemli Nitelikteki Islemlere fliskin Ortak Esaslar ve Ayrima
Hakdy Tebligi” (1l- 23.1)min “Ayridma Hakkwun Kullanum" baghgim tagiyon
9'uncu maddesinin S'inci fikvast hikiimleri dahilinde; Yonetim Kurulumuz
tarafindan, ayrilma hakks kullanmlar: sonucunda Sirketimizin katlanmak
zorunda kalabtlecegi toplam malivet ve/veva birlesme isleminin onaylanacag
genel furul ioplantisinda olumsuz oy kullamp muhalefet serhini toplann
tutanagma igleten pay sahiplerinin toplam paylarun  (oy

birlesme iglemine iligkin diger dnceden belirlenen sartlarin Xy
onayina iligkin giindem maddesi ile birlikte pay sahiplerine agiibagf
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¢} Birlesme igleminin onaya sunulacagr genel kurul toplantist giindeminde,
yukarrda bahsi gecen Yonetim Kurulu Karariyla belirienecek olan iist sunrlar
asildr takdirde vefveya varsa birlegme iglemine iliskin difer dnceden
belirlenen sartdlarn gercekiesmemesi durumunda, amlan birlesme isleminden
vazgecilebilecegi hususunun, séz konusu birlesme isleminin onayma iliskin
glindem maddesinden hemen sonra gelmek tizere ayr bir gitndem maddesi ile
belirtilmesine ve pay sahiplerinin onayma sunulinasina;

d) Bu maddede bahsi gegen iist simr ve/veya diger onceden belirlenecek sartlar
hakkinda, birlesme igleminin onaya sunulacag genel kurul toplantisina iliskin
davet ve giindemin llamndan énce ve her halikarda bu konularda Yonefim
Kwruly Karar: alindigmda derhal, Sermaye Piyasast mevzuatinn kamuyu
aydmlatma  yikiimbiliklerine  wygun olarak, KAP'da  kamuya actklama
yapimasina  ve sbz  konusu sumrlamalar  hokkinda - pay sahiplerinin
bilgilendiriimesine;

karar verilmigtir.”

Saf GYO'nun, birlesme iglemine iliskin, 08.09.2016 tarih ve 307 sayli Yonetim
Kurulu Karar’nm ilgili boliimleri asaguda yer almaktadir:

“7. Yukarida 4'tnci maddede belirtilen ayrima hakkinm  kullamimasinda;
SPKn.mun “Ayrilma Hakke” bashgm tagiyan 24'tincil maddesi ve SPK’nun
“Onemli Nitelikteki Iglemiere Niskin Ortak Esaslar ve Ayrima Hakkr Tebligi” (1I-
23.1)nin “Ayrima Hakke Kullamm Fiyatr” boghgn tagtyan 10'uncu maddesi
hiikiimleri dahilinde, Sirketimizin toplam 1 TL (Bir Turk Lirasi) nominal degerii
100 adet payma tekabil eden ayrima hakki kidlarim fiyatumn, s6z konusu birlesme
islemine fligkin gérilgmelere baslamlmasing istinaden $irketimiz Yonetim Kurulu
tarafindan alman kararm ik defa kamuya agiklandigy 01.06.2016 r1arilinden
onceki, Borsa 2.seans kepamgsmdan sonra kamuya duywruldugu icin agiklanun
tarih dahil olmak iizere, otuz giinlik donem iginde (03.05.2016 - 01.06.20i6
donemi) Borsa'da olusan dizeltilmis agwlikl orialama fiyatlarn aritmetik
ortalamas: almarak hesaplanan 0,8060 TL olarak belirlenmesine;

8- Ayrilma hakkinn kallavm ile ilgili olarak;

a) SPK nun “Onemli Nitelilteki Istemlere fliskin Oriak Esaslar ve Ayrilma Hakk
Tebligi” (II- 23.1)'nin “Ayrilma Hakkiun Kullanmm” baghgin tasiyan 9'uncu
maddesinin 5'inci fikras: hitkiimleri dahilinde; Yonetim Kurulm araftndan,
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b) Birlegme igleminin onaya sunulacag genel kurul toplantist giindeminde, siz
konusu Yonetim Kurulu Kararla belirlenecek somrlamalar ile varsa isbu birlesme
islemine iliskin diger dnceden belivlenen sartlarin birlesme igleminin onayina
iiskin gtindem maddesi ile birlikte pay sahiplerine agiklanmasina,

c¢) Birlegme igleminin onaya sumilacaf genel kurwl rtoplanns: glindeminde,
yukarida bahsi gegen Yonetim Kurulu Kararwla belirlenecek olan dist simirlar
asildif takdirde ve/veya varsa birlesme iglemine iligkin diger dnceden belirienen
sartlarin  gerceklegmemesi  durumnda,  amilan  birleyme isleminden
vazgegilebilecegi hususunun, sz konusu birlesme isleminin onayma iliskin gindem
maddesinden hemen somra gelmek iizere ayrt bir giindem maddesi ile belirtilmesine
ve pay sahiplerinin onayina sunuimasina;

d) Bu maddede bahsi gegen st simr ve/veya diger énceden belirlenecek sortlar
hakkmnda, birlesme igleminin onaya sunulacag gewel kwrul toplantisina iligkin
davet ve giindemin ilamndan énce ve her halitkarda bu konularda Yonetim Kurulu
Karart alindiginda derhal, Sermaye Piyasast mevzuattmn kamuyu aydilatma
yitkimliliklerine uygun olarak, KAP'da kamuya agiklama yapilmasina ve s6z
konusu stmwrlamalar hakkinda pay sahiplevinin bilgilendirilmesine;

karar verilmistir.”

Bu itibarla, aynima hakk: tutarlarmm ve oranlartnin Akis GYO ve Saf GYO ydnetim
kurullan tarafindan ayn ayn belirlenecek ve ODA yapilmak suretiyle KAP'da
aciklanacak seviyeleri asmas: halinde birlesme igleminden vazgegilebilecektir.

° “Birlesme Sizlesmesi”nin imzalandify tarih ile birleyme isleminin
onaylanacag genel kurul tarihleri arasinda, birlesme islemine taraf Akis
GYO ve/veya Saf GYO’nun finansal durumunda bnemli degigiklik
meydana getirecek bir durumun ortaya ¢ikmasi halinde, birleyme iglemine
taraf ortakhklar, birlesme igleminden vazgegebilirler.

Kurul’un 28.12.2013 tarih ve 28865 sayih Resmi Gazete'de yayimlanarak yiirlirhige
giren “Birlesme ve BSliinme Tebligi” (11-23.2) nin “Finansal durum degisiklikler”
baghfint tagiyan 10’ uncu maddesinin (1)’inci fikrasinda;

“(1) Birlesmeye katdan givketlerin herhangi birinin finansal durumunda, birlesme
sozlegmesinin imzalandigs tarih ile genel kurnlda onaya sunulacagr tarih arasinda
dnemli bir degisiklik meydana gelmiy ise; ilgili sirketin yonetim organi, bu durumu
kendi genel kuruluna, birlesmeye katidan diger sirketlerin yonetim organlaring ve
Kurula yazily olarak bildivir. Bu durumda, birlegmeye katilan sirketlerin yonetim
organlary, birlesme sizlesmesinin degistirilmesine veya birlesmeden vazggeldizgsine
gerek olup olmadigim inceler. Yapilan inceleme  sonucundght ™
vazgecilmesi veya birlesme sézlesmesinin degistirilmesine karar vgri
birlesme sozlesmesinin genel kurulun onavina sunulmasy inf
Birlesme sozlesmesinin  degistivilmesine  karar verilmesi durgnfi
sozlesmesi ve buna bagl bilgi ve belgeler yeniden diizenlenerek K
bulunulur, Birlesme sozlegmesinin giincellenmesine gerek
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verilmesi durumunda; séz konusu karar, gerekgesi ile birlitte genel kurulda birlegme
sézlesmesinin gorigilecegi gindem maddesinden énce ayri bir giindem maddesi
olarak pay sahiplerinin bilgisine sunulur.”
denilmektedir.
Buna godre, “Birlesme Sozlesmesi™nin finzalandify tarih ile birlesme igleminin
onaylanacag: genel kurul tarihferi arasinda, birlesme islemine taraf Akis GYO
ve/veya Saf GYO'nun finansal durumunda dnemli degigiklik meydana getirecek bir
duromun ortaya c¢itkmasi halinde, bitlesme iglemine taraf ortakliklar, birlesme
isleminden vazgegebilirler.

7.7, Diger riskler
Yoktur,

8. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLER HAKKINDA BILGILER

8.1, Birlesmeye {araf sirketler hakkmnda genel bilgi

8.1.1. Birlesmeye taraf girketlerin ticaret unvanlar
a)  Devralan: Akis Gayrimenkul Yatirim Ostakhi) A.§.
b)  Devrolunan: Saf Gayrimenkul Yatinm Ortakhf A.S,

8.1.2, Birlegmeye taraf sirketlerin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaralari:
a)  Devralan sifativla Akis GYO:
Istanbul Ticaret Sicili - 570679
b}  Devrolunan sifatiyla Saf GYO:
1stanbul Ticaret Sicili - 566660

8.1.3.Birlesmeye taraf girketlerin kurulug tarihleri ve siivesiz defilse, dngiriilen
stirelert:

a)  Devralan sifatiyla Akis GYO:
22 Kasmm 2005 — Siiresiz

b)  Devrolunan sifatiyla Salf GYQ:

04 Ekim 2005 — Silresiz

\ b
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8.1.4.Birlesmeye taraf sirketlerin hukuki statiisfi, tabi oldufu mevr ,ku[u{dugn
lilke, kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, intermitadresi ve

telefon ve faks numaralan:
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a)  Devralan sifatyla Akis GYO:

Hukuki Statiisii ;. Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat  Tirkiye Cumhuriyeti yasalari

Kuruldugu Ulke . Tiirkiye Cumhuriyeti

Kayith Merkez Adresi : Miralay Sefik Bey Sokak No:11, 34437 Giimiigsuyu,
Beyoglu, Istanbul

Fiili Yonetim Merkezi : Miralay Sefik Bey Sokak No:11, 34437 Gumiigsuyu,
Beyoglu, Istanbul

[nternet Adresi Cowwwakispyo.co

Telefon 490 (212) 393 01 00

Faks L HI0 (212) 393 01 7

b Devrolunan sifauyla Saf GYO.

Rukuki Statiisit . Anonim Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat : Titkiye Cumburiyeti yasalar
Kurutdugu Ulke ;. Tirkiye Cumhuriyeti

Kayitli Merkez Adresi : Ankara Deviet Yolu Haydarpasa Yénii 4.km Cegen Sokak
Actbadem, Uskiidar, 1stanbul

Fiili Yonetim Merkezi : Ankara Devlet Yolu Haydarpasa Yonii 4.km Cegen Sokak
Acibadem, Uskiidar, {stanbul

Internet Adresi . www.safgyo.com
Telefon ¢ 190 (216)32503 72
Faks . +90(216) 340 69 96

8.2, Yabtrmlar

8.2.1.isleme esas finansal tablo dénemi itibariyle birlesmeye taraf girketlerin dnemli
yatirtmlari ve bu yatirimlarn finansman sekilleri hakkmda bilgi

Akis GYO'nun halihazirda portfoyiinde bulunan Akbatt AVYM’de herhangi bir
yatinm ihtiyac: bulunmamakta, 2012 yilindan bu yana faaliyet géstermekte olup
yatinmu 100 Milyon ABD Dolan tutarindaki Akbank proje finansmani yontemiyle
yapilmustir. Kredinin vadesi 31.12.2016 olup, 04.11.2016 tarihi itibariyla kalan
bakiye 3.278.688 ABD Dolar’dir. Akis GYO'nun cadde magazacilift
kategorisinde dért yatinmi bulunmaktadir. Bu yatinmlann finansmanim da proje
finansman1 yontemiyle yapmigtie. Ingaat siireci devam eden Usakhigil Apartmam
i¢in Hiks magaza zinciri olan Beymen ile 15 yillik kira sOzlesmesi imzalamisgtir.
Ayrca Ak Apartmam, Erenkdy, Caddebostan projelerinin ingaat sireci devam
etmektedir. Bunlara ek olarak Akis GYO’nun Bagh Ortakhifn olan Kadien
Gayrimenkul Gelistitme A.$’nin Beykoz’da toplam 11.000 mZpfil
bulunmaktadir {

8.2.2.Birleymeye taraf girketier tarafindan yaplmakta olan yatirug
tamamlanma derecesi, cografi dagilum ve finansman gekli hakkmdd

Akis GYO’nun yapilmakta olan yatinmlan agafidaki tabloda gosteriimekt D itmes
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Niteligi (
Meveut
Tapn Niteligi
o+ 7 iTamamianma Cografi Finansman
Yaturnalar . - | Derecesi ) Dagihm Sekli
U._wldugil Apartmam | Tamamlanmadh Ticari ( Arsa |Istanbul - Proje
S ) Kadikdy Finansmam
AkApartman -+ | TamamJanmads Konut Istanbul - Proje
s +Ticari ( Kadikdy Finansmam
e Arsa) ) )
| Tamamlanmadi Ticari ( Arsa | Istanbul - Proje
- ‘- ) Kadikdy Finansmant
| Tamamlanmadi Ticari+Konut | Istanbul - Proje
A {Arsa) Kadikdy Finansmant
‘ Tamamlanmad Komut ( Arsa |[stanbul - Isletme
} Beykoz Senmayesi

Saf GYO'nun halihazirda portfoyiinde bulunan Akasya AVM'de herbangi bir
yatrim ihtivacs bulunmamakta, 2014 yihndan bu yana faaliyel giistermekte olup
yatirimi proje finansmant yontemiyle yapitmstir. Saf GYO nun en bityiik portfoyiint
Akasya projesi olugturmakta olup ayrica MecidiyekOy'de ticari ofis olarak kulianilan
6 bagimsiz bdliim, Uskiidar ilgesinde 4 bagimsiz bolim, Gebze iigesinde Rozi
Fabrika binast bulunmaktadir.

8.2.3. Birlesmeye taraf sirketlerin ybnetim orgam tarafindan gelecege yonelik dnemli
yatirnmlar: haklanda baglayiel olarak alman kararlar, yapilan sozlesmeler ve
diger girisimler hakkinda bilgi

Akis Mudanya Adi Ortaklin olarak Beykoz bolgesinde gelistirilecek proje
kapsaminda kat karsihfn szlegmeler imzalanmaktadar,

9.  FAALIVETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
9.1, Birlegmeye taraf sirketlerin ana faaliyet alanlar
a)  Devralan sifaliyla Akis GYO:

Akl$ GYO’nun ana faalivet konusu; gayrimenkuller, gayrimenkule dayal bcrmdyc
p1yasa31 axac!an gayrimenkul prcuclm gaynmenkule dayah haklar ve g

:h$km ditzentemelerinde yazili amag ve konularda istigal etmektlr

b}  Devrolunan sifativia Saf GYO:
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projelerine, gayrimenkule dayah haklara ve sermayc plyasasi araglarnina yatirum
yapmak ve tebligde izin verilen diger faaliyetierde bulunmak amaci faaliyet
gostermektedir.

9.1.1.Isleme esas finansal tablo dbnemi itibariyle ana tiriin/hizmet kategorilerini de
icerecck yekilde birlesmeye taraf girketlerin faalivetleri hakkimda bilgi

a)  Devralan sifatyla Akis GYO:

1 Q0cak« 1 Nisan - 1 Qeak - 1 Nisan -
30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015

Satis gelivleri
Kira gelitleri 36.496.966 18.627.917 39.935.794 19.961.826
Konut satis gelirleri 750.000 450.000 6.187.139 1.997.495

37.246.966 19.077.917 46.122.933 21.959.321

Akis GYO, Istanbul’da aligveris merkezi ve cadde magazacth@ agirlikh bir portfoye
sahiptir. 2011 yihinda agilan Akbatt AVYM her yil artan ziyaret¢i sayist ve toplam
magaza cirosu rakam ile bagansm artirarak devam ettirmektedir. Bunun yaninda

Sirket'in Beykoz bolgesinde konut projesi  gelistimeye  yonelik vt e,
bulunmaktadir. Oniimiizdeki dénemlerde de geligen trendlere paralel off
yatnmlarim devam ettirecektir, :

by  Devrolunan sifauyla Saf GYO:
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{ Ocak- 1 Ocak- 1 Nitsan- I Misan-
¥ Hazran 3 Haziean 30 Haziran %0 Hariran

016 018 2016 2015
Konut ve ofie sanslan;
Akasya Kent Ecabr Konut Sauslan 377,24 418117 57724 418017
Sats skontolan(-) - (240.938) (240.958y
8172 3161313 3770 101313
Kira ve ldrmet gelivteri:
Akasya AVM kira gelileri 83,795,003 73.180.209 41940591 30.276.620
Sponsoriuk gelriesi 345900 - 1.817.674 -
Biet satsha 3.146.241 . 1.026.555 .
Kot K afst Fabridma kirg geliteri 2588614 PRERIRELYY 1.058.861 1.227.081
Yonetim bzmet gelirlen 1.865.072 1488 073 965.731 77,221
Akasys AV M katla pay gelirieri 1,374,402 1.328.265 687,201 668,508
Sowyal Teds 438.537 373378 234,585 164.908
Mecidyekay fs merkes ki gelirlen 102.718 B3.566 51.8903 48,687
Diger geliter 673 884 28.047 297.968 14.062
Saustardan ixdeler (-} (1.171.943; (073.058) {(607.060) (825 434)

98,292,457 79 860,667 49 473 996 41.670.720
98 800.681 83.782.826 50.051.220 45,583 879

Saf GYO, Istanbul’da katma deferi yiksek konut, sosyal alan, AVM ve ofis
portfoyiine sahiptir. Glighii sermaye yapisi ve yenilikei yaklammiyla metropellerde,
ticari ve konut agnhkli karma projelere agirhik vermeyi planlayan Sirket’in itk
yatirnni Akasya Projesi'dir. Proje, Saf GYO portfoyimin %94°lk bir kismnm
olusturmaktadir. Bu sayede sirket siirlidiiriilebilir kira geliri elde etmektedir,

9,1.2, Arastirma ve gelistirme siireci devam cden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s8z konusu tiriin ve hizmetlere iligkin araghrma ve gelistirme silrecinde gelinen
asama hakkmda ticari sirr1 agia gikarmayacak nitelikte kamuya duynrulmus
bilgi

Yoktur.
9.2. Baghca sektrler/pazarlar

9.2.1, Faaliyet gbsterilen sckt8rier/pazariar ve Dbirlegmeye taraf girketlerin bu
sektbrlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlary haklkinda bilgi

Birlesmeye taraf Akis GYO ve Saf GYO'nun bajiimsiz denetimdepgegiffus
30.06.2016 tarihli ara donem faaliyet rapotlaring KAP m www.kap gov.ir ve AKS
GYO’nun www.gkisgyo.com ve Saf GYO'nun www.safpyo.comfadnéy X i \
kurumsal internet sitelerinden ulagilabilir, '::‘ * ]
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a)  Devralan sifatryla Akis GYO:

Akis GYO, portfdyiinde bulunan Akbatt AVYM ve Bagdat Caddesi’nde yer alan
cadde magazacihg projeleri ile perakende sektdriinde yer almaktadir. Akbats
AVYM’nin %98 civarindaki meveut doluluk orant, Tirkiye genelindeki aligverig
merkezleri arasinda oldukga baganli bir performans cizdigini gostermektedir,
Bumun yam sira, Aligveris Merkezleri ve Yatwmerlan Dernegi’nin  aylik
yaymladign AVM cire ve ziyarelgi sayisi endekslerinin diizenli olarak iistiinde
biiyiime kaydeden Akbatit AVYM, 2011 yilmdaki kurulusundan beri Akis GYO’ya
dilizenli kira geliri saglamakta, uluslararasi yangmalarda toplam 42 adile layik
gorilmiigtir. Diger taraftan, kurun ani yikseldigi donemlerde Akis GYO'nun
kiracilarina nyguladigt kur sabitlemesi nedeniyle gelir kaybs riski meveuttur.

Bapdat Caddesi’nde dort projesi bulunan Akis GYO, sektérde faaliyet gosteren
diger sirketlerin uyguladify kat karsiligs aniagma yéntemini uygulamak yerine,
binalarin tamamint hak sahiplerinden satin alarak, prestijli markalarm kendilerine
bzel isteklerine gore dizayn edebilecefi nitelikli magazalar acabilme firsatim
yaratmis, sektore yenilik¢i bir yaklagm getirmigtir. Usakligil Apartmani igin
Beymen ile imzalanan 15 wihk kira stzlesmesinin gosterdipi Uzere, BaBdat
Caddesi'nin yapisina uygun kaliteli markalar igin gekici olan bu yenilikgi
yaklasimin Akis GYQ’ya uzun vadeli kira getirisi olarak donmesi bekienmektedir.

b}  Devrolunan sifatiyla Saf GYO:

Saf GYO'nun aktif oldupu AVM pazarinda son geligmeler su gekildedir. Yapilan
araghirmalara gore 29 ilde higbir ahgveris merkezi bulunmazken, 2016 yilt iginde
toplam 15 ilde, 36 yeni aligveris merkezi aciimas: beklenmektedir. Tiirkiye genelinde
hizmet vermekte olan 344 aligveris merkezi bulunmaktadir. Tiirkiye'deki meveut
aligveris merkezlerinin toplam kiralanabilir alant 10.426.174 m* olup bu rakamn
2016 yilsonunda 11.811.986 m*yi bulmasi beklenmektedir. Toplam niifusun
%26’sim olugturan Istanbul ve Ankara’nm kiralanabilir alanlarmn toplamu, Tirkiye
toplaminin %43 iinii olugturmaktadir.Akasya AVM ' nin bulundugu lokasyonda hedef
miigteri kitlesi {ist ve iist-orta gelir grabu segmenti oldugundan ve Fikirtepe Kentsel
déniisimiinden dolayt olumlu bir katki saglayacag diigimiiimektedir. Bulundugiu yer
itibariyle birgok baglanti yolunun kesigtigi nokta bulunan AVM ziyaretgi sayisint
ginbeglin artwmaktadir. Diger taraftan, kurun ani ylkseldigi donemlerde Saf
GYO’nun kiracilanna uyguladigt kur sabitlemesi nedeniyle gelir kaybi riski
meveuttur,

9,2.2.Isleme esas finansal tablo donemi itibariyle birlesmeye taraf girkeflerin pet saty
tutarinin faaliyet alanina ve pazarn cofirafi yapisma gore dafilpef
bilgl

Konu hakkinda dctaylr bilgi isbu Birlegie Duyuru Metni’nin .
ayrintih olarak yer almaktadir.

9.3. Madde 9.1. ve 9.2.de sayilan hilgilerin olafaniistd unsuriardng

durWnda bilgi

o 94?5?543\6&3\{ (}mmm@"\

46




Konu hakkinda detaylr bilgi isbu Birlesme Duyuru Metni’nin 7.2 bdlimiinde yer
almaktadsr.

9.4. Birlesmeye taraf sirketlerin ticari faaliyetleri ve karhhifi acisindan dnemli olan
patent, lisans, smai-ticari, finamsal vh. anlagmalar ilc birlesmeye taraf
sirketlerin faaliyetlerinin ve finansal durwmunun ne biciide bu anlagmalara
bagh olduguna ya da yeni #iretim siire¢lerine iligkin 5zet bilgi

Yoktur.

9.5. Birlesmeye taraf sirketlerin rekabet durmmlarmma iligkin olarak yaptigi
aciklamalarin dayanag

Istanbul'daki abigverts merkezlerinin toplam briit kiralanabilir alans son di¢ yil itibariyle
asaghdaki gibidir:

2013 I B R
3.320.000 m2 3.770.053 m2 L142.637 md

Kaynak: Cushman& Wakeficld Sirketi ile yapilan goriigmeler ve kendilerinin yaymladig:
sektdr raporlart.

Akis GYO ve Saf GYO'nun ayn ayri (bu pazarlarda faaliyet gosteren ve kontrol
ettikleri tiim sirketler ile birlikte) briit kiralamaya milsait alan bazmda pazar

paylart:

SAF GYO ve AKIS GYO istiraki olan abgveris merkezlerinin toplam brit kiralanabiliy
alam son ¢ itibariyle asagidaki gibidir:

Taraf Algveris Merkezi 2013 2014 2015

SAFGYO | Akasya AVM 88.064 m2 §8.862 m2
AKISGYO | Akbat AVM 65.000 m2 65.000m2 | 65.088m2
TOPLAM 65.000 m2 153.064 m2 153.950 m2

SAF GYO ve Akis GYO 'nun istivaki olan aligveris merkezlerinin toplam brit kiralanabilir
alan bazinda Istanbul cografi pazarinda son ilg yil itibariyle sahip oldugu pazar payt

asagrdaki gibidir:
Taraf Alegveris Merkezi 2013 2014
SAF GYO Akasya AVM % 2,34
AKIS GYO | Akbatr AVM % 1,96 % 1,72
TOPLAM % 1,96




Birlesmeye taraf sivketlerin bilgisi dahilinde, rakip tesebbiisierin pazar paylartmm kayil:
oldufn kamuya agk bir bilgi olmamakla birlikie, en yiksek pazar payma sahip
tesebbiislerin Multi Grup ve Rénesans Grup oldugu tahmin editmektedir.

Multi Grup'un internet sitesinde elde ettigimiz bilgiler yyarinca, grubun Tirkive de ve
Istanbul’da sahip oldugu ahgsveris merkezlerinin toplam brit kiralanabilir alammn
srasla, 928.751 m2 ve 310.000 m2 oldugu anlasiimaktadwr. Bu bilgiler dogrultusunda,
Multi Grup'un Istanbul 'daki pazar payinin %7,48; Tirkive capmdaki pazar payonn ise
%8,84 oldugu anlagiimaktadir.

03.12.2014 tarih ve 14-47/866-396 sayihi Rekaber Kurulu Karart ve Ronesans Grup'un
2015 yli faaliyet raporuna gore; Rinesans Grup'un 2015 yilt itibarivie Tiivkiye'de fual
halde 10 ahgveriy merkezi bulunmakiadir. Bu 10 AVM'nin toplam briit kiralanabilir alam
474,215 m2'dir. Dolayisiyla, Tiirkiye de Ronesans Grup 'un pazar paymmn %4,51 oldugu
anlasidmakrady,

Benzer sekilde Tiirkive cografi pazar agisindan bakildiginda Akis GYO ile SAF GYO 'nun
toplam pazart pay: %2 nin altinda kalmakiadr.

Ote yandan, Tiirkiye'de faalivet gosteren GYQ' larin konsolide olmayan akelf toplami son
g ylda asasidaki gibi belirlenmistiv:

2013 20614 2015

37.372.732.000 TL 42.059.437.000 TL 52.530.355.000 TL

Kaynak: Sermaye Piyasas: Kurulu aylik biiltenleri
(http:/wvww.spk. povar/apps/aviikbulten/index aspx tsubmenuheader=1)"

SAF GYOQ ve Akis GYQO'nun konsolide olmayan aktif 1oplami son g yilda asagidaki gibi

belirlenmistiv:
2013 2014 2015
SAFGYO 981.750.828 TL 1.793.618. 481 TL 2.049.331.798 TL
Akis GYO 1.245.833.642TL 1.351.149.793TL
1.784.133.801 TL
TOPLAM 2.227.584.470 TL 3.144.768.274 TL 3.833.465.599 TL

Kaynak: Sermaye Piyasas Kurulu aylik biiltenleri
(htip/www sok pov.i/apps/avlikbulten/index. aspx 2submenuheader=1)

ayagidaki gibi hesaplanmaktadir,

2013 2014
SAF GYO 262,61 %4,26
Akis GYO 23,34 %63,21
TOPLAM %5,95 %7,47
48 o UAF
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Gayrimenkul Yanwrim Ortakliklart Pazari'nda %5'in dizerinde pazar paymna sahip
tegebbuisler ve pazar paviar asagidaki gibidir:

2013 ) 2014 2015

Toruniar Gayrimenkul Yatirim %16,17 %16,69 % 16,83
Ortakiigi Anonim Sirketi

Emlak  Konuwt  Gayrimenkul 236,30 %3555 % 32,80
Yatiim  Ortakhign  Anonim

Strketi

Is  Gayrimenkul  Yatirim % 4,44 % 4,42 % 7,85
Ortakligi Anonim Sirketi

Kaynak: Sermaye Piyas'am Kurulu aylik biiltenleri
(http/wavw, spieeovaezappsfaylikbulten/indes.asnssubmenyheader < )

9.6. Son 12 ayda finansal durumu dnemli dlciide ctkilemis veya etkileyebileeek, ise
ara verme haline iligkin bilgiler

Yoktur.

10, GRUP HAKKINDA BILGILER

10.1, Birlesmeye taraf sirketlerin dahil oldugu grup haklunda dzet bilgi, grup
sirketlerinin faaliyet konulari, birlesmeye taraf girketlerle olanm iligkileri ve

birlesmeye taraf sirketlerin grup igindeki yeri

Devralan sifatiyla Akis GYO, Akkdk Holding A.S. grubu igerisinde yer almakia
olup, Akkok Holding A.S. nin dogrudan bagh ortakhgzdlr

Akkdk Holding A.S.nin temel faaliyetleri Tirkiye’de olup, l¢ bdlim altinda

toplanmigtir;
*  Kimya
. Enerji

¢  Gayrimenkul
Akis GYO “Gayrimenkul” faaliyet boliimi igerisinde yer aimaktadir.

Grup, Tiitk Ticaret Kanunu'mun 195. Maddesi uyarinca, bagh ortakhiklan ve Ak1$
GYO’dan olugan, Akkok Sirketler Toplulugunu ifade etmektedir.

gayrimenkul ve hizmet sektorlennde ver almaktadir. Akk6k Holding "
yapist asagrdaki glbxdlr

fmmmu " '
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Hisse Sahibi Hisse Oranmi (%)
A.R.D.Holding A.S. 33,333333
Aflantik Holding A.§, 33,333333
NDC Holding A§. 33,333159
Niliifer Dingkok Cifigi 10,000170
Melis Girsoy ..0,000002
Mehmet EminCiftgi 1 0,000002
Ali Raif Dingkok 0,000001
Omer Dingkok 0,000001
TOPLAM | 100,00

Akkok’iin dogrudan istirak etmis oldugu sirketlerin bilgileri agagidaki gibidir.

istirakin Akkék'On
Firma K‘g:::“’ Faaliyet Konusn n?iil:‘:;l Sermayesi A'Ik"::;'l“al?'t[“lr;k tstirak
(TL) Oran (%)
Ak Havacihik | 1695 Ugus ekibi ile birlikte | Beyogilu 116.787.325,00 | 116.787.325,00 | 100,00%
ve Ulagtirma veya ekipsiz olarak
Hizmetler! yolen ve yitk
AS. tasimac@ima mahsus
ugak ve helikopter
kiralamak ve kiraya
vermek satim
almak,satmak
Akhan Bakim | 1996 Bakim ve Hizmet Reyoglu 50.000,00 49,500,00 99,00%
Ynetim Faaliyeti
Servis
Hizmetleri
Giivenlik
Malzemeleri
Ticaret A.S.
Dinkal Sigorta | 1953 Sigortactlik Hizmetleri | Beyoglu 600.000,00 §79.960,60 96,66%
Acenteligi
T.AS.
Alcport 1968 Yiikleme,bogaltma,akt | Beyoplu 154.039.220,16 | 148.344.208,72 | 96,30%
Tekirdag arma ve hamiliye
Liman iglerini yapar, bu igler
Isletmesi A.S. igin kurulu tesisleri
isletir,gerekiiiinde bu
tesisleni kurar, Liman
isletmesi igin
gerekli,gemiler dahil _ -
her tiirlii tagitlars,nakil &
vasmalarim, vingleri,for uld )
klift ve tagima ve f ~
viikleme igin gerekti (& 4
ara¢ ve gerepleri alir 1 bosr
Zeytinliada | 2005 Turizm Faaliyetleri ve | Beyoglu 1.344.000,00 | 1.204851 -&}M@ ~
Turizm ve Seyahat Acenteligi \
TFicaret A3, Hizmetleri .
——

GAYRIMENK
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Ak-pa Tekstil | 1976 Grupici sigketlerin Beyoglu 2,710.000,00 | 2.349.191 86,69%
Huracat ihracat faatiyetleri ve
Pazarlama {thal edilen trtinlerin
AS. ticarct faaliyetlerini
Akmeltem 1676 Politiretan ve benzeri | Beyoglu 1.000.0606,00 500.000,60 50,00%
Poliiiretan maddelerin
San. ve Tic. tiretimi,bunlarden
AS. gesitlithtiyag
maddelerinin
tmaii,ithali,ihrac,alim
satiml,
Akcez Enerji | 2008 Elekirik enerjisi Beyoglu 499,750.000,00 | 249.874.998,60 | 50,00%
Yatirimlari dagiin ve elekirik
Sanayi ve enerjisinin veya
Ticaret A.S, kapasitesinin
mdisterilers satis) ve
enefji selidriinde proje
gelistirme ve enerji
sektdriine iliskin
yatienlarin ifas
, faglivetieri o -
Akmerkez 1996 Restoran ve Yivecek | Begiktag 100.000,00 43.747,20 43,75%
Lokantacilik leecek Hizmetleri
Gida San, ve
Tic. A.S.
Istasyon 2005 Iplik dokuma ve Beyoglu | 850.000,00 368.662,00 43,37%
Tekstil Sanayi tekstil fabrikalars tesis
ve Ticaret ve igletmesi,
AS.
Aris Sanavi ve | 1952 Iplik dokuma ve Beyoglu £.000.000,00 13.467.021,84 |43,34%
Ticaret T.A.S, mensucal fabrikalar:
tesis ve isletmek,
Ak-kim 1977 Kimya iirimlerinin Begiktag 198.000.000,00 | $3.160.006,00 |42,00%
Kimya Sanayi imali ve ticareti ile
ve Ticaret istigal etmek,
Aksa Akrilik | 1968 Tekstil, kimya ve Beyogiu 185.000.000,00 | 73.237.497 39,59%
Kimya Sanayii diger sanayl kollarinda
AS. kullamlan trinierin ve
her tirl( hammadde,
yarduner madde ve ara
maddenin iiretimi ve
satisl o
Uggen Bakim | 1992 Bakim ve hizmetlerini | Besiktas 50.000,00 19.687,40 39.37%
ve Yonetim yitklendigi
Hizmetleri gayrimenkullarin
AS. amacina uygun olarak
kuliamilmasint temin
etmek, korunmass igin
gereken tedbirleri ahp
korunma teskilatim
kurmak
Al 2005 Gayrimenkul Yatirirm | Beyoglu 200.000.000,00
5 RIS




Akenerji 1989 Elektrik enerjisi Beyoglu 729.164.000,00 | 148.989.090,00 | 20,43%
Elektrik iretim tesisi
Uretim A.S. kuwrulmas), isletmeye

alimmasy, kiralanmasi,

elektrik enerjisi

Uretini, Uretilen

elektrik enerjisinin

ve/veya kapasitenin

milsterilere satigy ile

fstigal eder.
Aktck Bilgi 2007 Bilgisayar Esenler 1.600.060,00 | 200,000,00 20,00%
Hetigim Terminallerinin veri
Teknoloji San. toplama
Ve Tic. AS. Bilgisayarlarmim ve

sistemlerinin ithalah

ve fhracat ve dier

igler ile istigal eder, e
Akmerkez 1989 Gayrimenkul Yatmimi | Begiktag 37.264.000,00 | 4.890.900,00 13,13%
Gayrimenkul
Yatinm
Ortakligy A5
Yapr ve Kredi |- . 0,05
Bankasi A.§
Akcansa - 0,03
Cimento San.
ve Ticaret
AL,
Toplu Konut |- - 0,01
Holding A.S,

Saf GYO hissedarlar1 arasinda birgok kisi ve kurumlar oldugundan herhangi bir gruba
dahil degildir.

10.2. Birlesmeye taraf girketlerin dogrudan veya dolaylt snemli bagl ortakhklarimm
dokitmii

a)

:’-i

uEp]
T 002804146

Devralan sifatiyla Akis GYO:

¢ Akybn Yonetim ve Balum Hizmetleri A.S.
o AksuReal Estate E.A.D.
s Akis Mudanya Adi Ortaklif1

* Karhtepe Gayrimenkul Geligtirme ve Yatinig

FAS.
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Bash Ortakhklar

Akis'in Bagh Ortaklikiar, Tirkiye ve Bulgaristan’da faaliyet gostermekte olup, temel
faaliyet konular agagida belirtilmigtir:

Bagh Ortakbddar Faaliyet konusu
Ak Y8n Yonetim ve Bakim Hizmetleri A.S. {(*‘Ak Yén™) AVM yoénetimi ve isletmesi
Aksu Real Estate E.A D). (“Aksu Real Estate’™) Gayrimenkul vatimmlar
Karlitepe Gayrimenkul Gelistimme ve Yatwrum A.S. ( “Karlitepe ) Gaynmenkul vatirmlart
30 Haziran 2016

Dofirudan ve Etkin

dolayh ortakhk ortakhk

o oram (%) _orami (%)
Al Yén 100,00 99,99
Aksu Real Estate 100,00 100,00
Karlitepe 100,00 100,00

Ak Yin

Ak Yon 12 Agustos 2011 tarihinde tescil edilerek Istanbul’da kurulmug olup ana faaliyet
konusu; bakim ve hizmetlerini, yonetimini yitklendigi gayrimenkullerin konut, toplu konut,
modem yerlesim birimleri, alisveris merkezleri, ticaret ve ig merkezleri; oteller, moteller,
konaklama yerleri, her tiitlit turizm tesisleri, sosyal amagh tesisler, turistik, sportif,
egitimsel ve killtiirel tesislerin, sinema, tiyatro salonlannin, hastane ve huzurevierinin
amtacina uygun olarak kullamimasim ternin etmek, korunmasi igin gereken tedbirleri alip,
korunma teskilatim kurmak ve ydnetmek, gayrimenkuliin bakim, onarim, gézetim, denetim
hizmetlerini temin etmek ve her tiirlii destek ve yonetim hizmetlerini saglamaktir. Ak Yon,
Akbati AVM’nin isletmesini ve yonetimini gergeklestirmektedir. Akis GYOQ, Ak Yon'{in
sermayesinin %699,99’una sahiptir.

Aksu Real Estate

Aksu Textiles E.A.D. 18 Aralik 2000 tarihinde Bulgaristan’da kurulmug olup ana faaliyet
konusu; her tirlii tekstil ve kiyafet iretimi, ithalat ve ihracaticir. Thm sermayesi Ak-Al'a
ait olan Aksu Textiles E.A.D. 4 Ocak 2013 te teseil olan birlegme ile Akis GYO’nun bagh
ortakhg haline gelmistir. 16 Agustos 2013 tarihli Yonetim Kurul Karan ile Aksu Textiles
E.A.D. unvammn Aksu Real Estate E.A.D. olarak degistirilmesine karar verilmistir, Unvan
degisikligi ile birlikte faaliyet konusu; kar elde etmek amaci ile gerek ililke iginde ve
gerekse yurt diginda her tirlli gayrimenkul yatium yapmak olarak degistirilmigtir.

Karhtepe

Karlitepe Gayrimenkul Geligtirme ve Yatrm A.$., 12 Mayis 2015 tfrihi
edilerek Istanbul’da kurulmus olup ana faaliyet konusu; kendi adina grazi

imar plam yapmak ve yaptumak, mevcut haritalar ve projeleri iktisap
arazide ingaatlar yaptimak, her tiirldl bina, ofis, tesis, peyzaj mimarhgs, ¢

kapmasinda mimarhk, mithendislik, teknik danismanlik ve igietme hizmeti
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anlamda ticari faaliyetierde bulunmaktir. 28 Mayts 2015 tarihinde Akis GYO’nun bagl
ortakligs haline gelmistir. Katlitepe, Beykoz Arsalan iy gelistinme stireci kapmasiminda
satm almmustir,

Miisterek Yénetime Tabi Ortakhklar

Miisterek vonetime tabi ortakhk, anlagmanin miisterck kontroliine sahip taraflarmm bu
anlasmayla ilgili varhiklar iizerinde haklara ve bor¢lara iliskin yliktimliliiklere sahip
olduklan durumlarda ortaya ¢ikar. Bir misterek faaliyet kattlimers: sahip oldugu varlik,
yiikiimiiilik, hastat ve maliyete gire degerlendirilmektedir. Misterek faaliyetlere ait
varliklar, yikiimliilikler, zkaynak kalemleri, gelir ve gider hesaplan ile nakit akim
hareketleri oransal konsolidasyon ydntenmi ile finansal tablolara dahil edilmis olup bu
miigterek faativetler ile gergeklesen grup ici iglemler, bakiyeler ve gergeklesmemis
kar/zararlar finansal tablolardan elimine edilmigtir.

Akis GYO'nun Miigterek Yonetime Tabi Ortakhg, Tiirkiye'de faaliyet gdstermekte olup,
temel faaliyet konusu asagida belirtilmigtir:

Miisterek Yinetime Tabi Ortaklik Faaliyet konusu Miitegebbis Ortak
Akis GYO - Mudanya Adi Ortakhiffi Gayrimenku] Mudanya Gayrimenkul
Yatrimiart Geligtirme ve Yatinm A.$
30 Haziran 2016
Dogrudan ve Etkin
dolayh ortaklik ortakhk
oram (%) orant (%)
Akis GYO - Mudanya Adi Ortakligt 50,00 50,00

Akis GYO - Mudanya Adi Ortabifn

Adi Ortaklik; 28 Mayis 2015 tarihinde Akis GYO ve Mudanya Gayrimenkul Geligtirme
ve Yatinm A.S. tarafindan imzalanan proje ortakhigs so6zlesmesi ile kurulmugtur. Akig
GYO'nun ortakliktaki pay1 %50'dir, Proje ortakhiginin amacr; Istanbul 1li, Beykoz [lgesi,
Giimiissuyu Mahallesi'nde proje gelistirmeye yonelik olarak bu bolgedeki gesitli
parsellerin malikleri ile gergeklestirilecek olan kat karsilift insaat sozlesmeleriden
dogacak hak ve yiikiimliiliklerin ifasidir.

Istirakler

Akis GYO’nun istiraki, Tlrkiye'de faaliyet gostermekie olup, ten
asagida belirtilmistir:




30 Haziran 2016

Dogrudan ve Etkin

dolayh ortaklik ortakhk

_oram (%) oram {%)

Saf GYO 19,71 19,71

Saf GYO

Saf Gayrimenkul Gelistirme Ingaat ve Ticaret A.$. (“Sirket”), 20 Kasim 2000 tarihinde
595 Sayili Yap1 Denetimi Hakkinda Kanun Hitkmiinde Kararname (“KHK") kapsaminda
Etkin ve Siirekli Yap1 Denetimi Anonim $irketi unvam ile kurulmustur.

595 Sayilt KHK nin iptali nedeniyle gayri faal hale gelen sirket, 25 Mart 2002 tarihinde
mevzuu ve unvan degisikligine giderek Prodek Mekan Tasanmi Proje Dekorasyon
Uriinleri Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S, unvamuni almig ve bu tarihten itibaren Sinpas Yap:
Endstrisi ve Ticaret A.S.’nin Sangazi’de kurulu olan ahgap {iretim tesislerindeki yan
faaliyetini lizerine alarak esas faaliyet olarak devam ettirmigtir.

25 Subat 2004 tarihinde gayrimenkul yatinmi konusunda faaliyet gistermek tizere tekrar
amag ve unvan degisikligi yapilmis ve sirket unvam Saf Gayrimenkul Geligtirme Ingaat
ve Ticaret A.S. olarak veniden belirlenmistir.

Saglam Gayrimenkul Yatirin Ortaklign A.S. ise Sermaye Piyasas: Kurolu’nun (“SPK”)
Seri: VI, No:11 sayili “Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina lliskin Esaslar Tebligi"nde
(“Teblig™) belirtilen, gayrimenkullere, gayrimenkule dayah sermaye piyasas araglaring,
gayrimenkul projelerine, gayrimenkule dayali haklara ve sermaye piyasasi araglarina
yatirim vapmak ve tebligide izin verilen diger faaliyetlerde bulunmak amact ile 2005
yilida kurulmugtur,

Saf Gayrimenkul Gelistirme ingaat ve Ticaret A.$, 74 sayili Yonetim Kurulu Karan ile
Saglam Gayrimenkul Yatmm Ortakhgi A.$. ise 115 sayili Yonetim Kurole Karan ile 1
Temmuz 2011 tarihinde Saf Gayrimenkul Gelistirme Ingaat ve Ticaret A.§.'nin Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 451’inci maddesi, Kurumlar Vergist Kanunu'nun 18., 19. ve 20.
Maddeleri hitkiimleri ve Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:
I, No: 31 sayili “Birlesme Islemlerine iligkin Esaslar Tebligi” hikiimleri cergevesinde,
aktif ve pasifleriyle bir bitlin olarak Saflam Gayrimenkul Yatmm Ortakligi A.5.
tarafindan devralinmas: suretiyle birlesmesine karar vermistir, 86z konusu birlegme
siirecinde Saglam Gayrimenkul Yatinm Ortakhig: A.S. Ana Sozlesmesi’nin 2. Maddesi
tadil edilerck girket unvam Saf Gayrimenkul Yatinim Ortaklign A.S. olarak degistirilmigtir

Sirket esas sbzleymesine gbre, sermaye piyasasi mevzuaty gerefi izin ys
kiymetieri, arsa, arazi, ofis, konut, is merkezi, aligveriy merkezi, t
depolar, ticari parklar ve buna benzer gayrimenkul mallar ile (mil
kaydiyla) yurt digindaki gayrimenkulleri satin alabilir ve satabilir, Hiig
verebilir, rehin alabilir, tesis edilmis olan rehinleri kaldwabilir, ipptekBalad)
edilmig olan ipotekleri kaldirabilir, portfdyiinde bulunan varliklar geginés,;
Piyasasi Mevzustinda belirlenen smirlar dahilinde tglinet kisiler lehiney
verehjlir,—&zel haller kapsammda Sermaye Piyasast Kurulw'nca arand
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agtklamalar yaptlmas: kaydiyla figlincii kisiler lehine tasarrufta bulunabilir, irtifak, intifa,
kat irtifaks, fist hakky, insaat hakki tesis edebilir, devir ve ferad edebilir, hukukun cevaz
verdipi tim islemleri ifa ve icra edebilir, bu haklan tesis edebilir, tesis edilmis olan

haklart katdirabilir,
by  Devrolunan sifatiyla Saf GYO:
Sermayedeki pay
orvam {%)
30 31
Kurulug ve Haziran  Arabk
~ Ana faaliyeti  faaliyet yeri 2016 2015
AVMve Ofis
Akyagsam Yénetim Hizmetleri A.S. ydnetimi Istanbui/Acibadem %100 %100
Cocuk elence
Akasya Cocuk Diinyasi A.§. scktdril Istanbul/Actbadem %100
Ottoman Gayrimenkul Yatmumlar: Ing. ve  Gayrimenkul
Tic. A.S. yatirimlart Istanbul/Begiktas 10% 10%

Akyasam Yinetim Hizmetleri

Akyasam Yonetim Hizmetleri A.§. Akasya Acibadem AVM ve ofislerin ydnetimi
amactyla 6 Ocak 2014 tarihinde %100 Saf GYO katilimiyla 100.00G TL sermayeli
olarak kurulmus olup, 01,04.2016 tarihinde sirketin Olagan Genel Kurulu’nda alman
kararla sermayesi 10.000.000 TL’ye artinimistir, Sirketin merkez adresi Gegen sokak
Akasya Actbadem AVM Acibadem, Uskiidar, Istanbul’dur.

Ottoman Gayrimenkul

Saf GYO toplam sermayesi 50.000 TL olan Ottoman Gayritnenkul Yatirimiar Ingaat
ve Ticaret A.S.’nin %10 oramnda hissedan durumundadir. Ottoman Gayrimenkul’tin
diger hissedarlart ise %50 sermaye pay1 ile Barwa Real Estate Company, %24,9
sermaye pay! ile Sinpas GYO A.8., %15 sermayc pay: ile Eksim Yatiim Holding
A.S. ve %0,1 sermaye payi ile Halit Serhan Ercivelek’tir. Ottoman Gayrimenkul 12
Eylil 2007 tarihinde, BEmlak Konut Gayrimenkul Yatmm Ortakhigs A5 ye ait
Istanbul Zeytinburmu’nda yer alan, 15,500 m?® bilyiikligiindeki arsa i¢in diizenlenen
ihaleye katilmis ve s6z konusu arsayr 87.000.000 TL + KDV bedclle satin almgtir.
S8z konusu arsa imar uygulamalar: sonrasi 13.534 m? olarak tescil edilmigtir.
Marmara Denizi Bakirkoy sahil yolu iizerinde bulunan s6z konusu arsa Uzerinde
Ottoman Gayrimenkul tarafindan Ottomate Suites isimli bir gayrimesleak,projesi
gelistirilmektedir. 2010 yilt Ekim ayinda insaat ruhsati alnan projgfe 41>

sattlabilir alana sahip 360 apart iinitede sat:lan bagimsiz bolim isg’ 348 adetti

12 adet (12 adedin 5'i ticari alandir) bafimsiz bSlim olugf gt
%96,66°dir. Ottomare projesinde Ekim ay1 itibariyla 348 adet |i
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Akasya Cocuk Diinyast

Saf GYO A.S. bagh ortakhigi Akyagam Yénetim Hizmetleri A.$. aracihifiyla Akasya
Gocuk Dinyast A.S.’nin %100 hissedan durumundadir. Kidzania markasiyla faaliyet
gosteren Akasya Cocuk Diinyasi A.S. diinyamn onde gelen deneyimleyerek
ogrenmeye yinelik eglenceli egithm markasidir. Kidzania Cocuk Cumhuriyetleri’nin
16.1 Kidzania Istanbul, Akasya Acibadem iginde 10,000 m2 lik dev bir alanda inga
edilmigtir. Kidzania, ilk olarak 1999’da Mexico City’de kurvlmugtur, Kidzania,
bugiin diinyada 16 lilke ve 19 sehirde faaliyet gdstermektedir.

MADDI DURAN VARLIKLAR VE GAYRIMENKULLER HAKKINDA
BILGILER

isleme esas finansal tablo dénemi itibariyle birlesmeye taraf sirketlerin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere szhip oldufu Snemlbi
maddi duran varhklar ve gayrimenkullere iligkin bilgi

a)  Devralan sifatiyla Akis GYO:

30.06.2016 tarihi itibaniyla sitketin maddi duran varlik toplam 2.267.834 TL olup,
aktif toplamimin binde 1,3’{ine denk gelmektedir ve dnemlilik arz etmemektedir.

Portfiiyde yer alan varliklara iligkin bilgiler:!
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Finansal kiralama yoluyla alinan maddi duran varliklar AVM igeriy
ayrica gésterilmemistir,
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Devrolunan sifatiyla Saf GYO:

30.06. 2016 tarihi itibartyla sirketin maddi duran varlik toplami 19.897.960 TL olup,
aktif toplaminin binde 9,8’ine denk gelmektedir ve snemiilik arz etmemektedir.

Portfoyde yer alan varliklara iligkin bilgiler:
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ayrica gosteriimemigtir.

11.2. Portfyde yer alan varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve
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a)  Devralan sifatiyla Akis GYO:

Portiivieki Yer Alan Varliklar Dzevindeld Kasittamalar, Avei Haklar, iprotelder Hakiunda Bilgi

Madd Duran]Kantamamal AvpllKimie Lehine Nedent Veritig fatans

Varlk Ciesi Haklun Tortt Verildigh ’ Taviki

Akbiat AVIA Birinci dereceden ipolek  |Akbank Kredi 3003 2007§50.000 000 USD
Akbatt AviA [kinci dergceden potex Ak Finansal Kyalama {Leasing | 28 10.2010:15.000.000 USD
Akbatt AVIY Ucuncy derecedan ipotek |Yap Kredi Bankast  {Kred: |22 10.2015162 140.000 USD

|Usaklgil Projesi Bringi dereceden lpotek | Yap Krech Bankass  |Kredi  11002.20141 15 BO0.000 TL
Usakligil Projesi Brinci dereceden Ipolek  |Yapi Kredi Bankast  {redi 110922013 24 760000 TL
Ctehavuziar Arsas: |Birinci dereceden Ipotek  |Yapi Kredi Bankast  {Kredi 1101220130 28,500 000 TL
Erenkay Apadman |Biringi dereceden ipotek  1Yap Kredi Bankast  {Kredi | #9812 2013] 120 750000 T1
Erenkoy Apadman |Biinet dareceden Inotek  [Yapi Kredi Bankas)  {Kredi 100320140 10003000 T1
Ecentoy Aparimans Birinci dereceden ipatek  |Yap Kredi Bankas:  (Kredi | 16.057014 23 000.000 11
Erenkoy Apadmani [ Binnci dereceden ipolek  {Yap Kredi Baokas  |Kredi | 30.08.2014F  23.000.000 TL
AK Aparttmant Birlnci dereceden fpotek  |Yap Kredi Bankasr  [Kredi  [D7.08.20158] 44200000 TL

by  Devrolunan sifatiyla Saf GYO:

Portfiydeki Varhldar Uzerindeld Kistlamalar, A vai Hakdar, ipotekler Hakkinda Bifgi
Maddi Duran | Kisulamamn/ Ayni | Kimin Lehine . Veriliy
Varhk Cinsi Hakkn Tt Verlldig) Nedeni Tarihi Tutars
Akasya AVM Kredi
1083 Ada 68 lpotek Tesisi HSBC PLC, 13.08.2014 260.000.000 ABD Delan
Parsel Kullanuw

11.3, Portfoyde yer alan varhkiarin rayig/ger¢ege uygun deferinin bilinmesi halinde
bu deger ve dayandify deger tespit raporu hakkinda bitgi

a)  Devralan sifatiyla Akis GYO:!

Akbati AVIM 01 778.800.000  |2045/2456 - 31,12,2015 Yatieim amagh
Cerkerkby Arsa ve Tosis 2013 40002839 |2015/2487 - 31,12, 2015 Yatiim smach
Bulgaristan Arsalan 2013 1.4923.000 |2015/2488 - 31.12.2083 Yatiesm amacl
Boziyik 2013 165.000  12015/2461 - 31.12.200% Yatirim amagl
Bapdat Cad, Wo:481 (Usakhigit ApL) 2004 136,000,000  12015/2455 - 31.12.2013 Yatmm amagh
Erenkdy [378 Ada, 25 Parsel) 2075 156,215,000 |2016-Akl GYO-001-11.04.2016  |Stok
Oiftefiavular {1435 Ada, 38 parsel) 2043 77.160.000  {2016-Akl§ GYO-005-28.06.2016  [Stok
Ak Apartman: (315 Ada, 3 Parsel) 2035 42,160.000  190/2016-1277-18.02.201% Stok
-Akbati - Akkora Konutlar: (6 Ade! Konut 2032 2,400,000  |2015/2458-2459 31,12.201% Stok

by  Devrolunan sifatiyla Saf GYO:
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31.12.2015-
2015 400 176 02

Yatrim amaglt

Akasya Kenl Etabl 15 Adet 31.12.2015- o ,
Ofis . 5 Adet Konut 2014 2(;”,543,00{)35‘” 2015 400 176 02 Stok/Maddi duran varliklar
12. FINANSAL DURUM VE FAALIVET SONUCLARINA - JLISKIN
DEGERLENDIRMELER
12.1. Finansal durum ve faaliyet sonuglari
a}  Deovralan sifatiyla Akis GYOr
Baimsiz Bafimsiz
denetfimden denetimden
gegmis gegmiy
30.Haz.16 ALAral3 %
BILANCO
Dénen varltklar 145,350,798 86.103.830 69%
Dugan varlikiar 1.646.656.194 1.699.389.099 -3%
Toplam varhidar 1.792.006,992 1.785.492.929 0%
Kisa vadeli yiikiimlilliikler 273.300.187 277405433 ~1%
Uzun vadeli yitktimbHil{ikler 458.848.654 459,128,754 0%
Ozkaynaklar 1.059.858.151 1.048.958.742 1%
Toplam kaynaklar 1.792.006.992 1.785.492.92% 0%
KAR VEYA ZARAR KISMI 1 Ocak - 1 Ocak -
M.Haz 30.Haz
2016 2085
Ticari faaliyetierden briit kar 24.745.026 29.622.046 16%
Esas faaliyet kan 13.740.691 24.455.154 ~44%
Finansman geliri /(gideni) dncesi faaliyet kart 50,899.759 24.524.255 108%
Siirdiriiten faaliyetler vergi dncesi kan / (zarazn) 41.312.999 -18.477.272 324%
Siirdfiriilen faaliyetler ddnem kari / (zaran) 41.250.316 -18.530.960 323%,

Akis GYO’nun 30 Haziran 2016 itibariyle Dinen Varhiklaridaki artigm ana sebebi, 2016 ilk 6
ayinda gerceklesen arsa satiglari sebebiyle nakit ve kisa vadeli ticati alacaklarn artmasidir.
Duran Varhklarda Cadde ve Beykoz proje yatirim harcamalan devam etmekte olup, bahsi
gecen arsa satiglart sebebiyle yatiim amaglt gayrimenkuller azalmigtr ve duran varlik
toplaminin azalmasina sebep olmugtur.

Kisa ve Uzun Vadeli viikiimliiliklerindeki azaligin ana sebepleri ddviz cinsinden olan
kredilerin yil somu kuruna gore Haziran itibariyle daha diisiik kapanig kuru ile
degerlenmesinden kaynaklanmaktadir.

Ozkaynaklar iginden 2016 yili igerisinde 10 milyon ABD Dolari tutaringff
gerceklesmistir.

2016 wili ilk 6 aylik dénemde ticari faaliyetlerden briit kar rakaminin azaltgag

yilt ilk 6 ayinda komut satiglanmin daha fazla olmast ve arsalardan eldeRgdi ~
rakamlarimin yiksek ofmasidir.Esas faaliyet karndaki azahgm sebebi brilt
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agiklamaya ek olarak, arsa satislan pedeni ile katlamlan giderierin artmasindan
kaynaklanmaktadsr.

Finansman Gideri dncesi faaliyet kan, arsa satig karlan sebebiyle artmigtir. Ayrica kur fark
gideri etkisi gecmis yilin aym dénemine gére daha diiiik gergeklesmistir,

by  Devrolunan sifatiyla Saf GYO:

Bagimsiz denetimden BaZimsiz denetimden Yizde
geemis 30 Haziran geginis 31 Aralik Degisim
2016 2015 (%)
VARLIKLAR
Dénen varliklar 17.579.630 107.913.047 -28%
Duran varliklar 1.950.975.084 1.944.613.328 0%
Toplam varhklar 2.028.554.714 2.052,526.375 ~1%
Kisa vadeli vitkémliliikler 170.266.695 135.753.227 25%
Uzon vadeli yvitkimliiliikler 519.840.092 587.908.217 “12%
Ozkaynaklar 1.338.447.927 1.328.864.931 1%
Toplam kayraklar 2.028.554.714 2.052.526.37% -1%
01 Ocak - 61 Ocak -
30 Haziran 2016 30 Haziran 2015
KAR VEYA ZARAR KiISMI
Ticar fasliyetlerden briit kar §1.433.415 69.959.918 16%
Esas faaliyet kan 53.884.330 156.338.313 -66%
Finamsman geliri /(gideri) dncesi
faaliyei kan 490,583.092 158.876.833 “69%
Sdrdiiriilen faalivetler vergi dncesi kari
{zarart) 32.731.460 55.378.104 -41%
Sirdiiriilen laaliyetler donem kart
{zarar)) 32740016 35.313.228 -41%

Dinen varliklardaki azalisin nedenleri; Sirketin gercekle.snrdngl kredi geri odcmelennden
ticari alacaklardaki tahsilatlardan, verilen siparis avanslarna iligky Ngrin
tamamlanmasindan  ve mahsup  edilecek KDV alacaklarmpf  azalffagpid
kaynaklanmaktadir.

Kisa vadch yiikiimi u!uklerdekl artigm ana neden!en, Sirketm AVM ga
weﬁswi Be\rﬁ

o

L= §




iliskin borclanmalarin kisa vadeye isabet eden kismmin  artmasi ve kullamlan rotatif
krediden kaynaklanmaktadir.

Uzun vadeli yiikiimliiliklerdeki azahigin nedeni, kredi ve leasing geri ddemelerinin
gergeklegtitilmesi nedeniyle kredi stogunun azalmas:dir.

Ticari faaliyetlerden briit kar'da gerceklesen artiy AVM kira gelivleninin artmasindan
kaynaklanmaktadir, %3 willik kira artig oram (ABD Dolar1 bazinda) ve kur artig1 etken
olusturmaktadir.

Esas faaliyet karindaki azalisin ana nedeni cari dénemde yatirnn amagh gayrimenkullerin
31/12/2015 tarihli ekspertiz degerinde birakilarak ara dénem gergege uygun deger farkimin
hesaplanmamasidir.

12.2. Birlesmeye taraf girketlerin bor¢lnluk durumu

a)  Devralan sifatiyla Akis GYO:

Bor¢huluk Durumu Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimlillitkler 273.300.187
Garantili -
Teminath 94,427,302
Garantisiz/Teminatsiz 178.872.885
Uzun vadeli yiikiimliilitkler (azun vadeli ber¢larin 458.848.654
kisa vadeli kastmlar haric)
Garantili -
Teminatl 429.590.483
Garantisiz/Teminatsiz 29.258.171
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimlilikler Toplam 732.148.841
Ozkaynaklar 1.059.858.151
Qdenmig/cikanimis sermaye 200.600.000
Yasal yedekler 33.301.617
Diger yedekler 54.696.807
TOPLAM KAYNAKLAR 1.792.006,%92
Net Borcluluk Durumu Tutar (TL)
A, Nakit 35.105
B. Nakit Benzerleri 85.805.485
C. Ahm Satum Amagh Finansal Varhklar -
D. Likidite {A+B+C) 85.840.590
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 156.182.798 .
(. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismu 86.09%1
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 8.30DA '
L. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 250.880. 19023~ &
J. Kisa-Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 164.73Q.810°"Y "> H\
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K. Uzun Vadeli Banka Kredileri

458.112.174

L. Tahviller

M. Diger Uzun Vadeli Krediler

N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+1L+M)

458.112.174

Q. Net Finansal Borg¢luluk (J+N)

622.851.684

by  Devrolunan sifatsyla Sat GYO:

RBor¢luluk Durumu Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliliikler 170.266.695
Garantili
Teminatly 129.125.413
Garantisiz/Teminatsiz 41.141.282
Uzun vadeli yitkiimliilikler (uzun vadeli borglarin kisa 519.840.092
vadeli kisimlar harig)

Garantili
Teminath 503.312.167
Garantisiz/Teminatsiz 16,527,925
Kisa ve Uzun Vadeli Viikiimliiliikler Toplam: | 690.106,787

Ozkaynaklar 1.338.447.927
Odenmis/cikariimis sermaye 886.601.669

Yasal yedekler 52.939.662

Diger yedekler

TOPLAM KAYNAKLAR 2.028.554.714

Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)

A. Nakit 49,534

B. Nakit Benzerleri 16.569.210

C. Alim Satim Amagh Finansal Varliklar 1.892.579

D. Likidite (A+B+C) 18.511.323

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 20,130.000

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismt 101.179.223

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 27.946.190

1. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 149.255.413

J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 130,744,090

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 427.403.963

L. Tahviller P i
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 75 908,204 # x L.

N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M)

0. Net Finansal Bor¢luluk (J+N)

503.312.1¢) \
634.056.2p7 a (('-\ 37
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13. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN FON KAYNAKLARI
13.1, Kisa ve uzun vadeli fon kaynaklars hakkinda bilgi
a)  Devralan sfatiyla Akis GY O

a)  Banks kredileri

e SO Hagkma301s N AUk 0)$
Ytk Criflmt Yl Orhjinad
steddiffad yabanel clekilt fake b2 T
Cepmtey o opera Tk emmdd) L RERL n
Base vedell finapsal borglsamslar:
ABD Dolsrs cindinden bre diler 192 25.681 590 MAL0 197 18315258 T3.506.6d4
TL keediley 16,05 10159864 30,1 69 564 1275 10,638.5%7 10,686,697
Avro cintladan krediky 284 teslo0  S1680884 189 MOS0 18457502
154152798 142750943
Uzun vadel borgleamalnrm tass veoel] kettnslera
ABD Doluys cinslnden krediler 517 23909 526 A L04 442 17450400 79928079
Aviociindmkeedily o 4ge 26508 6873557 . 36481 10.374070
56.058.181 $0,302.452
Vaus vaded farassf borqlavmter;
ABD Dokas cinglind en kredifes 647 98 207315 HAE71.808 17 104027133 203414019
A closlnden krediler LaA st ATAA8321 LA 47131088 148.185.972
45T 384,400 453301001

Finansal kiralama islemlerinden borglar

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 taribleri itibartyla finansal kiratama yikiimliiliiklerinin vadeleri 3
yildan azdu.

Briit finansal kiralama yitkiimlilikleri - minimum kira ddemeleri:

30 Haziran 2016 31 Avahk 2015

1 yila kadar 8,744,665 8.949.414
[-3y1l 812,146 5.061.816
Finansal kiralama yilkiimiiiliikleri

gerceklesmernis finansrman giderd (431.396) {811.332)
Finansal kiralnma yiikiimbiliiklerinin bugiinkii degeri 2125415 13.199.898

10 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla finansal kiralama yitkimlitliiklerinin vade keriimlari:

30 Haziran 2016 31 Aralk 2015

1 yila kadar 8.369.141 ST
1-3yd 756.274 648

Finansal kiralama yiikilmldliiklerini bugtinkii degeri 9.125.415
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b)  Devrolunan sifativla Saf GYO:

Banka Kredileri

30 Haziran 2016
Para birimi Fikin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
ABD Dolars (TL Karsthgs) Libor + %3,5 - %3,60 121,309.223 427.403.963

121.309.223 427.403.963

31 Arald 2015
Para birtmi Fikin faiz oram Kisa vadel st vadeli
ABD Dolars (TL Kargiigs) Libor + %35 - %3,60 101.637.893 479,174,156

101.637.893 479,174,156

Leasing
Asgari kira 8demelerinin
Asgari kira ddemeleri buglinkt deper]

30 Hazran 31 Arabk 30 Hadran 31 Aralk
2016 2015 2016 2015

Finansal kiralama borchan
Bir yil Iginde 42,534,908 34.370.599 27,946,190 19,309,343
Bir ile bes yil arasindakiler 83.635.497 105.279.598 75.908.204 92,304.003
Eksh gekecoge ait finansal giderler (22.316,011)  {28,036.851) - -

Kiralama yikimldloztoin
bugtinki degrori 103,854,394 {11.613.346 103,854,394 111,613,346

Eksi: 12 ay icerlsinde ddenecek
bor¢har (kisa vadeli borghr ksminda
ghsterilen)

12 aydan sonta ddenceek borghr 75,908,204 92.304.003

(27.946.190)  (19.309.343)

13.2. Nakit akunlarma iligkin degertendirme

a)  Devralan sifatiyla Akis GYO:

Akis GYQ A.$.nin 2016 yih itk 6 ayhk dénemine ait Snemli ngki K
AVM'den elde ettifi kira gelirleri, arsa satislan ve kredi gmgign
nakit giriglerinden olugmaktadar, \\ -3

A\ * .
2016 yili-#k 6 ayhk ddneme ait dnemli nakit ¢ikaslan, 2015 ytime
yatirim haa camalan ve finansman kaynakl bdcmelerd1r )




Bafimisz Sunirh
denetimden denelimden
geemiy geemis
Dipaot 1 Gk - 1 Qcak -
Referanstari 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015
A, ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARE 24020823 (14.296.226)
Dinem Kan /{Zsrar) 41,250,316 18,530,960}
Donem Net Kuri / (Zarars) Mutabakats He igill Dizeltmeler L (e975887) 33.906.191
Amortismon ve tifa Giderled lle Hgili Diizeluncier 19 419.692 378.484
Deger DigiiktagiiA Iptatiy e Ngiti Dilzeltmeler §1.03} 103.494
Kargilsktar He Hgi Diizeltmeler 256,948 58.358
Fakz (Gelirderl) ve Gideded e fighi Dlizeltmeler 9.107.423 5,542,246
Gemeklesmemiy Yabanes Pare Covein Farkdar fe lhgili Diizeltmeler 880.7179 27.602.45)
Ozkayaak Yomemivie Degerlenen Yatunmtanm
Dagilmaunig Karlan ile Hgili Dizefuncler 12 (6393475} -
Vergr Gideri{ Gelirl) He Neilt Diizeltmeter 62.683 53.088
Duyras Varlikiann Elden Cikan)masinden Kaynaklanan
Kayiplar(Razanglar) e Hpili Dizeloneler 20 {30,765.590) (68.501}
KarZarme Mutnbakat tte [pili Diger Ditzeltineler {625.175) 235911
Igtetme Sermayesinde Gergektegen Degisimler 21.498.362 (24.257.318)
Ticari Alrcaklandnki Azahs/(Artig) e ligili Dizelmeler 18.875.891 (1.675.314)
Stoktardaki Artig Lie Hpili Dizeltmeler {19.685.484) (17.011.309)
Ticer Borglardaki Azaly he Hgilk Divelmeler ) (1.667.632) (6.626.068)
{3letme Seomayesinde Gergeklegen Diger Ame/(Azatig) Lle flgili Diwzeltmeler 23.975.587 1055873
Faalivetlorle Hgili Diger Varliklordoki Azalig/drizg) 4.126.420 (3.110.851)
Fualivettorle Hyili Diger Yikiimtiislerdeki Aetrg/{dzaligh 19.849.701 4.466.724
Frafiyeticrden elde edilen nakdt skglars 35770991 (8,682,087}
Vergi Odemelent {11.682.567) {5.388.231)
Caligantars Saplanan Faydalaa {figkin Karphklar
Kupsarninda Yapabn Odemele (62,6013 (25.908)
E. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI 79.337.214 (406.383)
Bagh Ortakliklanin Kontroiniin
Kaybt Sonueu Nakit Girigi « 10.893
Maddi ve Maddi Olmayan Dumn Vachikdarm Saugmdan
Kaynaklanan Nakit Girigleri 1,084
Maddi ve Muddi Olmayan Ducan Varlsklarm Alunindan
Kaynaklanan Nakit Crhuglan (189.706) {169.836)
Yatinm Amach Gayrimenkul Alinundan
Kayneklanan Makit Criuglan 4 (1.495.369) {626.441)
Yatinn Amagh Gayrimenkut Saumendan
Kaynaklanan Nakit Girigleri 83.079.192 368.960
Alinan Tementiiler 3.942.073 0.541
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLAR? {59.405,328) {18.623,008)
Borglanmadan Kaynaktanan Nukil Ginigleri 182.739.932 106.886.330
Borg Odemelerine Jlighin Nakit Crksglars (192.640.432) {94.712.491)
Oddenen Temettiiler (30.000.000) (24,999.995)
Alsan Foiz 988,974 901.630
Odenen Faiz (20.493.802) (6.698.482)
Yahaner Para Cevrdm Farkianinm Etkisinden Once
Npkit ve Nokit Benzerierindeki Net Artsf{Azahs) 43952769
D. Yabanes Para Cevrim Farldsrmn Nakit Ve
Nakit Benzerlerl {zerindeki Etkisi (675567}
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net ArfisfiAzihs) 43277.212
E. Dénem Bass Nakit ve Nakit Benzerter) d 42.563.378
Dinent Sonu Nakit Ve Nakdt Benzerlerd 4 85.840.590
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by  Devrolunan sifativla Saf GYO;

Saf GYO A.S.'nin 2016 il ilk 6 aylik dénemine ait énemli nakit girigleri, Akasya
AVM've diger yatinm amaglt gayrimenkul kira gelirlerinden elde ettifi nakit
girigleri, alacaklardan gergeklestirilen tahsilatlar ve kredi giriglerinden olugmaktadir.

2016 yih ilk 6 aylik déneme ait Snemii nakit ¢ikiglar, 2015 yilina ait Sdenen temettii,
yatirim amagl: gayrimenkullere iliskin isletme giderleri ve kredi ve leasing geri
ddemeleridir.
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§ Orale 1 Oak
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13.3. Fon durumu ve hor¢lanma ihtiyaci hakkmda deferlendirme
a)  Devralan sifatiyvla Akis GYO:

Akis GYO cari durumu itibariyle ve mevcut kosullar gergevesinde ¢k borglanma
ihtiyaci bulunmamakta olup ihtiyag durumunda bankalarda limitleri meveuttur.

b Devrolunan sifativia Saf GY O

Saf GYO’nun cari durum itibariyle ve meveut kogullar ger¢evesinde; ¢k borglanma
ihtivac: bulunmamakta olup ihtiyag¢ durumunda bankalarda kredi limitlest meveuttur.

13.4. Istetme sermayesi beyam
a)  Devralan sifatiyla Akis GYO:

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla Gruptun donen varliklan 145.350.798 TL, kisa vadeli
vitkimlhikleri ise 273.300.187 TL olup, kisa vadeli yikimliilikler, donen varliklar
127949389 TL asmugtir, Grup, soz konusu kisa vadeli yiikiimlilitkierin yerine
getirilmesine yonelik olarak herhangi bir aksama dngérmemektedir.

Bagdat Caddesi'nde yer alan projelerin bagumsiz bdldmlerinin satin alimlan agamasinda
kullanlan kisa vadeli krediler kapatilarak uzun vadeli proje finansmam kredisine
dontgtiirilmiistir. Bafdat Caddesi’'nde yapmlacak bu projelerden cadde magazacihigs
cercevesinde kira geliri elde edilmesi amaclanmakta olup, bir kisim konut satist da
planlanmmaktadir. Akis GYO, 7 OQcak 2015 tarihinde Cadde Magazacihifi kapsammnda
gelistirmekte oldugu projelerin bir siredir devam etmekte olan tasarim ve kiralama
galigmalan neticesinde ilk asamada Bagdat Caddesi iizerinde bulunan Usakligil Projesi
i¢in Beymen Magazacilik A.S. ile 15 yil siiveli kira sézlesmesi stzlegmesi imzalamustit,

,Grup Akbatt AVM’den takip eden yil icerisinde yaklagik 69 milyon TL kira geliri tahsil
edilecegini Sngérmektedir,

Grup’un Bagdat Caddesi’nde ver alan ve ruhsati ahnmug olan Ak Apartmam ile
Caddebostan projelerinden, kiraya verilecek olan ticari boliimier disinda 6nemli bir nakit
girigi olmast beklenmektedir,

Grup'un 30 Haziran 2016 tarihi itibanyla stoklanmin  ve yatinm  amagh
gayrimenkullerinin tutarlan yaklagik 1,3 milyar TL olup herhangi bir nakit sikigtkliginda
satig, ipotek ya da alternatif bagka yontemler Grup tarafindan degerlcndlrnleceknr

134.135,18 mZ'IIk arsa kalmistir.

b)  Devrolunan sifatiyla Saf GYO:

77 579 630 TL, kisa vadeli yikiimlilikleri ise 170 266.695 TL oiu) R
kmm‘nmk’rcr donen varliklar 92.687.065 TL asmustr. (‘ru; swf_}«
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vadeli yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesine yonelik olarak herhangi bir aksama
ongérmemektedir,

Saf GYO ve Bagh Ortakltklari’nin, Akasya AVM'den takip eden yil igerisinde
yaklasik 177 milyon TL kira geliri tahsil edilecegini ongormektedir. Bununia birlikte
satilmast plgnlanan 5 adet komut, 1 yattim amagh gayrimenkuller bulunmaktadir.
Yatinm amagli gayrimenkuller arasinda yer alan Fecir s Merkezi'nin 13 Temmuz
2016 tarihinde satis1 yapiimogtir.

Saf GYO ve Bagh Ortakliklari'mm 30 Haziran 2016 tarihi itibanyla stoklanmn ve
yatirim amacli gayrimenkullerinin tutarlary yaklagik 1,8 milyar TL olup herhangi bir
nakit stkigikliganda satis, ipotek ya da alternatif bagka yontemler Grup tarafindan
degerlendirilecektir.

13.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak dnemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaldarmin Kullanmmma iligkin simrlamalar hakkmda
bilgi

a}  Devralan sifatiyla Akis GYO!

Akis GYO, 31 Temmuz 2015 tarihinde ger¢eklesen Saf GYO hisse ahmima istinaden,
Yapr ve Kredi Bankast A.S, ile 1,5 yil édemesiz 4,5 yil 6demeli, toplam 6 yil vadeli
47.800.000 ABD Dolart kredi kultamlmigtir. Bu kredinin teminatin olugturmak
jgin ipotek tesisi yan: sira Akbatt AVM'deki kiracilarindan I Ocak 2017 tarihinden
itibaren elde edecegi ayhk toplam kira gelirinin 1/3 tutarmdaki kisminin, s8z konusu
kredi borcunun geri ddemesi tamamlanmcaya kadar, Yam Kredi Bankasi A.S."ye temlik
edilmistir. Aynca 31.12.2016 tarihine kadar Akbatt AVM Kira gelirlerinin %90 * 1 proje
finansmant nedeniyle Akbank A.$’ye temliklidir.

b)  Devrolunan sifatiyla Saf GYO.

HSBC PLC’ve bakiye 171,8 milyon ABD Dolan tutarindaki kredinin teminatini
olusturmak i¢in Akasya AVM tizerine 1.derece banka Ichine ipotek tesis edilmis olup
ayrica Akasya AVM kira gelirleride temlik edilmigtir. Verilen alacak temlikinden
dolayi kiracilanmmzdan gelen kira tutarlan hesapta bloke edilmekte olup bu
tutarlardan kalan bakiye kredi ddemesi gerceklegtikten sonra ¢oziimektedir.

13.6. Yinetim kurulunca karara baglanms olan planlanan yatirmmlar ile fi nansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak fizere meveut ve edjnihmes
planlanan onemli maddi duran varbklar icin Ongirilen fon M4
hakkinda bilgi :

a)  Devralan sifattyla Akis GYO:
Yoktur,
b)  Devrolunan sifatiyla Saf GYO:

AF
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14, ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR
14.1. Isleme e¢sas finansal tablo ddnemi itibariyle birlesmeye taral girketlerin
arasttrma ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yaptift aragtuma ve
gelistirme etkinlikleri igin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler
i¢in yapran Sdemeler haklanda bilgi
a)  Devralan sifatiyla Akis GYO:
Yoktur,
by Devrolunan sifatiyla Saf GYO:
Yoktur,
15, {DARI VAPL, YONETIM ORGANLARI, UST DUZEY YONETICILER VE
PERSONEL
15.1. Birlesmeye taraf sivketlerin genel arganizasyon semasy
a)  Devralan sifatiyta Akis GY O
AK|S GAYRIMENKUL YATIRIM
ORTAKLIGIAS.
| I
L S . Keora 04 e 1o g o Pt
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et 1
k";"' b v Lo u;‘“ L"-'“m it A
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b}

Devrolunan sifatiyla Saf GY O
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15.2. idari yapt

15.2.1. Birlesmeye taraf girketlerin yonetim kurulu iiyeleri haklanda bilgi

a)  Devralan sifatiyla Akis GYO:
Adi Soyndi Girevi Son 8 Yilda Sirkette Giirev Siiresi / Kalan Sermaye Paya
Ustlendifi Gorevier Gorev Soresi
(TL} (%)
Ahmel  Cemal | Yinetim Y onetim Kurulu Uyvesi 3yl £ 2018 hesap donemi -
Dérdiinei Kurulu faaliyet ve hesaplannin
Bagken goriisiilecegi Genel
Kurul'da sons erecektir N
Nilifer Yanetim Yonetim Kurufu Uyesi 3 yif 7 2018 hesap dénemi | 25.741.468,71 12,87
Dingkdk Ciftgi | Kurwu faaliyet ve hesaplanom
Bagkan VYekili ghrisiilecegi Genel
Kurul'da sona ere¢ektir
Ali Raif Yiinetim Yoktur 3 yil 7 2018 hesap dénemi | 40.910.343,61 20,45
Dingkék Kurolu Uyesi faalivet ve hesaplarinm
goriigilecegi Gengl
Kurul'da sona ereoektir
Mehmet Al Ydénetim Yonetim Kuerulu Bagkanr 3 yil / 2008 hesep ddnemi | 1.560,032,10 0,78
Berkman Kuruly Uyesi foatiyet  ve hesaplarinin
goriistitecegi Genel
Kurul'da sona erecektir
Ihsan Gokgin Yonetim Yonetim Kurulu Uyesi ve 3yl /2018 hesap dSnemi | 2.340.098,43 1,17
Durusoy Koruly Uyesi | Genel Mildir faaliyet ve  hesaplarimmn
- Cenel ghriiglilecegi Genel
Midiir Kurul'da sona ereceklir
Alize Dingktk | Yénetim Yénetim Kurubu Uyesi ve 3 yil / 2018 hesap ddnemi | 1,553.8:1,89 0,77
Eyiiboglu Kurulu Uyesi | Genel Miidir Yardimas faaliyet ve hesaplarinin
goriisllecedi Genel
Kuruf'da sona erecektiv
Hiseyin Ersin | Bagmmsiz Bagimsiz Uye 3yt / 2018 hesap donemi
Takla Yonetim fagliyet ve hesaplarinin
Kuralu Uyesi gorligiilecepi Genel
Kurul'da sona erecektir
Uzay Kozak Bagimsiz Bagimsiz Uye 3 yil / 2018 hesap dbnemt
Yonetim faaliyet ve hesaplarimin
Kurulu Uyesi gisrigileceg Genel
Kutul'da sona ergeekiir

e
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by  Devrolunan sifatiyla Saf GYO:
Adit Soyads Giirevi Son 5 Yalda Sirkette Glirev Siresi / Kalan Sermaye Pay:
Usttendigi Gorevier Givev Sitresi
i (TL) (%)
Ahmet Cemal | Yonetim Yokiur 3 Yil / 2087 hesap | - -
Dardinei Kurulu dionemi faalivet  ve
Bagkan hesaplacinm
glriisitlecegi Genel
Kurul'da sona erccektir ) ]
Raif Ali Yonelim Yonetim Kurulu 3 Yi / 2017 hesap | 20.931.162,0 2,30
Dingkok Kurulu Bagkan Vekili dénemi  faalivet ¢
Baskan Vekili hesaplarmm
goriigtilecepi Genel
Kurul'da sona ereceklic |
Alize Dingkék | Yonetim Yoktor 3 Yit 7 2017 hesap | 2.608.0890 0,29
Eyiiboglu Kurulu Uyest dinemi  faaliyet  ve
hesaplarinm
ghiriisiileceg Genel
Kurul 'da sona erecektis e
fhsan Goksin | Yénetim Yoktur 3 ¥Yd / 2017 hesap | - .
Durusoy Kurubs Oyesi dénemi  fasliyet ve
hesaplarinin
goriislilecefi Genel
Kuorui'da sona eveceklir
Qziem Yiinetim Yokeur 33 7 2017 hesap -
Atatinal Kurulu Uyesi donemi  fanlivet  ve
hesaplarinm
gdriigilecedi Genel
Kurul da sona erecektir
Rifat Hasan Ynetim Yoktur 3 Yl / 2017 hesap | 47.918.731 541
Kurutu Uyesi dénemi  faaliyet ve
hesaplarinin
gorusiitecegi Genel
Kurul’da sona erecekiir
Seba Gacemer | Yénetim Yoktur 3 Y4/ 2087 hesap | -
Kurulu Uyesi donemi  faaliyet  ve
hesaplarmun
gorigilecegi Genel
Kurul'da sona erecektir
Tayfun Ydnetim Yoktur 3 Yil /2017 hessp -
Bayazit Kurulu Uyesi donemi faalivet ve
hesaplaninin
gorigitlecedi Genel
Kurul'da sona erecektir
Ufuk Guner Ydénetim Yoktur 3 Y/ 2017 hesap | -
Kurulu Uyesi dbnemi  faaliyet wve
hesaplarinin
gorilsitlecefi Genel
K.urul'ds sona erecektit
Veysi Kiliglik | Yonetim Yoktor 3 Yd [ 2017 hesap - -
Kuruty Oyesi dénemi  faalivet  ve
hesaplarinm
gbriigiitecegi Genej
Kusut'da sona erceektir
Giiner Oztek | Baftmsiz Bagimsiz Yonetim | 3 Yil / 2007 hesap | -
Yénetim Kurulu Uyesi démemi  faaliyet ve
Karulu Uyesi hesaplarinin
gorlighlecedi Genel

Kurul'da sona creccktir

Recep Yiimaz
Argitden

Bafimsiz
Y éinetim
Kurulu Uyesi

Yoktur

3 Y / 2017 hesap

donemi  faaliyet ve
hesaplatimin
giirlisilecepi Genel

Kurul'da sona ereeektir
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15.2,2. Yiinetimde séz sahibi olan personel haldanda bilgi

a)  Devralan stfatiyla Akis GYO:

Ad Soynd Gorevi Son 8 Yids Sirkette Ustlendigi Sermaye Payr
Giirevler
. (TL) (%)
Ihsan Géksin Durusoy Yénetim Kvmulu | Yonetim Kurulu Uyesi-Genel | 2.340.098,43 1,17
Uyesi-Genel Midiir
Miidir )
Alize Dinckok Yénetim Ydnetim Kurelu Uyesi- 1.553.811,89 0,77
Eyiibogln Kurulu Genel Mitdiir
Uyesi- Yardimesst
Genel
Milditr
Yarduncist
Naile Mali Mali Iierden Sorumlu
BanulianYiiritkogiu Iierden Genel Miidiir
Sorumlu Yardimeisi
Genel
Miidiir
Yardnncisi
Hakan Bicen Kiralama Kiralama Genel Midilr - -
Genel Yardimcesy
Miidiir
Yardimelst

b)  Devrolunan sifatiyla Saf GY O

Adi Soyads Girevi Son § Yilda Sirkette Ustlendipl Sermaye Payi
Glrevier
(TL) {%)
Mehmet Serhan Gengl Madiir Genel Mildilr Yardimeis: Mali [gler | - -
Kolag

15.2.3. Birlesmeye taraf girketler son 5 yi igerisinde kurulmug ise kuruculan
haklkinda bilgi

Birlesmeye taraf girketlerin her ikisi de beg yildan 6nce kurulmustur,
15.2.4, Birlesmeye taraf girketlerin mevent yonetim kurula dtyeleri ve yinetimde sz

sahibi olan personel ile birlesmeye taraf sirketlerin son 5 yil igerisinde kurulmug
ise kurucularin birbiriyle olan akrabalik iligkileri hakkmda bilgi

Birlegmeye taraf sirketlerin her ikisi de bes yildan Snce kurulmustur,

(de si .8

15.3. Birlesmeye taraf girketlerin yonetim kurulu diyeleri ile ynetiy
olan personelin son durum da dahil olmak @izere son bes]
kurullarmda bulundugu veya orta@ oldugu biitiin girketleris
sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yonetim kurullarndaki §y
ortakhginin halen devam edip etmedigine dair bilgi

Detayl: tablo ekte (Ek-1) yer almaktadr,

74




15.4. Son 5 yilda, birlesmeye taraf girketlerin yonetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde
yetkili olan personelden abman, ilgiki kisiler hakkinda sermaye piyasass
mevzuat, 5411 sayth Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53
incll maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan
dolayr bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasma ya da zimmef, irtikip,
riigvet, hirsizhk, dolandiricihk, sahtecilik, giiveni kotitye kullanma, hileli iflas,
ihaleye fesat kargtirma, verileri yok etme veya defigtirme, banka veya kredi
kartlavimin kétiye kullamlmasi, kagakqilik, vergi kacakeilifn veya haksiz mal
edinme su¢larindan doelayr alinmis cezai kovugturma ve/veya hitkiimliiliigiin ve
ortakhk igleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyugmazhk
ve/veya kesinlesmis hiikitm bulunup bulunmadifina dair bilgi

8)  Devralan sifatiyla Akis GY O

28.03.2014 tarihli ve 01.04.2015 tarihli Genel Kurul Toplantilarim takiben, Akis
GYO'da pay sahibi (toplam sermayenin yaklagik olarak %.1,37’sine tekabill eden)
olan Omer Dinckdk tarafindan o donemde Akis GYO’nun Yénetim Kurulu
Uyelerinden Mehmet Ali Berkman, Raif Ali Dingkok, Nilifer Dingkdk Ciffgi,
Ahmet Cemal Dérdiincii, Alize Dingksk Eyliboglu ve Thsan Goksin Durusoy
aleyhine istanbul 1 Asliye Ticaret Mahkemesi (2014/1266 Esas No) ve [stanbul 10
Asliye Ticaret Mahkemesi'nde {2015/9083 Esas No} Akis GYO'daki Yonetim
Kurulu dyelikleri sebebiyle “Yonetici Sorumluluk™ davalan agilmmg olup davalar
derdesttir.

Akis GYO’nun Yonetim Kurulu Uyeleri/yonetimde yetkili olan personel hakkinda
Akis GYO’daki gorevleri sebebiyle son 5 yilda sermaye piyasasi mevzuati, 5411
sayth Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 tincli maddesinde
belirtilen stireler geemis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay: bes yil veya daha
fazla slireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikdp, rigvet, hirsizhik, dolandimalik,
sahtecilik, gliveni kétitye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat kangtirma, verileri yok
etme veya degfiistinme, banka veya kredi kartlarinin kétitye kullamlmasi, kagakgihk,
vergi kagakeiligt veya haksiz mal edinme suglarindan dolayt ahnmis cezai
kovugturma ve/veya hitkiimliililk bulunmamaktadir,

Bununia birlikte, son 5 yilda Akig GYO’nun Yénetim Kuruhy Uyelerinden olan ve
aym zamanda AkkSk Holding A.S'nin (“Akkdk Holding”) de Yonetim Kurulu
Uyesi olan Ali Raif Dingkok, Niliifer Dingk8k Ciftei, Mehmet Ali Berkman, Ahmet
Cemal Dérdiinedi, Raif Ali Dingkok ve Alize Dingksk Eyliboglu aleyhine Akkdk
Holding’in pay sahiplerinden Atlantik Holding A.§$ ve Omer Dingkdk’iin
(miistekiler) sikayetiyle [stanbul 42, Asliye Ceza Mahkemesi (2015/413 Esas No)
ve Istanbul 62, Asliye Ceza Mahkemesi’nde (2016/181 Esas kok

(2015/413 Esas No} gorillen davanin 17.06.2016 tarlhh durusm
kararinda adr gegen Ydnetim Kurulu Uyelerinin hepsinin ayn a \
verilmigtir. Karar miigtekilerce temyiz edilmis olup temyizy sl
etmektedir. istanbul 62. _Asliye Ceza Mahkemcm nde (2016/R§p E%%“‘No')
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15.5,

ohip dava halihazirda derdesttir ve bir sonraki durugma tarihi 16 Subat 2017 olarak
belirlenmisgtir..

By  Devrolunan sifatiyla Saf GY (!

Saf GYO’nun Yénetim Kurulu Uyeleri/yonetimde yetkili olan personel hakkinda Saf
GYO'daki gorevleri sebebiyle son 5 yilda sermaye piyasast mevzuat, 5411 sayily
Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 tincii maddesinde belirtilen
siireler geemis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolayr beg yil veya daha fazla
siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikdp, rigvet, hrsizhk, dolandinerlik,
sahtecilik, gliveni kétitye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karigtirma, verileri yok
etme veya degigtirme, banka veya kredi kartlarinin kétiiye kullanilmasy, kagakethk,
vergi kagakeihg: veya haksiz mal edinme suglanndan dolayr alinmug cezai
kovugturma vefveya hitkimllik ve ortaklik isleri ile ilgili olarak dava konusu
edilmis hukuki bir uyusmaziik veya kesinlegmig hiikiim bulunmamaktadir.

Bununia birlikte, son 5 yilda Saf GYO’nmun Yonetim Kuruiu Uyelerinden olan ve
aym zamanda Akkok Holding A.S’nin (Akkdk Holding) de Yonetim Kurulu Uyesi
olan Mehmet Ali Berkman, Ahmet Cemal Dordiincli, Raif Ali Dingkk ve Alize
Dingkok Eyiboglu aleyhine Akkdk Holding’in pay sahiplerinden Atlantik Holding
AS ve Omer Dingkok’in (miistekiler) sikayetiyle Istanbul 42. Asliye Ceza
Mahkemesi (2015/413 Esas No) ve Istanbul 62. Asliye Ceza Mahkemesi'nde
(2016/181 Esas No) Akkok Holding’deki Yémetim Kurulu Uyelikleri nedeniyle
“Hizmet Sebebiyle Gorevi Kotiiye Kullanma” davalan acilmis olup, istanbul 42,
Asliye Ceza Mahkemesi’nde (2015/413 Esas No) gorilen davanm 17.06.2016 tarihli
durugmasinda agiklanan karannda adi gegen Ydnetim Kurulu Uyelerinin hepsinin
ayn ayn beraatine karar verilmistir. Karar miigtekilerce temyiz edilmis olvp temyiz
stireci devam etmektedir, Istanbul 62. Asliye Ceza Mahkemesi’nde (2016/181 Esas
No) gorilmekte olan davanin ise ilk durugmas: 29 Eyliil 2016 tarihinde gergeklesmis
olup dava halihazirda derdesttir ve bir sonraki durugma tarihi 16 Subat 2017 olarak
belirlenmistir.

Son 5 yilda, birlegmeyc taraf girketlerin meveut ybnetim kurulu dyeleri ile
yinetimde stz sahibf olan personele iligkin yargt makamlarinca, kamu
idarelerince veya meslek Kkuruluglarinea kamuya duyurulmus davalar/sug
duyurular ve yaptirmnlar haklkunda bilgi
a)  Devralan sifatiyla Akis GYO:
Yoktur.

b}  Devrolunan sifatiyla Saf GYO:

Yoktur.
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15.6. Son 5 yilda, birlesmeye taraf sirketlerin mevcut ybnetim kurulu iiyeleri ile

15.7,

15.8.

yonetimde sbz sahibi olan personelin, ybnetim kurula Giyeleri ile yinetimde siz
sahibi oldugu sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri haklanda ayrmtil
bilgi

a)  Devralan sifatiyla Akis GYO:

Yoktur.

by  Devrolunan sifatiyla Saf GYO:

Y oktur.

Son 5 yilda, birleymeye taraf girketlerin mevcut yinetim kurulu ityeleri ile
yénetimde soz sahibi olan personclin herhangi bir ortakhiktaki yonetim kurulu
iiyeligine veya sirketteki diger yometim gorevlerine, mahkemeler veya kamu
otoriteleri tarafindan son verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi

a}  Devralan sifatiyla Akis GYO:

Yoktur.

by Devrolunan sifatiyla Saf GYO:

Yoktur,

Son yilhk hesap dénemi itibariyle birlesmeye taraf yirketler ve bagh ortakhklan
tarafindan, yonetim kuwrulu iiyelerine ve yonetimde stz sahibi personele, iy
iliskisi sona erdirildiginde yapilacak bdemelere/saglanacak faydalara iliskin
siizlesmeler haklanda bilgi

a)  Devralan sifatiyla Akis GYO:

Yoktur.

b)  Devrolunan sifatiyla Saf GYO:

Yoktur,
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15.9. Kurul diizenlemeleri uyarmca birlegmeye taraf sirketlerin yatirmmic iligkileri
boliimii ySneticisinin veya konuya iliskin girevli personelin adi, soyadr ve
iletisim bilgiferi ve sermaye piyasas: faaliyet lisanslarimm tiiri

a}  Devralan sifatiyla Akis GYO!

Mustafa Ozan Hanger .
Is Gelistirme ve Yatirima Higkileri Miidtri

Tel 0212 393 01 00 (Dahili: 53519)

Faks 0 021239301402

E-Posta Adresi : ozan@akisgyo.com

Adres . Miralay Sefik Bey Sokak No:11, 34437 Glimigsuyu,
Beyoglu, Istanbul

Yaurmer Ilskileri Bolimii Yoneticisi ve Sirket Iy Gelistirme Miidiri Mustafa Ozan
Hanger, Mali Iglerden Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi'na bagh ve tam zamanh
yonetici olarak calismakta olup, ‘Sermaye Piyasast Faaliyetler Diizey 3 Lisans1” (Lisans
No; 204279, ‘Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansy’ (Lisans No: 701748) ve
“Gayrimenkul Degerleme Lisansi’na (Lisans No: 404455) sahiptit,

by  Dewvrolunan sifatiyla Saf GYO:

Harun Koyunoglu
Yatirimen Hligkileri Yoneticisi

Tel © 0216 325 03 72 (Dahili: 150)

Faks © 0216 340 69 96

E-Posta Adresi : harunkoyunoglu@safgyo.com

Adres + Ankara Devlet Yolu Haydarpaga Yonii 4.km Cegen Sokak

Acibadem, Uskiidar, Istanbui
Yatirmer [ligkileri Bolimil Yoneticisi Harun Koyunoglu, Genel Miidiic’e baglt ve tam

zamanli olarak ¢alismakta olup, ‘Sermaye Piyasast Faaliyetleri Diizey 3 Lisanst’ (Lisans
No:203495, ‘Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisanst® (Lisans No: 700942} sahiptir,

15.10. Birlesme iglemine taraf sivketlerin komitelerinde yer alan {iyelerin adi, soyadi
ve bu komitelerin girey tanim

a)  Devralan ssfatiyla Akig GYO:

Denetimden Sorumlu Komite;

Denetimden sorumlu komite, sirketin muhasebe sistemi, finansalf
agtklanmasy, bagimsiz denetimi ve girketin i¢ kontrol ve i¢ denetim s{pt
ve etkinliginin gdzetimini yapar, Bagimsiz denetim kurulugunum§
denctim sozlesmelerinin hazirlanarak bagimsiz denetim siirecini
bagumsiz denetim kuralugunun her agamadaki ¢alismalan denetimden so

gbzetiminde gerceklegtirilir.
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Akis GYO Denetimden Sorumlu Komite iiyeleri asafnda belirtilmigtir.

Adr Soyadi Unvam

Denetim Komitesi
Hiiseyin Ersin Takla Bagkam
Uzay Kozak Denetim Komitesi Uyesi

Kuramsal Yénetim Komitesi:

Kurumsal Yénetim Komitesi, sirkette kurumsal ydnetim ilkelerinin uygulamp
uygulanmadifini, uygulanmryor ise gerekeesini ve bu prensiplere tam olarak uymama
dolayisiyla meydana gelen ¢tkar gatismalarimi tespit eder, vonetim kuruluna kurumsal
yonetim uygulamalanim iyilestirici tavsiyelerde bulunur ve yatirimel iliskiler: béltimintin
calismalarim gbzetir. Kurumsal yonetim komitesi mevzuatta belirtilen gorevlerinin yan
sira Aday Gosterme Komitesinin ve Ucret Komitesinin gdrev ve sorumluluklanmi da
yerine petirmektedir.

Akis GYO Kurumsal Yonetim Komitesi {iyeleri asafida belirtilmigtir.

Adi Soyads Unvam

Kurumsal Ydénetim Komitesi
Hiisevin Ersin Takla Bagkant

Is Geligtime ve Yatmumel
Mustafa Ozan Hanger Hiskileri Miidiirii

Riskin Erken Saptanmass Komitesi:
Akis GYO Riskin Erken Saptanmasi Komitesi {iyeleri asagada belirtilmigtir,

Adr Soyad: Unvam

Riskin Frken Saptanmasi Komitesi
Uzay Kozak Bagkan
Alize Dingksk Eyiiboglu Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyesi
Hiiseyin Ersin Takla Riskin Erken Saptanmast Komitesi Uyesi

Akis GYO nun varligini, geligmesini ve devamin tehlikeye diigiirebilecek risklerin erken
teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin ahnmast ve riskin yonetilmesi
amactyla ¢alismalar yapmakla sorumindur.
h)  Devrolunan sifatiyla Saf GYO:

Kurumsal Yénetim Komitesi:

uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uyRg

meydana gelen gikar ¢atigmalarim tespit etmek, yonetim kuruluna KiiRag
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uygulamalanm iyilegtirici tavsiyelerde bulunmak ve yatirimer iligkileri b&liiminiin
caligmalann gdzetmekdtir,

Uyeleri:

Giiner Oztek ~ Komite bagkan:
Ozlem Ataiinal — Komite Uyesi
Tayfun Bayazit — Komite Uyesi
Harun Koyunoglu — Komite Uyesi

Denetimden Sorumlbu Komite:

¢  Mali tablolaninin, dip notlarmin ve difer finansal bilgilerin dogrulugunu,
seffafligim, mevzuata ve uluslararasi muhasebe standartlanna uygunlufunu
denetler.

e  Sirketin muhasebe sisteminin, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasimmn,
bagimsiz denetiminin ve sirketin i¢ kontrol sisteminin isleyiginin ve
etkinliginin gozetimini yapar.

s Bapimsiz denetim kurulusunun secimi, denetim szlesmelerinin hazitlanarak
bagimsiz denetim stirecinin baglatilmasim kontrol eder.

Uyeler:

Giiner Oztek — Komite Bagkan )
Recep Yilmaz Argiiden — Komite Uyesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi:
Sirketin varligim, gelismesini ve devamini tehlikeye diisirebilecek risklerin erken
teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli Onlemlerin uygulanmasi ve riskin
ybnetilmesi amaciyla caligmalar yapar,
ijeler:
Recep Yilmaz Argiiden - Komite Bagkam
Alize Dingkdk Eyiiboglu — Komite Uyest
Ihsan Goksin Durusoy ~ Komite Uyesi

15.11. Birlesmeye taraf girketlerin isleme esas finansal tablo ddnemi itibariyle
personel sayisy, belli bagli faaliyet alanlar ve cofirafi bdlge itibariyle dagilom ile
bu bilgilerde gériilen dnemli degigiklikler haklanda agtklama

a}  Devralan sifatiyla Akis GYO:

80

Cahgan Sayilan
(Istanbul) 30.06.2016
Ust Diizey Yinetim 8
Yénetim Dist Beyaz 65
Yaka Ry 5 )
Toplam el I mnmm) AN

hﬁf&m




by  Devrolunan sifatiyla Saf GYO:

30.06.2016 tarihli konsolide rapora gore toplam galigan sayist 269'dur. Saf GYQO’nun
personel sayist 17°dir. Tiim personel Saf GYO nun genel merkezinde gahsmaktadir.

Saf GYO: Yonetim ve ldari igler
Akyasam Yonetim Hiz. A.S: Teknik ve Idari Personel
Akasya Cocuk: Idari ve Hizmet Personeli

16, UCRET VE BENZER! MENFAATLER

16.1. Son vilhk hesap dénemi itibarlyle birlesmeye taraf sirketlerin ydnetim kurulu
iyeleri ile ytinetimde soz sahibi personelinin; birlegmeye taraf sirketler ve bagh
ortakliklarma verdikleri her tiirlii hizmetier karsibgmda aldiklar: iicretler
(sarta bagh veya ertelenmig ddemeler dahil) ve bu kisilere saglanan benzeri
menfaatler

g)  Devralan sifativia Akis GYO:

Akis GYO iist dilzey kadrosunu, iist diizey ydneticileri ve yonetim karulu iiyeleri olarak
belirlemigtir, son yillik hesap donemi itibartyla iist diizey yneticilere ve yonetim kurulu
{yelerine saglanan faydalar toplamm 2,748,758 TL dir.

b)  Devrolunan sifatiyla Saf GYO:

31.12.2015 tarihli konsolide rapora gore iist diizey ydneticilere ve ybnetim kurulu
{iyelerine dénem igerisinde denen ficret ve benzeri menfaatler toplarm 1.514.895

TL dir.

16.2. Sen yilik hesap dénemi itibariyle birlesmeye taraf sirketlerin ynetim kurulu
fiyeleri ile ybnetimde stz sahibi personeline cmeklilik ayhfy, kidem tazminaty
veya benzeri menfantleri ddeyebilmek igin sirket veya bafh ortakhklarmm
aymrmig oldugu veya tabakkuk ettirdikleri toplam tutarlar
a)  Devralan sifatyyla Akis GYO:

Son yilhik hesap donemi itibariyle ilgili tutar 214,325 TL dir.

by  Devrolunan sifatiyla Saf GYO:

Son yithk hesap dénemi itibariyle ilgili tutar 46.545 TL dir.
17. ANA ORTAKLAR

17.1. Birlegmeye taraf sirketlerin son genel kurul toplantisi ve son dt
sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki paylart dofrudaniye
olarak % % ve fazlasi olan gercek ve tilzel Kigiler ayn olarak o Bt
kaydiyla ertakhk yapis:

—_
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a)  Deyralan sifatiyla Akis GYO:

Dogrudan Pay Sahipligine Iiskin Bilgi B
Ortafm; Sermaye Pay1 / Oy Hakk
Ticaret Unvany/ 29/03/2016 (Son Genel Kurul | 30/06/2016 Itibariyle
Adi Soyadi Toplantisi)
o (%) (TL) | (%)
Akkok Holding A.S. 63.065.857,26 31,53 63.065.85 31,53
7,26
Ali Raif Dingkdk 11.653.589,19 5.83 11.653.589,19 5.83
29.256.754,42 14,62 29.256.75 | 14,62
Niliifer Dingkok Ciftel 7.769.059,46 3,88 7.769.059,46 3,88
17.972.409,25 8,99 17.972.40 8,99
9,25
Raif Ali Dingkdk 12.430.496,69 6,22 12.430.49 6,22
6,69
Diger 57.851.833,73 28,03 57.851.83 28,93
3,73
TOPLAM 200,000,000 100 200.000.000 100

Sermaveye dolavh yoldan sahip olan gereek kisiler

Dolayh Pay Sahipligine iligkin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakk
Ticaret Unvany | 22/03/2016 (Son Genel Kurul | 30/065016 jeinariyle
Toplantisi)
Adi Soyadt (TL) (%) (TL) (%)
Ali Raif Dingkok 10.930.399,97 5,47 10.930.399,97 5,47
gi’g‘;"r DingkSk | 1561182905 | 631 12.611.889,95 6,31
Omer Dingkok 11.350.799,97 5,68 11.350.799,97 5,68
Akksk Holding A.S.
ORTAKLIK YAPIS|
ORTAGIN ADI SOYADV/ SERMAYE
UNVANI 3 v
NV. HISSE ADEDI MIKTARI (TL)
ARD Holding A.S, 33.448.333.231 334.483.332,31
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Atlantik Holding A.S. 7733448330550 |  334,483.305,50 33,33
NDC Holding A.S. 13.448.158.093 334.481.580,93 33,33
Diger 178.126 1.781,26 0,01
TOPLAM 100.345.000.000 | 1.003.450.000,00 100
ARD Holding A.S.
ORTAGIN ADI SOYADI/ | ORTAKLIK YAPISI
UNVANI HISSE ADEDI | SERMAYE PAY
) MIKTARI ORANI
Ali Raif Dingkok 107.120.000 107.120.000,00 | 52,00
Raif Ali Dingkok 49.440.000 49.440.000,00 | 2400
Alize Dingkok Eyiiboglu 49,439,998 1'49.439.998,00 | 24,00
‘Diger 2 2,00 0,00
TOPLAM 206.000.000 "17206.000.000,00 | 100 i
NDC Holding A.S.
ORTAGIN ADI SOYADI/ | ORTAKLIK YAPISI
UNVANI HISSE ADEDI SERMAYE PAY
MIKTARI ORANI (%)
Niltifer Dingkok Ciftei 111.284.612 111.284.612,00 | 60,00
Melis Giirsoy 37.055.193 37.065.193,00 | 20,00
Mehmet Emin Cifici 37.095.193 37.095.193,00 20,00
Diger 2 2,00 0,00
TOPLAM 185.475,000 185.475.000 100
Atlantik Holding A.S.
ORTAGIN ADI SOYADI / ORTAKLIK YAPISI
UNVANI HISSE ADEDI SERMAYE | PAY
) MIKTARI ORANI (%)
Omer Dingkék 113.670.000 113.670.000 54
Ayea Dingkdk 31.575.000 31.575.000 15
Gamze Dingkdk Yiicaoglu 31.575.000 31.575.000 15
Mutlu Dingkdk 31.575.000 31.575.000 (5
Diger 2.105.000 2.105.000 ey,
TOPLAM 210.500.000 (N

by  Devrelunan sifatiyla Saf GYO

Dogrudan Pay Sahipligine iskin Bilgi
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Ticaret Unvany/ 28/03/2016 (Son Genel | 01,09.2016 tarihi Itibariyle
Adt Soyadr Kurul Toplantisi)
. (TL) (%) (TL) (%)
Ali Raif Dingkok 200.000,0 0,02 200.000,0 0.02
- 198.858.017,97 | 2243 | 198.858.017,97 22,43
Akig Gayrimenkul Yatirun 200.000,0 0,02 200.000,0 0,02
Ortaklif A.S. 174.552.782,90 | 19,69 | ~ 174.552.782,90 19,69
Sinpag Gayrimenkul Yatirim 61.431.299,0 6,93 61.431.299,0 6,93
Qt'taklgga Anonim Sirketi _
Omer Dinckék - 62.295.125,0 7,03 60.579.808 6,83
Rifat Hasan 47.688.731,0 5,38 479187310 541
Diger 341,375.713,13 | 38,50 &  342.861.030,13 38,67
TOPLAM 886.601.669 | 100 |  886.601.669 __ 100
Scrmayeye dolayli yoldan sahip olan gereck kisiler
Dolayh Pay Sahipligine lliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Payi / Gy Hakki
Ticaret Unvam/ 28/03/2016 (Son Genel Kurul 01.09.2016 tarihi Itibariyle
Toplantisy)
Ads Soyadi (TL) (%) (TL) {%)
Ali Raif Dingkdk 45.295.639,47 5,11 45.295.639,47 5,11
Sinpas Gayrimenknl Yatinm Ortakhg A.S.
ORTAGIN ADI SOYADI / ORTAKLIK YAPISI
UNVANI PAY HISSE SERMAYE PAY
GRUBLL_| ADEDI MIKTARL(TLY | ORANY
Avni Celik A 10.950.943 10,950.943 1,83
B 61.505.715 61.505.715 10,25
C 6.595.003 6.595.003 1,10
Sinpas Yap: Enduistrisi ve A 19.711.697 19.711.697 3,29
Ticaret A.S. B 163.826.102 | 163.826.102 27,30
C 47.864.380 47.864.380 7,98
Servet Gayrimenkul Yatinm C 21.854.926 21,854.926 3,64
Ortakhifh A.S. I
Ahmet Celik C 9.934.695 9.934.695
Omer Faruk Celik B 27.884.630 | 27.884.639) &
C 9.855.848 0855848 1 * %
o
Sinpag Gayrimenkul Yatinm C 3.960.000 3.960.000 \X,
Ortaklifs A.S. N
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Digéf”; IC 'i’i’”é’.‘ééb.’b”sz 216.056.052 36,00
TOPLAM | 600.000.000 | 600.000.000,00 | 100 |
Sinpas Yam Endiistrisi ve Tic. A.S.
ORTAGIN ADI SOYADI/ | ORTAKLIK YAPIS]
UNVANI HISSE ADEDI SERMAYE PAY
MIKTARE ORANI
. (TL) (%)

Avni Celik 102.689.000 102.689.000 51,34
Ayse Sibel Celik 38.654.000 | 38.654.000 19,32
Berrin Celik Ercivelek 1'18.657.000 T18.657.000 19,33
‘Sinpas Yapi 14.750.000 14.750.000 7,38
“Ahmet Celik 111.103.000 711,103,000 555
Senay Celik '18.897.000 §.897.000 4,45

Ari Finansal Kiralama 5,250,000 15,250,000 2,63
"TOPLAM 200.000.000 260.000.000 | 100

Servet Gayrimenkul Yatirim Ortakhg A.S.
ORTAGIN ADI ORTAKLIK YAPISI (SERVET GYO)
SOYADI/ UNVANI PAY HISSE SERMAYE PAY
GRUBU | ADEDI MIKTARI (TL) ORANI (%)

Avni Celik A+B 98.051.259 | 28.051.259 53,95
Ayse Sibel Celik B 7.800.000 7.800.000 15,00
Ahmet Celik B 4481712 | 4481712 8,62
Berrin Celik Ercivelek | B 3.900.000 3.900.000 7.5
Diger B 7.767.029 7.767.029 14,93
TOPLAM 52.000.000 | 52.000.000,00 100

17.2, Birlesmeye taraf sirketlerin sermayelerindeki veya toplam oy haklan i¢indeki
paylart %5 ve fazlas: olan gercek kigi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri

Birlesmeye taraf girketlerin sermayelerindeki veya toplam oy haklani icindeki, paylart
%5 ve fazlas1 olan gergek kisi orfaklarn birbiriyle olan akrabali f
sekildedir: . : T

Ali Raif Dingkok (Akis GYO: %20,45, Saf GYO: %22,45), Niliife (

(Akis GYO: %12,87) ve Omer Dingkdk (Saf GYO: %6,83) kardgssite Jeod
Dingkdk (Akis GYO: %6,22), Ali Raif Dingkok’iin ogludur. N
¥ ! .
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17.3. Birlesmeye taraf sirketlerin sermayelerini temsil eden paylar hakkmda bilgi

a}  Devralan sifatiyla Akig GY(O:

Grubu | Nama/Hamiline | Imtivazbarin divii (Kimin sahip "'ﬁigfw!r’aym Nominal Toplaw Sermayeye
Oldugu oldufu) Deger (TL) (TL} Orang (%)
A Name Yonetim  kurule  dyelerinden i 19.422.648,65 8N
besi A grubu pay sahipletinin
belifleyecepi adaylar arasindan
secilmektedir
Al Raif  Dingkik
11.653.589,19 adet
Nilifer Dingkdk  Ciftci
7.769.059,46 adet
B Hamiline lintiyoz yoktur ] 180.577.351,35 90,29
b)  Devrolunan sifatiyla Saf GYO!
Gruby | Mema/Mamiline | Imtiyazlann tirii (Kimin sship | Bir Payin Nominal Toplam Sermayeye
Oldupu oldugu) Deperi (TLY {TLY Oran (%)
A Mama Yénethn  kurulu  iyelerinden 0,01 400.000 0,04
dérdld A grubu pay sahiplerinin
belivteyecegi adaylar arasmdan
segilimektedin
All Radf Dingkék — 20,000,060
adet
Akis  Gayrimenkul  Yaunm
Orokhify AS. - 20,060,000
adel n
B Hamiline | Imtiyaz yoktur 0,01 886.201.669 99,96
18, ILISKiLI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN

iSLEMLER HAKKINDA BILGILER

18.1. ksleme esas finansal tablo ddnemi ve som durum itibariyle birlesmeye taraf
sirketlerin iligkili taraflarla yapilan iglemleri haklanda UMS 24 cer¢evesinde
ayrintili aciklama

a)  Devralan sifatyla Akig GYO:
a) 30 Haziran 2016 itibanyla ilikili taraflarla bakiyeler asafidaki gibidir:

30.Haz.16

*

iligkili taraflardan kasa vadeli ticari alacaklar

Diger
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iliskili taraflardan vzun vadeli diger alacaklar

30.Haz.16

Akis-Mudanya Adi Ortakligr 3,650,844
3.650.844
30.Haz.16
fligkili taraflara kisa vadeli ticari borglar
Akenerji Elektrik Enerjisi Ithalat-ihracat
ve Toptan Tic. A.S. (“Akenerji”™) 927.780
Dinkal Sigorta Acenteciligi A.$. (“Dinkal”) 598.806
Akgirisim Miteahhitlik Misavirlik ve
Cevre Teknolojileri San. ve Tic. A8, (“Akgirisim”) 219.635
Akkdk Holding A.$. (“Akkdk Holding™) 202.110
Akhan Bakim Yon. Ser. A.S. (“Akhan™) 63.010
Aktek Bilgi [let. Tekno. San. A.S. (“Aktek™) 28.026
Diger 71
2.041.438

b) 30 Haziran 2016 itibariyla iligkili taraflardan yapilen iirlin ve hizmet alimian

asaidaki gibidir:

1 Ocak - 30,.Haz.16

Akenerji 4,221.896
Akgirisim 1.292.294
AkkSk 805.210
Akhan 531.533
Aktek 259.690

7.110.623

¢) 30 Haziran 2016 itibarryla iligkili taraflara yapilan mal ve hizmet satiglar asafidaki

gibidir:

Didier
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d) 30 Haziran 2016 ijtibanyla iligkili taraflardan temettll gelirleri ve faiz gelitleri
agagidaki gibidir:

ftigkili tarafiardan temeftii gedirleri
1 Qcak - 30.Haz.16

SafGYO 3.942.073

3.942.073

fligkili taraflardan faiz gelirleri

1 Ocak - 30.Haz.16
Akig-Mudanya Adi Ortaklig o ‘ 230.000

230.000

by  Devrolunan sifatiyla Saf GYO,

30 Hazman 2016
Alseaklar Borglr

K sa vadeh Uz vadeh K 1sa vadell
Ttiskitk taraftarda olon bakiveler Ticorl Ticari Qlmayan Ticas
Ortaldar
Atk Brevirl 78,202
Ann ovtaklar tavafindan ydnetiten difer sitketler
Akick Bitgi letisim Teknolojist San. ve Tk, A.S. . - w7.037
Akkok Hoking A5, - . 15.641
AkdUnya Eitim Egence Sanat Yatwmnian ve Dig Tharet A5, 173.141 .
Akmerkez Gayrimenkul Yatem Ortakbi AS, - . 1,858
Dinksf Sigorla Acentellni AS. - . 820,607
Optimum Proje Dangmanlk Lsd, $i. - . 24.432
Ottoman Gayrimenkal Yatranan 1ns. ve T, A5, (*) . 19.552.020 .
Sakarya Elekirik Porakonde satg A.S, - . LIR2.046
Akhan Bakatt Y8nosin Servie Hizmet Guivenlis Matzeme Tharet A5 - - 6. 780

251 343 10.552.020 2.359.004
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18.2. higkili taraflarla yapilan iglemlerin birlegmeye taraf girketlevin net saty hasilats
icindeki pay: hakkmda bilgi

#)  Devralan sifanyla Akis GYO:

a) 30 Haziran 2010 itibarryla iliskili taraflardan yapilan Griin ve hizmet ahmolanmm net
satis hastlats igindeki payr agagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 Haziran 2016

Akeneriji 11,33%
Akpirisim 3,47%
Akksk 2,16%
Akhan 1.43%
Aktek

b)

2,00%
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¢) 30 Haziran 2016 itibanyla iligkili turaflasdan temettii gelirleri ve faiz gelirlerinin
net satis hastlaty icindeki payr asagidaki gibidir:

Tiskili tarafiardan temettii gelivleri

I Qeak - 30 Haziran 2016

SAFGYQ 10,58%
igkili taraflardan faiz gelirieri

1 ()cak - 30 Haziran 2016

BY  Devrolunan sifativla Sal GYO:

30 Haziran 2016 itibartyla iliskili taraflacdan yapiian Grlin ve hizmet alunlarmun net satig
hasilaty igindeki payr asagiidaki pibidir:

30.06.2016
Sinpas Yapi End. TicAS. 0,03%
Yildiz Holding -
Aile Bireyleri 0,00%
Akhan Balim Yénetim Servis Hizmet Glvenlik Malzeme Ticaret A5 0,01%
Atlantik HoldIng A.S. 0,03%
Akasya Cocuk DUnyas -
Akdiinya Egitim Eglence Sanat Yatrimlar ve Dig Ticaret A5, 0,16%
Akenerji Elakt. ith. ihr. Top.Tic.A5. 3,07%
ARD Holding A.S. 0,04%
NDC Holding A.S. 0,01%
Optimum Proje Danigmaniik ve Taahhattit A.S. 0,04%
Akktk Holding A.S,

Aktek Bilgi Hetigim Teknolojisi San ve Tic. A%
Akmerkez Gayrimenkul Yatinm Ortaklii ALS.
Ak-Kim Kimya San. Ve Tic. AS.

Dank Gida San. Ve Tic. A5

Dagu Bati Sanayi Urlinleri ith.lhr A.S.
Akmerkez Lokantacihk San.Tic.AS.

Sakarya Elektrik Perakende Satig A.S.

SCA Yildiz Kagit ve Kig. Bak, Ur. AS.

Sihirli Lokmalar Lokanta Gida San. Ve Tic. AS.
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1%,

19.1,

19.2.

19.3,

19.4.

19.5,

. Birlesmeye taraf girketlerin son on iki ay icinde yaptif: sermaye ar

BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERE {LISKIN DIGER BILGILER
Birtesmeye taraf sirketlerin scrmayesi hakkmda bilgiler
a)  Devralen stfatiyla Akis GYO!

200.000.00G 1L

M Devrolunan sifatiyla Saf GYO:

886.601.669 TL

Birlesmeye taraf girketlerin Kayith sermaye tavani

a)  Devralan sefatiyla Akiy GYO

500.000.000 TL

hy  Devrolunan sifatiyla Saf GYQO:

2.000.000.000 TL

Bitlesmeye taraf sirketlerin sermayelerini temsil etmeyen Kurucu ve intifa
senetleri vb, hisselerin sayist ve miteligi hakkinda bilgi

Yokiur,

Birlesmeye taraf sivketierin paylarndan, kendileri tarafindan bizzat tutulan
veya onlarin adma tutalan veya bagh ertakliklarinin sahip olduklar birlegmeye
taraf sirket paylarimin adedi, defter degeri ve nominal degeri

Birlesmeye taraf girketlerden “devralan” sifatiyla Akis GYO’nun, “devrolunan”
sifaiyla Saf GYO'nun  tamami  Sdenmis  886.601.669 TL  sermayesinde
174.752.782,90 TL degerinde ve % 19,71 oraninda payr bulunmaktadsr.

Diger taraftan “devrolunan” sifatiyla Saf GYO'nun ve/veya Saf GYO'nun dogrudan
veya dolayli bethangl bir bagh ortakliginm “devralan” sifatiyla Akis GYO'nun
200.000.000 TL olan gkanlms sermayesinde dogrudan veya dolayh herhangi bir
pay! buluntnamaktadir.

Birlesmeye taraf girketlerin varant, paya déntigtitridebiliv tahvil, |
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclanimn miktar ve w”
dedisim veya talep edilme esaslarina iligkin bilgi

Yoktur,

kaynaklar: ile sermaye azaltimlari, yaratilanfiptal edilen pay ;,ruplﬂru i)
sayisinda dedi lkl_f.io yol acan difer iglemlere iligkin bl!gu



19.7.

9.8,

19.9.

ay  Devrdan sianyla Akiy GYO:

Yoktur,

By Devrolunan sifatiyia Sal GYOr

Yokiur

Birlesmeye taraf sirketlerin son on iki ay iginde halka arz veys tahsish satiy

suretiyle pay ihracimn bulunmas halinde, bu islemlerin niteligine, bu iglemlere
konu olan paylarm tutar ve niteliklerine iliskin agiklamalar

g}y Devradan sifativie Akg GY O
Yoktur,

By Devrolunan sifafiyla Suf GYO:
Yoktur,

Birlesmeye taraf sirketlerin meveut durum itibariyle paylarmn borsada islem
ghrmesi durumunda, hangi grup paylarn borsada iglem girdiigiine veya bu
hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadiina iligkin bitgi

a}  Devralan sifativla Akiy GYO:

A Grubu paylar islem gbrmemekte, B Grubu paylar iglem gérmektedir.
by Devrolunan sifalivia Saf GYO:

A Grubu paylar islem gémmemekte, B Grubu paylar iglem gérmektedir,

Birlesme sonucunda ihrag edilecek yeni paylarmn/isleme taraf strketlerin
paylarmm borsada iglem gorlip girmeyecegi ve iglem gormesinin sartlari,
bersamm hangi piyasa/pazar/platformunda iglem gdreeegi veyn bu hususiara
itigkin borsaya bir bagvurusunun butunup bulunmadifina iligkin bilgi

Devralan sifabiyla, birflesme sifatiyla vaptlacak sermaye artinim nedeniyle ihrag
edilecek ve devrolunan sifatiyla Saf GYO diginda kalan Saf GYO ortaklarina tahsis
edilecek Akis GYO paylan borsada islem gorecektir, Borsa Genel Miidiiclifii’nin
uygun goriigiine de bajl olarak séz konusu paylann hali hazirda Akigebadld
islem gordigh “Kolektif Yatrm Uriinleri ve Yapilandinimy Oriyft
islem gdrmesi bekienmektedir. Birlesme igleminin ve dolayisiyla ;1'" f J
genel kurulda onaylanmasi takiben Borsa Genel Mudirligh’ge ogr /4

yapilacaktur. s’
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19.10, Birlesmeye taraf sirketlerin esas sizlegmeleri ve ig yinergelerine iligkin dnemli
bilgiler

a)  Dewralan sifativla Aksg GYO:

Akis GYO nun Esus Sozlesmesi Tivk Ticarel Kanunu, Scrmaye Piyasast Kanunu,
Kurumsal Yonctim [Ikeleri ve Sermaye Piyasast Mevzuat'na uyvmiudur.

“Akis Gayrimenku] Yannm Ortakhi Anonin §itketi Genel Kurulu'nun Calisma
Bsas ve Usulleri Hakkinda o Yonerge?, sirketin 17 Mays 2013 tarihinde yapilan
Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda kabul editmis, 21 Mays 2013 tarihinde Istanbul
Ticaret Siciti Mildirliipiitnee teseil edilerck Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nin 24
Mayrs 2013 tarih ve 8327 suypli nlishasinda yayunlanmughir,

Sirket Esas Stzlegmesi ve l¢ Ydnerge metinleri, sirketin kurumsal internet sitesi
(www.akisgyo,com) ve KAP I internet sitesl (wwow Kap, pova i) nde bulunmaktadir.

by  Devrolunan sifatiyla Sai GYO:

Saf GYO™nun Esas Sozlesmesi Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu,
Kurumsal Yonetim [lkeleri ve Sermaye Pivasasi Mevzoat’na uyamtudur,

“Saf Gayrimetkul Yatirim Ortaklign Anonim $irketi Genel Kurulu’nun Caligia Esas
ve Usulleri Hakkinda ¢ Yénerge”, sirketin 31 Temmuz 2013 tarihinde yapilan
Olagian Genel Kurul Toplantisi'nda kabul edilmis, $ Agustos 2013 tarihinde Istanbul
Ticaret Sicili Midiirligi'nce tescil edilerek Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’min 13
Ajustos 2013 tarih ve 8382 sayili niishasinda yayiumiannugtir,

Sirket Esas Sozlegmesi ve ¢ Yonerge metinleti, sirketin kurumsal internet sitesi
(. safevo.com) ve KAP I internet sitesi (www kap,pov.r) nde bulanmaktadir,

19.11. Esas sdzlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle birlesmeye
taraf girketlerin amag ve faaliyetleri

a)  Devralan sifatiyla Akis GYO:

Akis GYO Esas Sézlesmesi’nin “Sirket’in amacs ve faaliyet konusu” baghkl 3.
maddesi uyannea sitketin amac ve faaliyetleri su gekildedir: “Sermaye Piyasast
Kurulu'mun  Gayrimenku!  Yatiem  Ortakliklarma  lliskin - Esaslar - Tebligi ‘nde
belirlenmis usul ve esaslar dahilinde, gayrimenkuller, gayeimenkul  projeleri,
gayrimenkude davali haklar, ana foalivet konularina iligkin OV Ik e
gavrimenkud projelerine bagh olarak yririttiden ve arizi nitelik tagiyan ,""
ve hizmetleri, sermave pivasasi araglart, Takasbank para piyasosi F f:& T
islemferi, Tark Livast cinsinden vadeli mevduar veya kaiilma hesaby, ;

cinsinden vadeli ve vadesiz mevduat veya dzel cari ve katlma hesaplar
ve Sermaye Piyasast Kurulu'nca belirlenecek diger varhk ve haklidredhbid,
portfovii isletmek amaciyla faaliyet gosteren ve Sermaye Piyasas Kanthgy sulf M8
maddesinde st cizilen faalivetler gergevesinde olmak kaydr ile Gayh
Yatrpn staldeklarma Niskin Esaslar Tebligi'nde izin verilen diger faaliyetlerde

k" a1
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by  Devrohinan sifatiylan Saf Gy O

Saf GYO Esas Sézlegmesi'nin “Sirket'in amaer ve faaliyet konusu™ baglikh

Maddesi uyarinea sirkelin amag ve faalivetleri su sekildedir, “Sermaye pu»mcm
PICVZH geredi izin verilen menkul kipmetlerd, arsa, avazi, offs. konut, iy merkesi,
alisveriy merkezi, afigveriy merkesi, hastane, otel. ticarl depolar, ticart parklar e
buna benzer payrimentul mallar ile (Milkivetlerivi edinmek keododa) vurt disindaki
gavrimenkulleri sedm alimak ve satmak, kivalamak, kivava vermek, rehin afmat, fesiy
ediliniy  rehinleri katdwmak,  portfivinde  buliman varltklar dizerinde,  Sermepye
Pivasas: Mevznati 'nda belivtenen somvlar dahilinde vigineid kigiler lehine rehin ve
ipotek vermek, dzel hatler kapsammda Sermaye Pivasast kurulunca aranacak gerekii
agtklameadar yaplmase kaydivle geined kigiter veva lguneti kisiterin satibi oldugu
sayrimenkulier lehine tasarvufic bulunmak, ivtifak, imifa, kat irtifoke, fist hakk ingat
hakke 1esis etmek, bunlare devir ve fera@ etmek, yola ve vegil alana vetveya kamuya
imar planiarimda dizenteme ortaklik payr (DOP) veya kamu ortaklik pave (KOP)
Havak ayeilnuy alanlary terk, taksim, fakas, birlegtivme (teviit) ifraz parselasyon
istemleri yapmak, b haklar tescil, devir ve ferag etmek, hiukukun cevez verdigi tiim
islemderi ifa ve icra etmek, bu haklar iesis efmek, iesis edilmiy olan haklar
kaldiwmak, Sivket, stz komesu foalivederi yerine gefirebibmek i¢in yatwrim arac
piteliginde olmaniak ve faalivet amacs ile haflanndl olmak kaydnda filet degerd,
paient, {isans, marka, know-how ve diger smai miilkivet haklarme satin alabilir,
satabilir, difier sermaye pivasast araglaring alabiliv, satabilir ve 1ers repo islemleri
yapabiliv, orel, hastane veva buna benzer faclivete gegirifebilmest i¢in belivli axgari
donamima ihtivag duyan gayrimenkulferin kivapa veriimeden énce refiising temin
edebilir, yalmzea korunma amaglt olmak ilzere swap ve forward iglemler yapabiliy,
opsiven yazabiliv, mala dayair olanlar harie vadeli iylem siziegmeleri yapabiliv, hak
ve alacakiarnun tahsili ve temini igin ayni ve sohsi her firli teminanr alabiliv,
bunfarla ilgili olarak tapude, vergi dairelevinde ve benzeri kanut ve Ozel kuruluyiar
nexdinde tescil, terkin ve diger biawin iglemleri yapabiliv, Sermaye Pivasas:
Mevzuait'nda belirlenen stmrlar dahilinde yirketlere igtivak ederek oriak olabilly,
yirirlikte olan mevzuar hitkiimleri gergevesinde ve Sermayve Pivasast Kawnu
haktimlerine bagl kalmak kaydipla genel blitceve dahil dairelere kotma hijtgeli
idarelere, il dzel idarelerine, beledivelere, tiim kamu kurum ve kwruluglart ite kamu
yararwng faaliyette bdunan dzel kwrulustara, hakanlar kuridunca vergi muafiyeti
tamnan vakiflara, kamu menfaatlerine yararl seylan derneklere, hilimse! crastirma
gelistirme  faalivetinde  bulunan kurwm ve kurwduglara, diniversitelere, dgretim
kurumlaring ve bu gibi kigi veya kurumiara ayni veya nakdi olorak yardim ve bagista
hulunabilir ve portfoyiinden ayrt, kendi ihtivacomo gerektirdifi veya gerekli gérdigi

o ¥

miktar ve deferde tagimr ve tayimmaz mal satin alabiliv, kiralayabiliv veya .sambrfn

hitkitmlerin tzetleri

a)  Devralan sifatiyla Akis GYO:

Yonetim kuruluna iligkin esaslar $irkcl Esas Sozlesmesi'nin “YonctimNg
Gorev Siiresi™ bashkli 13, maddesi, “Yénetim Kuruluna Segilme Sartlar”™ bas b=t
maddesi, “Yonetim Kurulu Toplantilar™ baghtkli 15, maddesi, “Ozellik Arz Edcn
ar “ba§-hld 16. maddesi, “Yénetim Kurulu Uyeleri inin ngqle;!
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maddesi ve “Sitket’in Yénetim ve, Temsil ve [lzarm™ bashkl 18, maddesinde yer
almakiadar.

Y lrtirlitkteki mevzuat ve Esas Sozlegme biikimieri dofiraltusunda;

Sirket'in idavesi, detnedl kisilere karse temsil ve ilzam, Tirk Ticaret Kamunyg ve
Sermaye Plvasast Mevzian Wikiimleri gerevesinde. genel kwvid tarafindan en ¢ok g
(3) tiig) v siireyle gorev yapmak igcin seciten Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermape
Pivasast Mevziatinda belivtilen sartlar haiz 8 (sekiz) dveden oluyan biv yonetim
kurrduna aittir, Yonetim kurnlunda icrada girevii olan ve olmayan dyeler bulunin ve
ivelerinin coguntugu icrada gorevli ofinagvan jivelerden olugir, Yonetim kwrnlu itk
toplantisinda diveleri arasindan 1 (hir) bagkan ve baskan ofmadi@ zaman vekdler
etmek fzere 1 ¢hir) baskan vekili secer. (Esas Sozlegme madde 13)

Yduetim kurutuna 2°den az olmamak iizere, Sermaye Pivasast Kueulu'mon Kurumsal
Yanetim flkelevinde  belirtilen yonetim kwulu fiyelerinin bagumsizlifina ilighin
esaxiar gercevesinde yererli sayida bagumsiz yonetim kwrul divesi gene! kurnd
tarafindan segiliv. (Exas Sozlegme madde 13)

Yonetim kuruiunde garev alacak bagimsiz tiveferin sayist ve nitelikleri Sermaye
Pivasast Kurulu'nun korumsal yonerime Higkin diizeniemelerine gdve tespit edilir,
{Exay Sozleyme madde 13)

A grubu pavlarm yonetim kuruly dvelerinin segiminde aday gésterme intiyazt varder,
Yinetim kurulu tlyelerinin 3 adedi A grabu pay sahiplerinin oy ¢okluguyia gosterdigi
adaylar arasmdan olmak dizere, genel kurul rarafindan segiliv. (Esas Stzleyme
madde 13)

Garev siiresi sonunda garevi biten tyelerin yeniden segilmesi mumkiindiir, Bir
tiveligin herhangi bir nedenle bosalmast halinde. yonetim kurvlu, Thrk Ticares
Kanume ve Sermaye Pivasase Mevzuatinda belivtilen sartlart haiz bir kimseyi gegici
olarak tiye secer ve itk genel kurulun onayina sunar, Bu gekilde segilen tive eski
tivenin siresing tamamlar. (Esas Soziegme madde 13)

Tiizel kigi ya da kigifer, yonetim kurulu dyesi segilebilivler. Tizel Ksinin yénetim
kurnlu divesi segilmesi durummunda, ilgili tizel kisi ile hirlikte ve o Hizel kigi adina,
fizel kigi tarafindan belirlenen, sadece bir gergek kigi texcil ve ilan ofunur. Ayrica
tescil ve ilamn yaptlang olduge Sivket 'in imternet sitesinde agiklanr. Ttizel kigi adina
sadece, bu tescil edilmis gergek kigi yonerim kwrwln foplanilarma katip oy
kullanabitir. Yonetim kurulu tivest olan tiizel kiyt kendi adina tescil edilmis olan
gergek kisivi her zaman defiistirebiliv. (Esas Sazlesme madde 13)




hagh tunidan husustari diginda kalan tim komdarda Yonetim Kuralu karar almaya
yerkifidiv. (Isas Sozlesme madde 13}

Yowetim kuruly iiveleri, geswel kurnd fargfindan her zaman ghrevden alinahiliv, (fxas
Sézlesme madde 13)
y

Yanetim kweudy tivelerinin Tirk Ticaret Kanunn, sermaye pivasase mevzuatt ve ilgili
diger meveual ile ongoridlen sartlare fasimalare gerekir. (Esas Sozlesime madde 14)

Yonetim kurnl, Sivker islevi agisinden gerekli gorilen zamantarda, bagkan vey
baskan vekifinin ¢agrisila oplane. Yanetin kurati iiyelerinden hev biri de bagkan
veya baskan vekitine yvazih olarak bagvurup kureliar toplantiva cagrilmasinn talep
edebiliv. Bagkan veye bagskan vekili vine de Yoneting kurulwm toplantiye cagumazsa
dveler de re'sen cagrt yetkisine sahip olurlar. (Fsas Sozlesne maddy 15]

Toplantifarde her divenin b oy hakke vardr, Oy hakke sahsen kullamd. Uyelerden
highiri  toplanti yagimasi talebinde  bulunmadign  takdirde,  Yonetim  Kurulu
velerinden  herhangi  birinin karar  seklinde yaziliny  Onerisine,  igbu Lsas
Sdizlesme nin 16, maddesi hiikimleri sakls kalmak kaydi ile en az ifye tom sapisonn
cogunlugunun yazih onayy alunsnak suretivie de Yoneiim Kuridu karart almabilir,
Avie anerinin tim yonetim kurnlu divelerine. yapihinig olmase bu yolla alinacak
kararm gecerlilik sartidie. Onavlarm ayit kagute budtonmast sart defitdiv: ancak
onay imzalarmun bulundugu kagatlarne Hminiin Yonetim Kwrulu karar deflerine
yaprstirihnast veva Kabul edeserin fmzalari iceren bir karara doniigtiriilip karar
deﬂm ine gegirilmesi kararm gegerliligi icin gereklidiv. Yanetim kwulenun fapha:
glindemi vonerim kuruli buskani tarafindan tespit ediliv. Yonetim kurubu karart ile
giindenide degisiklik yapdabiliv. (Esas Sozlegme madde 15)

Foplanti yeri Sirket merkezidir, Ancak yonetim kuruly, karar almak yarti ile baska
bir yerde de toplunabiliv. Yonetim kuruly tive tam sayisin cofandugu ile toplany ve
kararlarmi toplantive ketdanlaroy coguntug ile alir. Oylarda egittik olmast halinde
o konu gelecek toplantiva buakihir. Bu toplantida da esit oy alan dnert reddedilmiy
sayrir, (Esas Sozlegme madde 15)

Yénetim kuridunda oylar kabul veya red olarak kullamfi. Red oyu veven, kararin
altma red gerekgesini yazarak imzalar. Toplantiya katilmayan iiveler, yazh olarak
veya baska bir surette oy kulfanamazlar, (Esas Stzlegne madde 15)

Sirket ife asagida (4) bendinde sayifan taraflar arasimda olan ve (B) bendmd:,
my;?an zglemfe; in ger‘gekh,snn!mesr amact ife aliman yonc*nm krrulu gk

dﬂzen!emeieri cergeve.sinde kawntya  agiklanmasi,  ayriea Imr‘c
alinmadidr takdirde yopilacak itk genel kurul toplantisim giig
ortakiara bilgi verilmest gerekir,

A~ Taraflar

5 Sirket'te sermavenin % 20 veya dizerinde paya veya bu oranda oy hakkina
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Sirket te yoneiin kurulwna aday gostersie intiyazmt igeren pay sahibi ortakiar,

(1) ve (2) numarah ait bentlerde sayidantarm % 20°den fazla paya veypa bu
oranda oy hakkina sahip olduklars diger sirketler,

Strket 'in istivaklert,

Strket ‘e isletnecilik hizmeti veren sirketler,

Sirket ‘¢ portfov vonetim hizmeti veren girketler,

Sirket e dantymanltk hizmeti veren givkeder.

Sirket ‘e ingaat hizmeli verecek midteatihitler.

Sirket'in oriak oldugu bir adi ovtakifin difer ortakian,
Sivkes in iliskili kvaflar

Chzeltik avz eden karartar

Sivket tarafindan varfik alimmasma, satimasia, kiralommasia veya kirava
verifmesine fliskin kararlar,

Sirket 'in portfoviindeki varitklarm pazarlamasm gerceklestirecek sirketlerin
belivienmesine Higkin kararlar,

Aredi iliskisi kirulmasina iligkin kararlar,

Sirket'in pavlarumn hatka arzde, sain alma taalihtidinde bulunarr yatirim
kurulugtarimm belirlenmesine Hiskin kararlar,
) B

Otk yatrom yaplmastoa iliskin karavlar,

Sirkete mali, hukuki veya teknik damsmaniik hizmeti verecek gergek veya rizel
kisilerin belivienmesine iliskin karavilar,

Sitkei'e proje gelistirme, kontrol veya miiteahhitlik, isletmecilik veya portfoy
yonetimi hizmeti verecek gergek veya tizel Kigilerin belirlenmesine iigkin
kararlar,

(A} bendinde yer afan tiizel kisilerin ifag ettigi sermaye pi ;:us
Sirket portfyviine alinmasina iligkin karariar, f

Adi ortakhik kurulmasina veva mevewt bir adi ortakliguyi
verilmesine itigkin kararlar,

Sirket ile ilighili taraflar arasinda mal ve hizme! alunmng dayg
jskise kararlar,




1. Bunler dismda kalmakla bivlikie, (A) bendinde savdan teraflordar berfangi
Birisinin lehine sonug dofurucu nitelikteki kararlar.

Sermaye Pivasast K mon 17 el maddesinin tigined fikrast kapsamma giren
bir iliskili taraf isteminde bagunsiz yénetim kurulu fivelerinin olwnsuz oy vermesi
nedeirivic avbirliginin saglanamanis olmast halinde anian kanun wnaddesi hiiknni
wygdlasisr,

Kurwmsal Yonetim Bkelerinin wygufanmasy bokimundan Gnemii nitelikte saytlan
islemierde ve Sivket'in her rivli diskili tavaf fylemierinde ve tigiineit kigiter lehine
teminat, rehin ve ipotek  verilmesine Higkin iglemlerinde  Sermaye  Piyasast
Kuruh'nun  kurumsal yonetime iligkin dizesdemelerine uyulur, (ksas Sozleyme

madde 16)

Yonetim Kurulu baskan ve tlyelerinin iwerodlerd genel kurul farafinden tespit ojunr,
(fsas Sézlesme madde 17)

Strket, Yanetim Kurulu iarafindan yonelilir ve disariye karyr temsil ve ilzem olunur,
Yometim kurudu, Tirk Ticared Kenunu, Sermave Pivasasy Kanunu ve ilgili diger
mevzyarla ve penel kurudea kendisine verilen gorevieri ifa eder. (Esas Sézlegme
wictdde 18)

Yanetim kuruhs diizenfeyecegsi bir i¢ vénerge ile, yonetimi, kismen veya famamen bir
veya birkag yvonetim kwruly iivexine veya figtinet kisive deveetmeye yetkilidir. Bu i¢
yonerge sivketin yonetimini dizenler; bunun icin gerekli olan gérevierl tanumlar,
verlerini gosterir, ozeltikle kimin kime bagh ve bilgl sunmakla yokimia oldufunu
belirler. Yonetim kuruby, istem fizevine pay sahiplerini ve korummaya  defer
menfaatlerini ikna edici bir bigimde ortaya kovan alacaklilar, b ig yinerge
hakkinda, yazdr olarak bilgilendivir, (Esax Sizlegme madde 15)

Youetim, devredilimedisi iakdivde, yvonetim kwrulumun tim diyelerine aittie. (Ksas
Sozlegme madde 18)

Temsil yetkisi ¢ift imza ile knllamimak vizere yonetim kuruluna aittir. Yonetim kuerielu,
temsil vetkisini bir veya daha fazla murahhas theye veya mikhir olarak ilginci
kisilere devredehiliv: Fn az bir ydietim kurulu yesinin temsil yetkisini haiz olmast
sartii. (Fxax Sdzlesme madde 18)

Yonetim kurulu, govev siresini agan sozlegmeler akdedebiliv. Sirket tarafindun
ver:lecek bmzm [n*lgefe: in ve &S:rke! i z‘I et edecek her rurlu sozie¢:rre bono, gek ve

So*le,s‘me nmdde J‘A)

Ty

Komitelere iligkin esaslar ise Sirket Esas Sozlesmesi'nin
Komiteleri” baghkl1 19. maddesinde yer almaktadir.

g
Yonetim kuruly, iglerin gidisini izlemek, kendisine swumdacak komdaria= PO
hazirtamak, kararlovim wygulatmak veya iy denefim amaciyla iglerinde yiney
weferinin de bulunabilecedi komiteler ve 4kgmisyop{pr ku rb.r{n i
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Kurahe hiinvesinde komitelerin olugturulmasi, kemiteterin girev alanlart, galisma
exaslarr ik Ticarer Kanwnu, Sermtayve  Pivasast Kanunw, Sermaye Piyasast
Kurwde 'men Japrumsidl yonetime iigkin diizenlemeleri ve diger mevzeat hitkiimierine
gore gergeklestiviliv. (Ksay 8ozlesme madde 19}

Sirket Fsas Sozleymesi sirketin interoet sitesi {(www akiseyo.cony) ve KAP
internet sitesi (www kap.gov.ir) nde meveuttur,

B Deveolanan sty Sef GYO:

Yénetim kuruluna iliskin esastar Sirket Fsas Sozlegmesi'nin “Yonctim Kurulunun
Teskili ve Girev Siiresi™ baglikh 11, maddesi, “Yonetim Kuruluna Segilme Sartian™
bashkli 12, maddesi, “Yonetim Kurulu Toplantilan™ baghkl 13, maddesi, “Creltik
Arz Eden Kararlwr™ bashkb 4. maddesi, “Y&netim Kurulu Uyelerinin Uceretleri®
bashkh 15, maddesi ve “Swket’in Yénctimi, Temsil ve Hzami™ baghkli 16

maddesinde ver almakitadir.
Yirtirliikicki mevzuat ve Lsas Soztesme hitklimieri dogrultusunda;

Sirketin idaresi, Gciinci kisilere karyr temsil ve itzann, Tivk Ticaret Kanun ve
Sermave Phvasast Movzuat hikimleri gercevesinde genel kurul tarafnidan en ok g
il siireyle aorev yvapmak itzere segilen Tirk Tlearer Kanume ve Sermaye Piyvasasi
Mevzuatinda belirtilen sartlara haiz ve eoguntudu icrada gorevii olmayan en fazla
12 tveden olusan yonetin kurulung aiitiv. (Esas Stizlegme madde 11)

Yonetim kwrulu itk toplantsinda jiveleri arasmdan bir bagkan ve bagkan olmadig
saman vekdlet etmek fizere bir bagkan vekili seger. (Esas Sozlesine madde 11)

Sirker vonetim kurudu vyelerinden ' (A) grubu pama yazli pay sahiplevinin
gosterecesi adaylar arasindean segiliv. (Lsas Sozlesme madde 11)

Yonetim kuruluna 2°den az olmamak fizere, Sermaye Pivasast Kuruli'nun Kurumsal
Yonetim Hhelerinde belirtilen yonetim kurulu diyelerinin bagunsizliging fligkin
esastar cercevesinde veterli sawda bagmmsiz yonetim kurulu dyesi genel kurul
tarafindan seqilir, Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsez diyelerin sayisi ve
nitelikleri Sermaye Pivasasi Kurnlu nun kurwmsal yonetime iliskin dizenfemelerine
give tespit edilir. (Esas Sozieyme mudde 11)

Giirey siiresi somunda govevi hiten dyelerin yeniden se¢ilmesi mimkiindiir. Bir
fiveligin herhangi bir nedenle bogalmas: halinde, yonetim kurubu, isbu maddede
gosterilen imtivazlara wygun olarak, Tirk Ticaret Karnunu ve Sermaye Piyosasi
Mevzuaimc!a belirtilen wrl!ara Ifmz bir fcnmew ge;;.rcr ofarak bu yere uyr: seger ve r!k

(Esas Soz!csme nmdrz’e !1 )

Tiizel kisi yo da kiyiler, yonetim kuruly dyesi segilebilivier. Tiizef
kurnlu tiyesi segilmesi duremunda, ilgili tizel kigi e birlikte ve o
tiizel kisi tarafindan belirlenen, sadece biv pergek kigi fescil ve ilaiRQTun
tescil ve ilamm yapilmig oldugi Sirket 'in internet sitesinde agiklamy. 71 ‘M
escil edilmis gerek kigi yonetim kurnlu foplantila
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kullanabiliv. Yonetim kurwdu fivesi olan tiizel kgt kendi adwa tescil edilmis odan
gereek kisivi her zaman degigtirebiliv. (Esas Sézlegme madde 11}

Yonetim kwrudu fivelerinin ve tizel kisi adme tescil edilecek gergek kiginin tam
ehlivedti otmalary sermr. Uyeligi sona erdiren sehepler segilmeye de engeldiv. (Lsas
Sozlesme madde 11)

Yonetim kuruln, Tiirk Ticaret Kewmnu, Serinave Piyaxast Kevwnu, girker esas
sozlegmesi, genel kurul kararfert ve igili mevzuat hitkinnleri ile verilen gorevieri
yerine getiviv. Kanunfa veya esas sozlegme ile Genel Kwruldan karar ahrmasing
bagh tuhulan hususlarm duinda kalan rim konularda Yonerim Kuruly karar almaya
yeikilidiv, (Esas Sozlegmie madde 1)

Yonetim kurslu fiveleri, genel kurul tarafindan her zaman gorevden almabilir. (Esas
Sizleyme madde 11}

Yonetim kurubu, islevin gidigini izlemek, kendisine sumdacak konnlarda rapor
hazirlamak, kararlarme uygdatmak veya i¢ denetim amaciyla i¢lerinde yonetim
kurvdi ivelerinin de bulunabilecegi komiteler ve komisyonlar kurabiliv. Yonetim
Kuruhu biinyesinde komitelerin olusturulmas:, komitelerin gérev alanlary, calisma
esaslars Tirk Ticarer Kantnu, Sermayve Pivasase Kanunn, Sermaye  Pivasast
Kuridu mun kirumsal vonetime iligkin diizentemeleri ve difer mevavar hilkiimierine
gare gerceklestiviliv, (Esas Sozlesme madde 11)

Yonetim kuruli fyelerinin Tk Ticaret Kanuny, Sermaye Piyasast Mevenalt ve ilgili
diger mevauat e ongdriten yarflart taymmalari gevekir. (Esas Sozlesme madde 12

Yanetim kurwln, sirket igleri agismdan gerekli giirdlen zamanlarda, baskan veya
baskan vekilinin ¢agrisiyla toplamy, Yonetim kuruly dyelerinden her Biri de bagkan
veya baskan vekiline vazih olarak basvirup kuralun toplanitya ¢agrimasim falep
edebiliv, Bagkan veya baykan vekili yine de yonetim kurulunu toplantiya ¢agirmazsa
siveler de re'sen capr vetkisine sahip olurlar. (Esas Sizlegme madde 13)

Toplantidarda her divenin bir oy hakki vardir. Qy hakks gahsen kullanbr, Uyelerden
hichiri toplantt  yapidmase lalebinde  bulunmadi@s takdivde, Yénetim  Kurulu
ivelerinden  herhangi  birinin  karar yeklinde yazilmig  Onerisine, ishu  Esas
Séziegme 'nin 14. maddesi hitkiimleri saklr kalmak kaydi ile en az sekiz Ydnetim
Krrulu ilyesinin yazit onayr almmak suretivle de Yénetim Kuwrulu karari alinabiliv,
Aym dnerinin fiim yonetim kurutu diyelerine yaplnug olmast bu yolla alinacak
kamrm gegerlilik gartidir. Onayiarm aynt Aag:i!a buhmmas: sart degr[d:r' anmk

Yonetim Kurudu toplanttst girket merkezinde yaplir. Uyelerin tama e Gieedt

'az.*h ofaf ak hm')er ver dmek suretivle toplant sivket mer kﬁ"mden baska bu yerde dv 1
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Isbu séztegmenin 14, Maddesi saklt kalmak kaydipla, Yonetin Kuruu toplantiarim
baglayahilmesi icin en az 8 yonetim kurulu ivesinin toplantida hazne bulwmnase ve en
ac 8 dyenin olumhie apa ile karar ahamasi sarity. (Esas Sézlegme madde 13)

Yonetim kurvdunda ovlar kabul veya red olarak kultamiin, Red opu veren, kararin
altina red gerckgesing yazarak imzalar. (Esas Sozlesme madde 13)

Toplantiya kasddmayan diveler. megru bir mazereie davanmadikea, yazid olarak veya
bagka bir surette oy kullanamaziar, (Esas Soziesme madde 13)

I Ortaklik ile asagida (A) bendinde saylan laraflar arasimda (B) bendinde sayilan
hususlardaki Yonetim Kurulu karariar, Yonetim Kuraha 'nedee oybivligh ite alimmadigh
takdirde, soz konusu karar gerekeelert ile birlikte Sermaye Pivasasy Kurulu 'nun dzel
durumibarin kamuya  agiklonmasing  iligkin dizenlemeleri  ¢ercevesinde  kamiya
acikianr, aprica yaplacak itk Genel Kuwrul toplantisimn glindemine alinarak karar
hakianda hissedariara hilei veriliv;

Ay Taraflar

a)  Crtaklkia sermayenin %20 veya fizerinde paye veya bu ovanda oy hakking
sahip avtakiar,

by Ortaklikia yinetim kwrsluna aday giisierme imtivazen i¢eren pay sahibi
orfakiar,

e} () ve (b) bemtlerinde scyrlanlarin 2620°den fozla payae veya bu oranda oy
hakkena saltip oldiddart diger sivketler,

di  Ortakhgum istirakleri,
e} Ortakliga isletmecilik hizmeri veren girketler,

I Ortakiiga portfiiy yonetinm hizmeli veren yirketler,

&) Ortakhiga dantgmeanlik hizmeti veren girkel,

Ry Orfakhga ingaat hizmesi verecek miiteahhil,

i} Oriaklign ortak oldugu biv adi ortaklifin diger ortaklart,
B Ortakhgwn ifigkili taraflars,
By Ozellik Arz Eden Karariar

a)  Oretakhk portfovinden varltk alinmast, satiimast, kivaldinnag
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o Krodi iligkist krvrulmasina iliskin farariar,

d)  Ortakhgo paylarinng halka arzimde, satin alma taahltidiinde butunan yatieom
kuratustoromn belirtenmesine iliskin karariar,

e} Oriak yatirm yapumasina igkin kavarlar,

1 Ortaklga mali, ki veva teknik damynembk hizmeti verecek ger¢ek veya
tiizel kigiterin helirlemmesine iliskin kararlar,

g Ortakliga proje gelistirme, kontrol veya miteahthitlik, isletmecilik veya portfoy
yanetimi verecek gercek veva tizel kigilerin belivlenmesine liskin karariar,

i) (A) bendinde yer alan rtizel kigilerin ihrag etigi menkul kiymetlerin ortaklik
portfavime alvanasing Hiskin kararlar,

i Adi ortaklik kwrahimasing veya meveut bir adi ortakh@in faaliyeiferine son
verilmesine iliskin karariar.,

i Ortaklik ile Hiskiti tavaflar arasimda mal ve hizmet alime davanast islemlere
iliskin karariar,

kh o Bunlar diymda kalmakla birtikte, (4) beadinde saydan taraflardan herhangi
birisinin fehine sonug dogurucu nitelitieki kararlar.

M- Onaya Tabi Kararlar:

i Ortaklik varfiklarman timinti veya dnemdi bir bélinning devretmest veya dizerinde
ayni hak tesis etmesi veya kivava vermesi, dnemli bir varligt devir almast veya
kiralamast, borsa ketundan cthmast Kurumsal Yonetim Hkelerinin uygulanmas
hakrmindun onemti nitelikte iglem saydw. Onemli nitelikieki istemlere iliskin yénetim
kurntu kararinm icra edilebilmesi icin Hgili yonetim kurwlu karavlarinda bagmsiz
iiyelerin cofunlugunun onayr aramr, Bagimsiz diyelerin qogunlugunun onaymmn
bulunmamas: ve bagimsiz tivelerin ¢ofuntugunun muhalefetine ragmen anlan
islemlerin fcra edilmek istenilmesi halinde, bagunsiz yonetim kurwhu dyelerinin
muhatefet perekgesi derhal kamuya aciklaniy ve SPKya bildiritir,

i~ Oriakligan onemli nitelikte iligkili taraf iglemierinde ve vigtinedi kisiler lehine
teminat (finansal kuruluglar harig), rehin (finansal kurvluslar haric) ve ipotek
(}‘mamai kurulu;:’w haric) verilmesine n’:,skm yOnemrz .R.m ulu astidel mda bagrmsz:

4 gerw!

kearul onayina sunulur. .S()‘, komm: geﬂei kurul mpi{m! g1 RN ﬂan ve
bunlaria iligkilt kisilerin oy kullanamayacakiar: bir oyl ngd‘b ik ﬁvﬁme Vak diger
pay sahiplerinin genel kurulda bu tir kavarlara i.af.f!nmmagﬁrym 4 nmddmfv

belirtilen durumlar icin yapilacek genel kurul toplanti(fregds:
araninaz. ()y halkky bulunantarin adi cogunlugu ile karar altmr, Bu /n’m
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esastara wveun olarak almmayan yonetim kwralu il genel kural kararlarr gecerli
suyrlinac.

iti- Kurwmsal vonetim ilkelerinin wygidanmast hakmnndan dnemli nitelikie sayrion
islemierde ve ortakQgin her tirkii dighili tavaf iylemlerinde ve figineit Kgiler {ehine
teminat, rehin ve ipotek verilmesine iligkin ixlemierde Sermaye Pipasast Kuraduw '
kurumsal vimetime iiskin dizentemelerine wpulur. (Esas Sozieyme madde 14)

Yonetim Kurulu Buagkan ve dvelevinin ticretleri, genel kieufea Tirk Ticaret Kanuni
ve Sermgye  Piyasast  Kurulw'nun knromsal  yopetime  iligkin - diizenlemeler
cergevesinde karara baglamr, (Fsas Sozlesme madde 15}

Sirker, yonetim kurulu tarafindan yonetiliv ve digariva karse temsil ve ilzam ofwnar.
Yemetim kuridu, Tirk Ticaret Kanwnu, Sermayve Pivasast Kanunu ve ilgili diger
mevzuatla ve genel kundea kendisine verilen govevieri ifa eder. Yonetim kurulu
glivev siresini asan sézlegmeler akdedebitiv. Sirket jurafindan verilecek bittin
helgelerin ve Sirket’i ifzam edecek her fitvlii sézlesme, hono, ek ve henzeri timm
eveaklarm gecerii olabitmesi ivin, bunlarin; Sirket wvani altina atilony ve Sirkel’s
Hzamea yetkili en az ki kisivin imzasir tagimast geveklidiv, (Esas Sézleyme maddy
16)

Yoinetim kurviu, itk toplanicda, kendi icinde, bir bagkan ve bir bagkan vekili seqer.
Ayrica yonetim kuwrnd, TT.K mn 375 Maddesi'nde sayilan devredilemes  ve
vazgecilemez govey ve yetkileri sakh kalmak kaydivla, yonetim yetkilerinin tamanint
veya bir kismin, diizenlevecedi biv i¢ yonergeye gore biv veya birkag yénetim i
liyesine vepa tigincti kigive devredebiliv. I¢ yonerge Tirk Ticaret Kamowdnun 367,
Maddesi ‘ne uvgun olarak diizentenir. (Esas Sozlesme madde 16}

Yonetim faorulu, Sirket i temsil ve ilzam petkisini bir veya dahia Juzla murahhas tiyeye
veva milidir olarak figrincii kigilere devredebiliv, Fnoaz bir ydnetim kwrudn tlyesinin
temsil yetkising haiz olmast garttir. {Esas Sézlegme madde 16)

Sirket’f temsil ve ilzam yetkili kisiler ve bunlarm ne sekilde imza edecekleri yonelim
kurulu tavafindan tespit ederek, tescil ve ilan ediliv. (Esas Sizlesme madde 16)

Yonetim, devredibmedigi takdivde, Yonetim Kurulunun tim fivelerine aittir. (fisos
Sozlegme madde 16)

Yonetim Kurwlu Tirk ticares Kamow ve Sermaye Pivasasi Mevzuali wyarinca
kuruimast zorunluy budunan komiieleri ilgili dizentemelerdeki ha‘f‘kﬂml‘erc HYgun
Qave

dyelerden olugacagr yonetim kurilu tarafindan belivlenir ve kamige
Sozlegme niadde 16) \
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19.13. Birlesmeye taraf sirketlerde her biv pay grubunun sahip oldufiu imtiyazar,
baglam ve simrlamatar hakkinda bilgi

a)  Devralan sifatiyla Akis GYO:

Sirket Esas Sozlesmesinin “Semmaye ve Paylar™ bashkl 8. maddesine gére Sirket,
Sermaye Pivasasm Kanunu hikimlerine gore 500.000.000.00-TL (hesyiiz milyon
Tiirk Lirasi) kayith sermaye tavaning sahip olup, sermayesi, her biri 1,00-TL itibari
degierde 560.000.000 (begyilz milyon) adet paya bolimmiistar.

Sirket'in ¢ikanlmis ve tamamen ddemmis sermayesi 200.000.000,00 TL (iki vz
milyon Tiitk Livasi) olup, ishu sermayenin 19.422.648,65-TL’lik kism nama (A)
Grubu, [80.577.351,35 T1.1lik kismi ise hamiline (1) Grubu paylardan olugmaktador.

(A) grubu paylar nama, (B) grubu paylar hamiline yazihdir.

(A} grubu paylann yinetim kurulu fiyelerinin scgiminde aday gsterme imtiyaz
vardir. Yonetim kurulu dyelerinin § adedi A grubu pay sahiplerinin oy ¢oklufuyla
gosterdigi adaylar arasindan olmak izere, genel kurw! tarafindan segilir.

by Devrelonan sifatiyle Saf GYO:

Sirket Esas Sézlesmesi’nin “Sermaye ve Paylar” baghkly 7. maddesine gdre Sirketin
kayitli sermaye {avant 2.000,000.000.- TL (iki milyar Tirk Liras:) olup, her biri 1 Ky
{(bir Kurug) itibari degerde 200.000,000.000 {iki yiiz milyar) rdet paya balimmistir,

Sirketin  gikandnus  sermayesi her biri 1 Kr (Bir Kurug) itibari degerde
88.66(.166.900 (Scksen sekiz milyar alti yiiz altmg milyon yiiz altmigalt bin dokuz
yiiz) adet paya ayrilmig olup isbu qikaridmig sermayenin 56.000.000 TL lik kism
nakden 830.601.669,-TL lik kist ise ayni olarak Sdenmigtiv. Crkarthms sermayeyi
temsil eden pay gruplar, A grubu nama yazli 40.000.000 adet pay karsihfh 400.000
TL'den ve B grubu hamiline yazili 88.620.166.900 adel pay kargilify 886.201.669
TL'den olugmaktadir.

A grubu paylar nama ve B grubu paylar hamiline yazilidie,
Sirket Esas Sozlegmesi®nin “Ydnetim Kurulunun Teskili ve Gorev Siiresi” baghikh

11. maddesine gore sirket yonetim kurubu dyelerinden 4% (A) grubu nama yazih pay
sahiplerinin ghsterecegi adaylar arasindan segilir,

19.14, Birlesmeyc taraf sirketlerde pay sahiplerinin haklarimn ve ;n‘
degigtirilmesine iliskin esaslar

Akis GYO'nun Esas Stzlesmesi’nin “Imtiyazh Menkul Krymetleif
uyartnca:

Yonetim Kurulu fivelerinin segiminde aday gostermede imtiyaz hakk: Yo

disinda imtiyaz veren herhangi bir menkul kiymet gikanlamaz. Halka “agima
sonrasméu-lmblr sekilde yénetim kuruluna aday gdsterme imtiyazi da déhil imtiyaz
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Yénetim kantrobiiniin elde edilmesin salayan miktardaki imtiyazh paytann devri
Sermaye Piyasast Kurulu’nun iznine tabidir,

Saf GYO'nup Fsas Sézlesmesi'nin “lmtiyazh Menkul Kiymetler™ baghkli 8. Maddesi
UYATIRCA:

Yénetim Kurulu fiyclerinin scgiminde aday postermede imtiyaz hakla tamyan paylar
diginda imtivaz veren herhangi bir menkul kiymet gikanlamaz. Halka agdma sonras:
hicbir sekilde yonetim kuruluna aday gdsterme imtiyaze da dahil imtiyaz yaratilamaz,

Yénetim kontrolintin clde cdilmesini safilayan miktardaki imtiyazli paylarn devri
Sermaye Piyasas) Kurulu'nun izning tabidue

Saf GY(daki imtiyazli paylar birlesme neticesinde ortadan kalkacaktir.

19.15. Birlesmeye taraf sirketlerde olafian ve olaganiistii genel kurut toplantidarinm
vapiimasma iligkin usuller ile toplantilara katihim kosullars hakkinda hilgi

2} Doevralun sifativia Akiy GYO:

Akis GYO nun genel kurul toplantilarina iligkin esastar $irket Esas Szlegmesi'nin
“Genel Kurul Toplantilan™ bashkh 25, maddesi, “Toplants Yeri” baghkh 26.
maddesi, “Toplantida Bakanlhk Temsileisi Bulundurulimas” bashkh 27, maddesi,
“Temsilei Tayini” bashkh 28. maddesi, “Oylarin Kullanum Sekli” bashkh 29,
maddesi ile sirketin 17 Mayis 2013 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda kabul
edilinis, 21 Mayis 2013 tarikinde Istanbul Ticaret Sicili Mudirligi'nde tescil
cdilorek Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nin 24 Mayis 2013 tarih ve 8327 sayls
niishasmda yayimlanan *Akis Gayrimenkul Yatirnm Ontakhifit Anonim Sirketi Genel
Kurulu'nun Caliyma Esas ve U sulleri Hakkinda i¢ Yonerge™de belirlenmisgtir,

Muadde 25 - Genel Kurul Toplantilart

Genel kurul, olagan ve olagamistil olarak Tork Ticaret Kanunu ve Sermaye Pivasast
Mevauat: hikiimleri ve Genel Kurul ¢ahsma esas ve wsuliine iliskin I Yonerge
hitkiomleri wyarmea toplamy ve karar ahr. Olagan genel kural, her foalivel
dineminin sonundan itibaren 3 ay icinde ve yilda en az 1 defa toplarar ve Thirk
Ticaret Kamonw'mun 409, maddesi hitkmiinde yer alan konulara iligkin miizakere
vapthr, kavar alumr, Olaganiistti genel kurul, gerektigi takdirde kanun ve bu Esas
Sezlesme 'de yazh hitkionlere gore toplanw ve gerekli karartart ali. Olaganisti
genel kurutun toplanma yeri ve zamarn usulitne gore ilan olunur.

Genel kurud, siiresi dolmus oisa bile, vénetim  kueuln (avafing
cagrdabiliv. Tasfive menualary da, gorevieri ile ilgili konular icfh,
toplantiva  cagrabilivler,  Yonetim  kurulunun,  devamh olarak |
:‘opiarm msabmm o.i'zmrmsma imkan bu!unmrwum veya My
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Yonetim kuridu. genel kurulun colisma esas ve usullerine iligkin kurallars icermek
anwervla ve asgari olarak Giinedik ve Ticaret Bakanligi (e afindan belivlenmiy olan
unstertary icermek suretiyvle; toplantt yerine givis ve hazirhklar, toplantinn agilias,
taplants baskanhigomn  olusturadmast, toplante baskanhfnm girev ve  petkileri,
glindemin gorvigilmesine gegitmeden dnee yaprlacak i demler, sritndem pe pslincdem
maddelerinin gordsilmesi, roplantida sdz dalng, <Ja’f(mm ve oy kullamna usulil,
toplants ttanagnun dizenlenmesi, ioplantt soninda yapilacak islemler, toplantiya
elekironik  ortamda  katitma,  Rakanhtk  temsileisinin keidm ve  goenel  kurul
toplantising iligkin belgeler, i¢ Yonergede dngdrtilmenmiy durwmiar, i¢ Yonergenin
kabulii ve degisiklikler hususlaro igeren bir i¢ yonerge hazilar ve guned kurrdun
onayndan sonra yiriirtige koyar. Bu ig yonerge fescil ve ilan edilir.

Yanetim kurubu hazer butunanlar lstesini, kayden izlenen paylorn: sahipleri ile ilgiti
olarak Sermaye Piyasast Kanunu wyarmea Merkezi Kayd Kwradugu farafmdan
saflimacak “pay sahipleri gizelgesi e gére hazirlar,

Genel kurnl toplantilarda her pay saltibinin her pay iin hiv (1) oy hakkt vardu.

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantt ve kerar nisaplary, Ttk Ticarer Kanu
ve Sermave Pivasasi Kavamu ile Hgili diger mevayat fiikdinlerine (abidir.

Kayden izlenen paylar agsmdan gened kvad toplantis tarihi ile suurl olarak pay
devrinin yasaklanmasina liskin Sermaye Piyasasy Mevewan hikiinderi sakludir,

Murahhas divelerle on az bir Yonetim Kurulu dyesi, deveigh, finansal tablolarn
hazrlanmasinda sorumidugu bulunan yeikililerden en az biri ve giindemde dzelllk
arz eden komdarda agiklamatarda bulunmak dizere konuya vakyf en az biv yetkili
Cenel Kwrul toplantismda hazie bulunur.

Genel Kurud Toplanisina Etektronik Ortamda Katilnm

Sirketin genel kurul toplantilurina katilma  hakke bulenan hak  sahipleri bu
toptantilara, Tirk Ticaret Kanununun 1527 nei maddesi wvarmea elektrontk ortamda
da katdabilir. Sirket, Anonim Sivketlerde Elekironik Ortamda Yaprlacak Genel
Kurvilare Higkin Yoneimetik hitktimieri wyarinca hak sahiplerinin genel kurul
foplannfaring  elekironik ortamda katilmalarina, govils aciklamalarma,  dneride
bulunmalarma ve oy kullanmalaring imkan tamypacak  elekionik genel kurul
sistemini kurabilecegi gibi bu amag kgin olusturuimuys sistemlerden de hizmet satin
alabiliv. Yapdacak tiim genel kurwd toplantilarinda esas sozlegmenin bu hitkmii
uyarinca, kuridmug olan sistem fizevinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, ama’an
Yonetmeltk hitkimierinde belirtilen haklarin kuflanchilmesi saglanr. (b
cagrinn sekli ile idgili olarak Sermaye Pivasast Mevzuat uygulanm.

Muadde 26 - Taplantt Yeri

g
rop!anmﬂnm }éneum kuriehe km ar:yfa Snkef merkezi dr;rrzdu bir yerc!e '
b yerin foplantiya ait davette belirtilnesi zorusludur.
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Madde 27 - Toplautida Bakanlin Temsilcisi Bulundunralmast

Olagan ve Olagianiisiit gencl kurul toplantdarinde ve hunlarie evtelenmesi halinde
vapilacak ioplaniiarda Tivk Ticaret Kamann 407 nei maddesine gire Bakanlik
temsiteileri yetkililerinin hwlunmast zordudur, Tirk Ticarer Kawunun 407 poi
miaddesi wyarinca Bakamldk temsileiferd ile itgili diger diizenfemelere uyulur,

Mudde 28 - Temsile! Tayini

Pe sahibi, paylurmdan dogan hakiarm kuilanmak iging genel kurnla kendisi
katdabilecedii gibi, pay sahibi olun veva olmayan bir Kigivi de Sermaye Piyasas:
Kanwnu ve Hzili movzuat diccenlemeleri gercevesinde temsilel olarak genel kurulo
yoltayabitir,

Yetki beleesinin sekli Sermaye Pivasasi Kurulu diizentemeleri saklt kalmak kavdiyla,
Yonetim Kurnhu icoafindan belivlenir, Payin birden fuzla sahibi varsa i¢lerinden biri
veya figineti bir kisi temsilel olarak aranabiliv,

Kanlma haklari temsilei oflarak hllanan kisi, temsil edilenin talimatma wvar.
Talimada aykweddik oyu gegersiz kilimaz,

Genel Kurnd toplantiornun ertelenmesi halinde, aksine karar olmadikga,  verki
helgeleri, Indkuken bunlarm devamy sayiian toplanty i¢in de gegerlidi,

Madde 29 — Ovlarin Kullanvin Sekli

Genel kurul toplantlarmda oylar, vonetim kuridu tarafmdan T.C. Gumritk ve Ticare!
Bakanhgn diizenfemelerine wygun olarak hazirfanacek i¢ yonergeye gore verilir.
Toplantiva fiziken kathmayan pay sahipleri oylarmg elektronik ortamda yapilan
genel kurd toplanhlaring iligkin meveouat Bikiimierine gore kidlanular.,

Sirket [sas  Sozlesmesi ve I¢ Yonerge metinleri  sirketin  internet  sitesi
{www.akisgyo.com) ve KAP i internet sitesi {www kap.gov.ir)'nde meveuttur,

B Devrolunan sifatiyla Saf GYO
Saf GYO'nun genel kurul toplantilanma iligkin esaslar $irket Esas Sozleyme‘.x 1nin

“Genel Kurul Toplantilar™ baghkli 22, maddesi, “Toplantt Yeri” L
maddesi, “Toplantida Bakanhk Tcmsﬂmm Buimudumlmasn“ ha;,hkl
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Madde 22 - Genel Kurat Toplantilart

Genel urud, olagan ve olaganistit ofarak Tirk Ticarer Kanunu ve Sermaye Plvasast
Mevzuatr hikinleri ve Genel Kurul ¢aliyma exas ve wsuliine iliskin le Yonerge
hiikdimleri nyarinca toplana ve karar ahr.

Olagan genel farid, girketin hesap deveesinin somundean itibarea g ay ivinde ve
yilde en az bir defis toplanw ve Tiivk Ticaret Kanumi'nun 409.maddesi hiiknnt giz
dnitne almarak vinetim larudu torafindan hazirlanan glindemdeki komdary gérigip
kerara baglar,

Olageristic genel kurd, girket islerinin gevektivdigi huflerde veva Turk Ticarel
Kamume nun 410, ve iakip eden maddelerinde belivtiten nedenlerin ortaya ¢thmast
hedinde yaplir, Tirk Ticaret Kamane ife Sermaye Pivasast Mevawati ve hu esas
sozlesmede vazih hitkiimlere gore loplamr ve gerekli kararlart aliv. Olaganiisti
genel kurnlun toplanma yeri ve zameant usuliine gore ilan olum.

Genel kurul toplantdarinda her pay sahibinin her pay icin bir oy hakki varda.

Olagan veya olaguniistii genel kurullar sirket sermayesinin en az %651'ini temsil eden
pay sahiplerinin hazr bulwnasipla toplamrlar ve yine givket sermayesimn en az
9451 '%ni temsi eden pay saliplerinin lehte oy kallonmasi helinde kerar alabitivier.
Vitrk Ficcrer Kanununun dalta Jazla ekserivet aradigy haller saklidr.,

Genel kurid, siresi dolmug olsa bile, yonetim  kuradu farafindun roplasiya
cagrilabilir. Tasfiye memuriar: da, gorevleri ile igili konular i¢in, genel kurulu
toplantiya  cagrabilivier,  Yonetim  kuruhamn,  devamli - olarak toplancamaniasi,
foplantt  nisaboun  olusmasina  imkan  bulwnmeamast  veya  meveu olmamast
durymbarmda, mahkemenin izmivie, tek bir pay sahibi genel kurulu toplantiya
cagrabilir. Tirk Ticarer Kanunu'nun 411 ner maddest hikionleri sakitdur,

Yanetim kurulu haziv bulunanlar listesing, kayden izlenen paylarm sahipleri ile ilgili
olarak Sermaye Plyasast Kanunu wyartnca Merkezi Kayit Kuwrulugu torafindan
saglanacak "pay sahipleri ¢izelgesi "ne gdre hazirlar.

Kayden izlenen paviar agisindan genel kurul foplaniese tarihi ile sumvly olarak pay
devrinin yasaklanmasina Higkin Sermaye Pivasasi Mevauaty hitkiimleri saklhdn,

Yonetim Kuruhe tarafindan Tivk Ticaret Kanunu Madde 419 wyarmea Genel Kurud
caligma esas ve usultine iliskin bir i¢ yonerge hazwlanr ve Genel Kurul onaytyla
viirtirliige kenudur, Bu i¢ yénerge tescil ve ifan ettiriliv,

Sirketin  genel kuwrul toplanilarna kattlma  hakkr bulunan g
toplantilara, Tiirk Ticaret Kanumann 1327 st maddesi nyarine fe
da katdabiliv. Sirket, Anonim Sirketlerde Elekironik Oriemg
Kurullara Higkin Yonetmelik hiddimleri wyarimca hak sahif
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wyerinca, kuarulnug olan sistem dzerinden hak sahiplterinin ve temsitcilerinin, anilan
Yéinenmelik hiikiimierinde beliviilen haklaring kullanabitinesi saglan.

Madde 23 - Toplanit Yeri

Genel Kural sirker merkezinde ya da sirket merkezinin bulundugn yelvin elveristi bir
yeritde toplansr.

Genel kurul toplantisimn yonetin kuruiu karariyle Sivket merkezi digimde biv yerde
yapihnast halinde, b yerin toplantiva ait davette helirtitinesi zorunindur,

Muadde 24 - Toplantida Bakanhin Temyileisi Butundurtdmast

Olagan ve Qlagardisti genel fod toplanidarinda ve bunlarin ertelenmesi hafinde
yaplacak toplanutarda Tirk Ticaret Kanunun 407 nei maddesine gore Bakanik
remyileiteri vetkilfiferinin bulmmmast zovundudur. Tirk Ticaret Kamnmn 407 nci
maddesi uyarmea Bakanltk temsilcileri He igili diger diizentemelere wyulur,

Madde 25 - Temsilci Tayini

Gene! Kl toplantilarmda pay sahipleri kendilerini Tivk Ticarer Kanume ‘ntin ve
Sermaye Pivasast Mevzuatoun ilgill hiktimlerine géire diger pay sohipleri veya
haricten tavin edeeckleri vekil vasttasiyla temsH etrirebitivier,

Sirketie pay sahibi alan vekiller kendi oviarmndan baska temstl enikieri pay
sahiplerinin sahip olduklart oyiar! da kullarmaya yetkilidirler, Bir payin bivden ¢ok
maliki bulunmast durommda s6z konusu pay sahipleri ancok bir temsilei marifetiyle
oy haklarin kulfanabilivler.

Yeiki belgesinin sekli Sermave Pivasasi Kurlu dilzendemelderi saklt kalmak kaydila,
Yanetim Kurulu torafindan belivienir. Paymn birden fazla sahibi varsa i¢lerinden biri

veya detinetl bir kigi temsilci olavak atanabilir.

Katima haklaro temsilci olarak kullanan kigi, temsil edilenin talimatina wyar.
Talimaia aykirilik oyu pegersiz kilmaz,

Madde 26 — Ovlarm Kuflanm Sekli
Genel bl taplantdarimda oylar, yonetim kwrulu tarafindan Gimriik ve Ticaret

Bakanlige diizenlemelerine wygun olarak hazirlanacak ic yomergeye gore verilir.
Toplantiva fiziken katdmayan pay sahipleri ovlarn elekironik ortamdg

Sirket FEsas Sozlesmesi ve [¢ Yonerge metinleri  yirketin

ESYU TR
LIRS

filhy, "




19.16. Birleymeye taval  sivketlerin  yénetim hakimiyetinin ¢l degistivmesinde
gecikmeye, ertelemeye ve engellemeye neden olabilecek hitktimler haklanda

bilgi
a)  Devealon sifaiyla Akig GY W

Akis GYO FEsas Sozlesmesi'nin “Imtiyazh Menkul Kiymetler” baghkh 9.
maddesinde yénetim kontroliniin elde edilmesini saplayan miktardaki imtiyazl
paviarm devri Sermaye Piyasast Kurulu'nun iznine tabi olacagh dngdr ilnnigtii

by Devrolunan sitativla Saf GYO;

Saf GYO'bun Lisas Sdzlesmesi'nin “Sermaye ve Paylar”™ baglikh 7. maddesinde
yonetim konteoliiniin elde edilmesini saplayan miktardaki imtiyazh paylanmn devri
Sermaye Plyasast Kurulu nun iznine tabi olacagy dngdrillmigtir.

19.17. Birlesmeye taraf sirketlerde paylarn devrine iligkin esaslar
a)  Devralan sifanyla Akig GYO:

Fsas sdzlesme'de pay devirlerinde ve pay devralacek pay sabiplerinde aranacak
niteliklere iligkin huosustarda Sermaye Piyasast Mevzuati hilkiimlerine uyulacaj
dngOrilmistin

by Devrolunan sifativla Sel GYO:

Esas sozlesme’de pay devirlerinde ve pay devralacak pay sahiplerinde aranacak
niteliklere iliskin hususlarda Sermaye Piyasast Mevzuatt hitkiimlerine uyulacag
ongorilmigtiir

19.18. Birlesmeye taraf sirketlerde sermayenin artinlmasina ve azaltibmasina iligkin
esas sézlesmede dngoriilen kogullarin yasamn gerektirdiginden daha agir almas
halinde stz konusu hilkiimier hakkinda hilgl

Akis GYO'nun Esas Sézlesmesi’ndc sermayenin artinlmasima ve azaltilmasina
iliskin yasanm gerektirdiginden daha agr bir kosul belirlenmemigtir,

Saf GYO’nun Esas Sozlesmesi'nin “Genel Kurul Toplantilar baghkh 22,
maddesinin 5. fikrasinda ise girketin tiim genel kurul toplantilan igin Tirk Ticaret
Kanunu ve Scrmaye Plyaxam Kanunu nda sennayenm amnhnasma ve azaltﬂmasma

a$ag1dak1 sekitdedir:

“Olagan veya olagamistti genel kurullar girket sermayesinin en o} & FJ &
eden pay sahiplevinin hazir bulwimasiyla toplamriar ve yine sirket S mr&cwgm‘?’n
az %5 1'ini temsil eden pay sahiplerinin lehte oy kullanmasi halinde ko't ¢

Tiirk Ticarer Kanununun daha fazla ekserivet aradigt hatler saklidir”

. ’t ’. 4???9? C@%W /| Lt 1
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20,

21

21.1.

21.2

21.3.

2302? F%%d%w il Vl H

RIRLISMEVE TARAF SIRKETLERIN ONIM Ll sOZLESMELER]

ay  Devralan mfntiyla Akl GYO!

Yokiur,

b)  Devrolunen sifaiyla Saf GYO!

Yoktur.

BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN G FINANSAL  DURUMU  VE
FAALIVET SONUCLARE HAKKINDA BILGILER

Birlesmeye taraf sirketlerin Kural diizenfemeleri uyarmea kargiastirmah
olarak hazirlanan isleme esas finansal tablolary ile bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporian

Birlesmeye taraf Akis GYQ ile Sal GYOnun )Kurul'un §1-14.1 sayils Teblig
kapsamnda KGK tarafindan yayimlanan TMS ve TFRS na uygun olarak hazirlanan,
sunum esaslan Kurul'un 07.06.2013 tarin ve 20/670 sayih Karart ile belirlenip yine
Kurul'un 07.06.2013 tarih ve 2013/19 sayli tlaftalk Bilteni ile ilan edien ve
bagimstz denetimden gegirilmiy, Akis GYO tarafindan ilgili mevzuat dahilinde
12.08.2016 tarihinde KAP da aciklanan 01.01.2016 — 30.06.2010 faaliyet dinemine
ait 30.06.2016 tarihli ara donem konsolide finansal (ablolart ve dipnotlan
www . kap.gov.tr ve sirketlerin www.akisgyo.com ve www.safgyo.com adresindeki
kurumsal intemet sitelerinde yer almaktadir.

Birlesme islemine esas finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen,
birlesmeye faral sirketlerin vefveyn grubun finansal durumu veya ticari
faatiyetleri dizerinde etkili olabilecek nemli degigiklikler (liretim, satig, stoklar,
siparisler, maliyet ve satsg fiyatlan hakkmdaki geligmeleri de icermelidir)

a)  Devrealan sifatiyla Akl GYO!

Yoktur,

by Devrolunan sifativla Saf GYOGs

Yoktur,

Birlegme islemine iligkin proforma finansal bilgiler

Asodaki tabloda Saf GYQ’nun tiim akiif ve pasifi bir b
GYO'nun aktif ve pasifine ilave edilmigtir.Uzman kurulug v
oram dikkate almarak ulagtlacak yeni sermaye rakami serma$e
tullanifarak olmas: gereken yeni sermaye rakami olusturulmi
GYO'nun bilancosunda “dzkaynak yontemi ile deferlenen yalfruglar ' ;

bulunan % 19,71°lik Saf GYO yaunm, aktiften silinmiy ve Szkaynaklar weerisinde

o o)




31.12.2016 degerlerine ulagimast igin asaindaki varsaymmlar dikkate alinmmgtir,

Vatsayimlar :

*Ayrima hakk bilivmedigi igin finansal tablo dzerinde olasy etkileri belirtilimemistir,
* Arsa ve koma satuslan icin sats iahandert kullanihmigtin,

*¥abanet para cinsinden olan gelivler, krediler ve yaliemm amagh gayrimenku!
deperfemeleri igin kar varsaynnlar dikkate alimnustir,

GAYRIMERH
Cof

3

* Dirlesmenin 31.12.2016 taribine kadar lamamianacags varsayilmigny

Yatirim amagh payrimenkuller

Praforma (Tnansal tablo 31.12.2010

Varhklar

Dinen varbklar 210.629.038
Makil ve nakit benzerleri 89.5658.062
Staklar 53.427.954
Alacaldar 42.547.145
Diger kisa vadeli varliklay 24085877

Duvan varhikiar 3.454,202.491

2.969.069.011

Uzun vadeli yilkimidldkier
Uzun vadeli borglanmalar

Stoklar 337,693,273
Alacaklar 64.116.207
Diger uzun vadeli vartildar 32485757
Maddi & maddi olmayan duran varliklar 28.545.663
Ozkaynuk yontemi ile degertenent yatirinlar §.892.579

Toptam variiklar 3.664.831.520
Kaynaklsy

Kisa vadel! yokilnitlthler JZR.381.859
Finansal borglanmalar 282,263.851
Erlelenmay gelivler 31.457.430
Diger kisa vadeli ylikimbiiikler B.685.471
Ticari borglar 5.945.106

1.033.371.975
FO17.516,766

Diper uzun vadeld yitkiimldliikler 15 855,209
Orkaynakiar 2.303,077.698
Taplam kaynaklar 3,664.5831.829

Gelir tablosu

Hasilat

Satiglarin maliyeti

Ticari {aaliyetlesden brilt kar

Tisng fanlivet kari

Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari
Stirdiirlifen faatiyetler verygi Sncesi kar
Sirdériien faallyetler dBnem kar

01.01.2016-31,12.2016
266.872.518
(53.807.407)
213,065,107
148.611.074
408.391.069
245460662 4
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21.5. Birlesmeye taraf sirketlerin esas sozfesmesi ile kumuys agikladify diger bilgi ve
helgelerde yer alan Kar payr dagitim esaslar ile isleme csas finansal table
donemleri itibariyle kar dajnnu konnsunda alms ofdufu karariara Hiskin bilgi

a) Brevialan sifroyla Akiy GY (1

Akis GYO™nun Esas Stzlesmesinin “RKann Dagatin” baghkls 33, maddes: agapidaki
sekilde dizzenlenmistiv;

“Mudde 33 —~ Karut Dagain: Sirket, kar dagumi konusunda Tiivk Ticaret Kamun ve
sermaye pivasasy mevzuatinda yer alaw diizenlemelere wyar,

Sirket'in gened masreflare, mudelif amortismon bedelleri gibi genel muhasehe iieler]
wyarmea Sirket've ddenmesi ve ayrdmast sorunli olan meblagtar ile Sirket tiizel kigiligi
tarafindan denmesi - gereken zorantu vergiler ve mali miikellefivetter icin ayrdan
karsthidar, hesap vl sonunda tespit olman gelirlerden indirildikien sonra gerive katan
ve wlhk bildncoda gorilen safi (net) kardan varsa ge¢miy yil zarvarlarmn digiilmesinden
sonra swastla asagida gasteriten sekilde tevzi oluma

Genel Kanunt Yedek Akce

a) Kalaum % 54, Tiirk Ticarer Kanunu'nun 319, maddesi wparotea dctenntly serinayvenin
%20"%ini buluncava kadar gerel kanuni yedek akge olarak ayrii.

Birinel Temettti
by Kelan twara varsa ieili hesap il iginde yamlan bagiglarin flove edilmesivie
hesaplanacak matralian, Sermaye Piyasast Kurult'nea saptanan oran ve mikicrin
altmda elmamak kaydiyla Sirketin kv dagim politikast esaslarin da dikkate alarak
genel kurulea belivienen twlarda birinei temeitii ayrii.,

) Kalandan genel kurid en fazla %5'e kadar bir meblagr bagmmsiz yonetim kurwdu diyeleri
harig yonetim kurulu ivelerine dagiilmak fizere aytrabilir.

fhinet Temetiti

d} Safi kardan (a), (b) ve (c) hentlerinde yer alan hususlar diigildikten sonra kalan kismu
genel kural kismen veya tamamen ikinci temetti puyt olarak dafitmaya veya olaganistii
yedek akge ofarak ayirmaya yetkilidir.

almiy ofan
7
o]
nit
hipleri
(S hir
gl Wrddnipay
¥y ﬁfc@:}gﬁgﬂ/{r 7

e) Pay sahipleriyle kara igtirak eden digier kimselere dagutimast k
kisumdan, ddemmis sermayenin % 50 aramnda kar pay driseildi
tutara onda bivi, TTK 'nin 519 'uncu maddesinin 2 'nel fikrastn:
kanuni yedek akceve eklenir. Tiwk Ticarer Kanunu ve Ser
hitkiimileri wyarinca avrilmasi gereken yedek akgeler ve bu esas sgz
icin belirlenen bivinci temettit ayrimadikea, baska yedek akge ayi '
aktcrlmasing ve yvonetim kiruly diveleri ifle menur, mistahdem
dagrhmasie kavar verilemeyece@i gibi, belivlenen birinei teme
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Dagrilmasmia kavar veriten karny dagiom sekli ve zamani, ydnetim kurubummn b
konudaki tekiifi fizerine genel kanilea kararlagtivilir.

Sermaye Piyasast Kewim'nun 20, maddesindekl diizeniemeler ercevesinde oricklara
kar peyn envenst dagaitabiliy.”

Akis GYO'nun internet sitesinde (v aikisuyo,com) de yer alan kar dagioun politikast
asafidaki gibidir:

"AKES GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI KAR
DAGITIM POLITIKASL:

Toirk ficaret Kamenn, Sermaye Pivasast Kurwlu (SPK") Kurumsal Yanctim Tebligi, 11
191 Seyudr Kar Payr Tebligi ve diger SPK Mevzuati, Fergi Mevzuati ve diger ilgili
mevzual hikimleri ile Esas Sozlegmentizin kér dagimuna iligkin 33, madde  hitknii
cercevesinde Strketimizin “Kar Dagttnm Politikasr asagidaki yekilde espit edilmiyiir,

® Ovicklaronszin, pay gelivilerinin yan swra diizendi olarak kay pav elde etmelering
teminen, 2014 ve izleven wilarda, Sermaye FPiyasasi Kureli'nun  meveut
diizenlemelerivle celismemek kaydi ile wlusal ve chonomitk sarilarda hevhangi bir
clumsuziuk obmamast, Sirketimiz'in dngérilecek yatwim harcamelary ve diger fon
ihtivaglar: da dikkate alinarak her v, Bsas Sozlesme ‘nin 33, maddesi gercevesinde
olugacak dagidabitiv karen en az 26205 dagiitir,

® Esay Sozleymenin 33, maddesinin (e} bendi tikmii ve Sirketimiz'in "Ydnelim
Kruin Uyeleri ve Ust Diizey Yaneticilere fliskin Ueret Politikasi™ cergevesinde
Yonetim Kwrule Uyelerine genel kurtd kararma baglh olarak  kazang payt
ddenebiliv. Dagimlmasi  ongoriiden  kar payt tutarinin tamant, ancak  yasal
kayittarda mevent net dagidabilir kardan ve diger keomaklardan karsilunabilecegi
stirece dagitiiabilir,

e Sirketimiz  esas  sozlesmesi  hiikfimleri  uyarinca kar  pawnda initiyaz
bulummamaktadir. Pay sahiplerine dagudacak kar payi, dagim farihi itibariyle
meyeut paylarin timtine, buniaymn ihrag ve ikisap iarifleri dikkate alimmaksizin
paylart oranmda egit olarak dafrtilir.

° Kar payt dagitm, nakit veyva bedelsiz hisse veya kesmten nakit, kismen de bedelsiz
hisse olarak yapiabilir,

® Kar pay dagitim tarihi, Yonetim Kurufu nun teklifi dogrultusung
Pivasast Kurulu mevzuating aykiri plmamak ve en ge¢ dagum kargg v
Kurw! toplanttsimn yapildign hesap donemi sonu itibare ile hask
Genel Kurul iarafindan fespit edilir. o

. Daginlabitiv kar payi, esit veya farkl mtardea 1aksitlerie ddenebiliiy, .'{ws_r;«"/}
Genel Kurul tarafindan veya Genel Kurul tarafindan agikea yet PHIMES|
sartipla Yonetim Kurtdu tarafindan belirlenebilir, Taksit odeme zamaniary

sretim Kurule warafindan belivlenmesi duruniyndg ideme gignantays, Genel Kin
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tarihini takip eden onbey giin iginde Sermape Piyasast Kurulw'nun dzel durwmlorin
kamuya actidlanmasima iligkin ditzenlemeleri cerevesinde kamya duyurulur.

o Sermave Pivasasi Kuruly Mevauati gergevesinde pay sahiplerine kar payt avans
dasiiiabilir,

° Isbu “Kar Dagin Politikas: ™, Sirket'in finansal performansy, dngdralen yanrim
projeleri, sekiorel ve ekenomik kogullar dikkate alinarak her i yeniden gizden
cecirilebilir.”

Akis GYQ Yonetim Kurulu tarafindan 2015 yil karnmn dagiiimasina iligkin genel karul
onayina sunulan teklif agagidaki gibdin!

“KAR DAGITIM TEKLIFI
Degerll Ortakicomnz,

Degierli hissedariartimzla daha ewvelee paviagms oldugumiez kér pay dagrim politikamiz
wvarinca, Sivketimizin 2015 wife kive ile ilgili kiy dagum onerisi Cienel Kurul v onayina
sunidmak dzeve asasidaki sekilde diizenfenmigiir.

Sermaye Pivasasi Kurulu'nun Sevi: Hh No:o 14.1 Sawl Teblig hitktmieri gercevesinde
dizenlenmis konsolide finansal tablolarimizda yer alan net dinem karinuz 291.947.325.00-11,
Vergi Usul Kanunw hikianleri gergevesinde diizentenmis mali tablelarimzda yer alan net
dénem karimuz ise 128.595.930,75-TL'dir.

Sermaye Pivasasi Kurwlu'mm Seri: Il No: 1401 Sayh Teblig hitktimleri gercevesinde
diizenlenmiy konsolide finansal tablolarimuzda yer alan 291.94 7.325.00-TL tutarindaki net
disnem karindan,

- Yasal kavitlarmmzda ver alan 128.595.950,75-TL tularindaki nel dinem karnmn %3 ine
tekabidl eden 6.429. 797 54-TL min Tirk Ticarer Kanunt ‘wun 510 maddesi ve Sirketimizin ksas
Sozlesmesi ‘nin 33.maddesi gergevesinde Genel Kanmni Yedek Akge ofarak ayrilmasmi,

. 10.000.000,60-TL twiarmdaki birinci temettoniin (1,00-TL, nominal degerli paya isabet eden
remettil nuiar: brid 0,05-TL, femefiii oran briit % 5,00'r }, Sirketimizin Exas Sizlegmesi'nin 33
Mudde hitkmil cergevesinde ortaklarmuza nakden dagudmasing,

. Kalan tutar olan 275.517.527.46-TL'den 20.000.000.00-TL naarinduki ikinci temettinin
(1,00-TL nominal degierli paya isabet eden femeitii tutart brid 0, 10-TL, temettti oram brill %
10,00°dur), Sirketimizin Lsas Stzlegmesi'nin 33, Mudde hitkmil cergevesinde it :
nakden dagitdmasing,

- Ortaklarimza dagitilacak olan 1. ve 2. temettii toplamumn 30. 000.000,00-T1 \
nominal degerli paya isabet eden femettii tutary bridt 0,1 5-TL, temethi oran
fespit edilmesini,

- 2.000.000,00-TLnin Genel Kamuni Yedek Akce olarak ayrilmasin,




- Temeliti bedellerinin 18.04.2016 tarihinde nakden dagitilmastit,

Yonetim  Kurulunmzun  bu kar payr dagime ektifini,  Genel Kurulumyzun  onaying
sunmakiayz. "

AKIS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.§. 2015 Yih Kar Dagatim Tablosu
(FL)
L. Odenmig/Cikaninig Seemaye 200,000 040 00
2. Geniet Kanvnl Yedelo Alge {Yasal Kaystlara Gore) T RE5.146,70
Fxas stiztegne u}armca Lar tafafomda Irth oz, s 50 sdiz kenusu linliyaze ilw].m hlgl Kav dagr&unmﬂyam butmimnaktadr,
‘ SPK'yi Giivre i Yﬂml Kayitints (.ﬂru
3 {iHinem Kiry 291947, 37540 i2". §95.950,75
4 \'ergiler( } 0,00 {7,(]0
5 iNet Dﬂncm I\ﬁr: ( ) 29,947, 325.0K) t2h.‘\‘95 950,75
6 {Gepmiy Yidinr Zarasiavi (=) 080 (RRY
7 1Genc) Ksirnni Yedek Akge (-} 642479154 5.429.797 54
B INEY DAGTULABILIR DONEM KARI (=) T s 122.166.153 21
9 | Vil spinde yupilan bapsglar( +) 34.28642] -
Birincl Kar Payima Heanpisiecads Bupaglar .
19 Exlenraty Net Dafistbabiliv Dioem Kin 25761 1388
Oninklar Biningi Kar Pay 100000000
Tedekiz
~Toplim 10.000.000,00
£2 [lnsiyssh Pay Sabipledine Dagnilan Kar Pay (0
Daietdan i Kar Payy 000
" « Yoaetim Kuntl Uyclerine 00
~ Calgankua 0,00
- Pay sahibl dismdaki kigilere UL
14 jIntifz Scocdi Sahiplerine Duailun Kar Pay: 000
1% {Onaklara Jkinci Kar Payr 26.0006,000,00
16 {Genel Kanyni Yedeh Akge 2000000008 i
17 1Stati Yedeklen 000 00
18 JQun! Yedekier 080 00
19 |O1LACANDET{ viDEK 251 517500 46 90.166.153,21
20 {Daftetikmast Guogrilen Diger Kaynaklar 0.00
- Qeendy il Kdn
Olaganistit Yedekler
- Kanuh ve Peas Stzlesme Uyanines
{ngdabilir Difier Yedekier
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Akis GYO Yénetim Kurulu tarafindan 2004 yil ks dafitilmasina iliskin genel kurud
onayina suhulan teklif agagidaki gibidir:

“KAR DAGITIM TEKLIFT
Degerti Oreaklaroms,

Degerli hissedarfarimizle daha evoelee paviasmis oldugonuz kdr pavr dagim politikaniz
uyarmea, Sivketimizin 2014 aalr kérn ile ilgili kv dagum dnerisi Genel Kuval 'wn onuytng
sumidmalk dizere ayagidaki sekilde dizentenmistir,

Sermaye Pivasast Kuralu'mun Seri: I No: M1 Sawal Teblif hikimieri ¢erqevesinde
diizenlenmis konsolide finansal ablolarimizda ver alan ner dinem karinnz 58,634.076.00-T4..
Vergi Usal Kanunu hakimleri ¢ergevesinde dizenlermis mali tablofarmuzda yer alun net
deirem korumiz ive 53.803.663.42-T1Ldir.

Sermuaye Pivasast Kwwdi'mn Sevi: 1 Noo 140 Sawihe Teblig hikiimieri gergevesinde
diizenlenniiy konsolide finonsal 1ablolarimizda yer alan 58.634.0H6,00-TL tutarindaki net
déanem karindan,

- Yasal kaywlarimizda ver alan 53.803.663,42-TL titarindaki net dionem karidan 4,138 504,08
TL tatarindoki geemis wil zararlort disildiikien sonra kalan futarm %5 ine ickabiil eden
248325797 TL 'min T Ticaret Kanunu nun 519 maddesi ve Sivketimizin Esas Sizlesmesi 'nin
33 maddesi cergevesinde 1Teriip Yasal Yedek Akge olarak ayriimasin,

- Sirketimizin 200.000.000 00-TL {utarmdaki ddenmiy sermayesinin %6 5'ine tekabil eden
10.000.000,00-TL tutarmdaki birinci temettaniin (1,00-TL nominal degerdl pava isabet eden
temettii tfarr briit 0,05-T1L, remerti oram briit % 3tir.), Sirketimizin Esas Sizlegmesi'nin 33.
Madde Mikmii gergevesinde orfaklarmuza nakden dagittimasim,

- Yonetim Kurulw Uyelerine, ortaklarunmiza dagialan birinei temettiden sonra kalan tuldr olan
46, 150.73803-TL nin  2307.537.90-TL,  ndarmdaki  brit temeltinin,  Sirketimizin - dna
Sozlesmesimin 33, Madde hikmii wyarmea ve Sivketimizin Yanetim Kurulu Useleri ve Ust
Diizey Yoneticilere iligkin Ucret Politikast gergevesinde bagimsiz yonetim kwrulu ityesi olnayan
ve fcra garevi olmayan Yonetim Kurulu Uyelerine 6denmeying,

- Kolan twar olan  43.843,220,13-T1'den 12.692.462,10-TL nutarindaki ikinci temettiintin
{1.00-T1L nominal degerli paya isabet eden temettii tutart brit 0,06346231-TL. femettii oraru
briit % 6,346231'dir), Sirketimizin Esas Sozlegmesi'min 33, Madde hithkmil cergevesinde
ortaklarimza nakden dagititmasm,

« Ortaklavtimza dagilacak olan 1. ve 2. temettsi loplamnm 22.692.
nominal degerll pava isabet eden temettii tutart briit 0,11346231-TL, temg
11,346231) tespit edilmesini,

- 1.500.000 TL win II. Tertip yedek ekge olarak ayrilmasmng,

- Kadan ttarin olagantistid yedek ofarak ayrilmasina
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Kerar verifmigtir,

Yonetim Kurvlwmcun bu kar paw dagdmi teklifini, Genel  Kurvdumizun  onayme

stmakianz,”

(TL)

1. OdesmtsiCikaritmy Sermaye

AKIS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS. 2014 Yil: Kar Dagitun Tablosu

206.000.609 50

3, Genel Kanuni Yedek Akge (Vaszl Kayitiara Glire)

3.830.488,73

Faas stizlesme uvarines kay dafiiamdn Imtiyaz war ise s02 konusu imfiyaza fligkin Higl

Kur dagtunintiyaz bulummmakiadr,

KPRy Glhre Yisa! Kavitiara Gtive

3 [Dtnem Kére 5563401600 $3.300.663,42

4 | Yergiter{-) 0,80 0,00

5 |Mei Diem Kire (=) 58.634.0164X) 33.800.603,42
6 Gegmis Yillar Zarartari (-} a €4.138.504.08}

7 [Genel Kantnl Vedek Akee (-) 248125707 248325197

£ INET DAGITHLABILIR DONEM KARS (=) 56.450.758,00 A8 90137

4 {Ydiginde yapilan bagglar(+) YILA475,408

Bivined Kar Paytnn Hesaptanscagy Balnglar

5632123343
1o Exlenmiy Net Dafitlaliily Binem Kir 26.321.2334
Crlnklara Birinot Kar Payr HLOP0.000,00
T v L0000
-Bedelsiz
- Toplam 10.4500.064,00

12 {Imtiyaah Pay Suhiplerine Dagitken Kar Pay

0,00

Dailan Diier Kar Payi 2HEFTXY
- Yonetin Kumile Uyelerine 2.367.53790
- Calsanbim

- Fay salubl digmdald kigilere

14 |intifa Sencdi Sahiplerine Dagrilan Kar Pay)

000

15 {Onakdans fidnes Kar Pay

12.652.462,10

16 [Gene) Kanuni Yedek Akec

£.500.000,00

17 iStetd Yedekleri

0%}

18 juel Yedekler

D0

19 [OLAGANTS T(1 YEDEK

20,630, 758,03

20 | Dagateimast Ongtriilen Bier Knynakfar

000
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B Bevreolunao sifatyla Saf QYO

Saf GYO'mun Lsus Stzlegmesi'nin “Kann Dagem” baglikli 30, Maddesi ve “Iar
Dagitibu Zamam™ bashkl 31, Maddesi asagidaki sekilde dizenlenmistir:

“Madde 30 — Karat Dagotune: Sivket, kar daguon konusimda Tirk Ticaret Kaman
ve Sermaye Piyasast Mevzuatimda ver alan ditzenlemelere uyar,

Sirket'in hesap dinemi sompdda tespit editen gelirlerden, Sivket'in genel giderferi ile
muhtelif amortisman gibi Sivket'ge ddemmesi ve avridmast zorumln olan niktarfor ile
wirked tiizel kigilioi tarafindan ddenmesi zorunhe vergiler ve mall miikellefivetter igin
wyritan karsihiklar, digildikten sonmra gerive kalan ve yllik bildngoda gérilen safi
(net) kar, varsa geemiy yd zarartermun digiibmesinden sonra, swasipla asafida
gosterifen yekilde tevzi ofunur;

Genel Kanuni Yedek Akge

a) Kalanm % 35 Twrk Ticareir Kanunu'nus 319 maddest wyvarinca ddenmiy
sermayenin Yo20'sinf buluncaya kadar bivinei tertip ko yedek akge olavak ayrifir,

Bivinei Temertii

b) Kedan twrara varsa Hgiti hesap wl icinde yapilan bagistarm Have edilmesivie
hesaplanacak matrahtan, Sermave Pivasasi Kuvulu nea saptanan oran ve miktarm
alftnda olmamak kaydivla Stcketin kar dagioun politikast esaslar doa dikkaie alarak
genel kuridea belirlenen tutarda bivinei temettii ayriir,

tkinci Temettii

¢} Safi kardan (a) ve (b) beatlerinde yer alan meblaglar diigildiikien sonra kalon
kismi, genel kurul kusmen veva tamamen fkinei temettii pay olarak dagimaya,
donem somu kar olarak bildngoda birakmaya, kamni veya ihtivari yedek akeelere
ilave etmeye veva olaguntistil yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir,

d) Tiirk Ticaret Kamaond'nun 519 maddesinin 2. fikrast uyarinca olusan meblaglar
genel kanunit yedek akeeye cklenir.

¢) Kanunen ayrilmast gereken yedek akgeler ve esas sozlegmede pay sahipleri icin
belirlenen kar payt ayrdmadikga, bagka yedek ke avridmasina, ertest yla kdr
aktarthnasing, yonetim kurulu fyelerine ve ortaklik caliganlaring kdvdan pay
dagidmasina kavar verilemeyecedi gibi, belirlenen kar pay ddenmedikee bu kisilere
kardan pay dagitilamac.

P Sermaye piyasasi mevzuan cergevesinde ariaklara temetii avanst fagi

Madde 31 ~ Kar Dagiion Zamane: Yilhk karin hissedarlara hangi
verilecegi, Sermaye Pivasast Kuriduw'nune kompwr Higkin diizenfeX
alarak Yinetim Kurulunun (ekiifi itzerine Genel Kurul tarafindan kar * x.
ana soz t‘e,sme hiikimlerine wygun olarak dagitlan kdvlar geri u!:mnaz. "
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asapidaki gibidir:

"SAF  GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS. KAR DAGITIM
POLITIEAST

Tirk Ticaret Kamny, Sermaye Pivasast Kurnlu (SPK) Kurumsal Yanetim Tebligi
11-19.1 Savilr Kav Peys Tebligii ve digier SPR Mevznan, Vergi Mevauaty ve diger ilgili
mevzuar hitkiimlerd ile Esas Sozlesmemizin kér dugitanma iligkin 30, madde hikmii
cercevesinde  Sivketimizin  “Kar  Dagiton Politikast” asasdaki  yekilde  tespin
eliimistir,

& (vtakloremzin, pay getirilerinin yam swwa dizenli olarak kar pay elde
etmelering teminen, 2014 ve izleven yillarda, Sermaye Piyasast Kurihi nun
meveut diizeniemelerivle ¢eligmemek kavdr ile wlusal ve ekonomik sarilarda
herhangi  bir ohimsuzluk  olmamasi,  Sirketimiz'in ongdritecek  yatrtin
hareamalary ve digier fon ihtivagian da dikkate almarak her il Bsay
Sozlesme’'nin 30, maddesi ¢ergevesinde olugacak dagudabiliy ey en az
%30°si dagndiv. Daginimast dngartilen ke pay tudarun tamann, ancek yasal
kayilarda  mevewr  nel  dagitdahiliv - kardan  ve  diger kepymaktardan
karsilanabilecegi siirece dagtitabiliv. Ayricq sivketin finansal duriinnmun
miisait olmast  halinde,  Esas  Sazlesme'nin 300 maddesi gergevesinde
dagiilabiliy kar ofugmasa dahi, genel krul diger dufanlabiliv dzsermaye
kalemlerinden de dagiim yapilmasma karar verebilir.

® Sirketimiz  esas  sozlegmesi  hikionleri  wyarmea  kar pavinda imtivaz
bulunmamaktadir.  Pay  sahiplerine  dagulacak kar paye dagimn tariki
itiharivie mevewt paylarin timinte, buntarn ihrag ve ikiisap taribleri dikkete
alinmaksizin paylary oraninda eit olarak dagitin,

® Kar payt daguinm, nakit veya bedelsiz hisse veya kismen nekit, kismen de
bedelviz hisse ofarak yapilabilir,

& Kenr payt dagitim taihi, Yonetim Kural 'nur 1eklifi dogrultusunda ve Sermaye
Pivasast Kurudu mevzuatma avkier olmamak ve en geg dagram karari verifen
Genel Kural toplantisoun yapidige hesap diinemi sonu itibary ile baglammast
kayd ile Genel Kurul tarafindan tespii edilir.

° Dagitdabiliv kar payy, egit veya farkly tutarda taksitlerle Gdenebiliv, 1
savisi Genel  Kurwl  tarafindan veya Genel  Kurul tarafindg
yetkilendirilmest sariyla Yonetim Kwulu arafindan helivienclfili
gdeme zamanlaromn Yonetim Kurulu tarafindan  belivienmes
ddeme zamaniary, Genel Kurul tarihini takip eden onbeg giin ich
Pivasast  Kuruly'mm  dzel  durumbarim kamuya agtklanmad
diizenlemeferi gercevesinde kamuya duyurulur,

e

Tk

pay!

® Sermaye Piyvasast Kurulu Mevzuan cercevesinde pay sahiplerine kar

- P '
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] Ishu “Kar Dagimm Politikast ", Sivker'in finansal  performans), sngérilen
yattrun projeleri, sektovel ve ckonomik kogultar dikkare colmarak her wl
veniden gozden gegirilebilir.”

Saf GYO Yénetim Kurelu tarafindan 2018 yab karimin dagitilmasina iligkin genel kurul
onayma sunutan teklif asafidaki gibidir:

SAI GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGT ANONIM SIRKETInin Yaneting Kurulu
i ym'e; i asafidaki karaviary afnnslardur;

1- Sermaye Pivasast Kurula'mor 12140 nodu "Sevmave Pivasasinda  Finansal
Raporlamaya Higkin Esaslar Tebligi” hiikimieri ¢erqevesinde diizenienmis konsolide
finansal tablolurinuzda yer alan net dénem kariniz 248.126.545.-11., Vergi Usul
Kanun hiikiimleri gercevesinde ditzenfenmiy sdi tablolarnmizda yer alan net disnem
ararimiz ive (40,9035 497, -1 dir,

Sermaye  Pivasaxe  Kurnlu'mun  H-34.0 Saqwdi Teblig  hiikiimleri  gergevesinde
ditzenlemmiy  konsolide finansal tablolorimzda geemis yllar kare 942,018 984,
Thdiv. Vergi  Uswl Kawmw  hikiimleri  cergevesinde  dizenlenmis  mali
tablolarmuzdan 2015 yili zerarimn diigiifmesivie kalan 93.731.633,-T1 geemis yillar
karlarmdan,

- Ortaklarionza 20.000.000,-T1L tutarmdaki (1,00-T1L nominal degerfi paya isabef
eden femettit futart briic 0.0225580-TL, temertii ovamt hrilt % 2,25580) birinci

temeliiingin,  Sirketimizin  Esas Sozlesmesi'nin 30, Madde hiikmii ¢er¢evesinde
orfuklarimza nakden dagitilmasina,

- Temetrii bedelterinin 29.04. 2016 tarihinde nakden degidmasing,

2- Yanetim Kuralumuzin isbu kar paw dafmm onerisinin Genel Kwruhamezun
anayma sunwlmasing,

3- Isbu Am daﬁmm dnerisim i!:;khv Amamm,m ve {wrmaye Fivasast Jé

ag.‘rk!anmasma.

Karar verilmiseir,”
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SAF GYO 2015 YILI KAR DAGITIM TABLOSU

Saf Gayrimenkul Yatnm Ortakhifit A.S
2018 Yilr Kar Payi Dadibm Tablosu (TL)

1. Qdenmig/Okarilmig Semaye 886.601.669]
2. Genel Kanunl Yedek Akge (Yasal Kayillara Gire) 52.907.717]
Esas shzlagma uyannca kar dagitiminda imtiyez bulunmamakiadir.

. . Yasal Kayilara
SPKya Gore (YK) Gire
3, Dénem Kar 248,315,441 0 B0 407
4. Vergller {-) -188.896 a
5, Nat Donam Kan (= ) 248,126,545 A1 G AR
6. Gegmis Yilar Zararan (- ) 0 G
7. Genel Kanuni Yedek Akge { - ) 1 0 0
8. NET DAGITIABILIR DONEM KARI (=) 248126.645 40 905, 497
9. Yil lginde Yapian Bafglar { +) 391.241
10, Bagistar Eklonmis Net Dagtiishilir Ddnem Kén 248.617.756
1. Crtakiara Birinci Kar Payy 0
- Nakit 0
- Bedelsiz 0
- Toplam g
12, Imtiyazll Pay Sahipleting Dagidan Ké&r Pay 0
13, Daddidan Diger Kar Pay 0
- Ydnetim Kurulu Uyelerine, 0
- Calisanlara 0
- Pay Sahlbi Digindaki Kighere 0
14, Intifa Senedi Sahipiering Dag:litan Kar Payr 0
15, Ortaklara tkinci Kar Payi 0
16, Gendl Kanuni Yedek Akgo h ol
17. Statll Yedekler )
18, Qzal Yedekler o]
19, OLAGANUSTU YEDEK 24B.128.645] 40,805,487
20. Dagtimasi Ongoriilen Diger iKaynaklar 20.000.000 20.000.000
Tﬁfgam [)a?;:;!an 1 TL Nominal Deferi
Grubu | Toplam Dagtilan Kar Payi rPayl/ Net | pava Isabet Eden Kar
- Daftilabliir Payi *
Ddnem Kén
_ Nakit {TL) | Bedelsiz {1L)] _ Oram (%)
A 9,023 0 -
Net|B 19.990.977 0 -
Toplam 20.000.000 0 -
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Saf GY O Yénctim Kurulu tarafindan 2014 yth karmn dafntibmasina igkin genel kurul
onayima stmulan (eklif agagidaki gibidir:

“SAF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIG! ANONIM SIRKETnin vinetim kurudu
fyveleri TR, 39074 wyarinea:
I- Sermaye  Piyavast Kurulwhn H-040 nodu "Sermave  Pivasasmda Finanval
Rapartamaya Hiskin Esastar Tebligi” hitkinmleri gercevesinde ditzendenmiy konsolide
Sinansal tablotarmzda yver alan net donem karvipunz 1.660.527.977-TL, Vergi Usul
Kanmnu htikiimleri cer¢evesinde dizenlenntis mali tablolarimizda yver alan net donem
karmmz ise 223.371.865,.-T)div. Sermave Pivasast Kwulu'mar 11-14.71 Sayihe Tebliy
fkiimleri  ergevesinde  diizenlenmis  konsolide  finansal - toblofarimzda yver  alan
1.060.327.977 -TL titarindaki et donem karnndan;
- Yasal kavitlarimizda yer alan 223.371.865,-T1L twarndaki net donem karindan
Y%S5'ine tekabiil eden 11.168.593,-TL'nin T.Ticaret Kammnun 519 maddesi ve
Sivketimizin Exas Sozleymesi'nin 30.maddesi gercevesinde 1.Teriip Yasal Yedek
Akge olarak ayrilmasia,
~ Ortaktarumza 110.000.000,- T vurarmdaki (1,00-TL nominal degerli pava isabel
eden temeltii fuiary brit 0,12406092-TL, temerrt oram briit % 12, 40692) birinci
femettiinging Sirkefimizin Esas Sozlesmesi'ain 30, Madde hiikmi ger¢evesinde
ortaklarmnza nakden dagidmasing,
~6,366.992.-TL'nin I} Tertip Yasal Yedek Akge olarak ayrimasing,
- Kelan tatarin Olaganiistii Yedek olarak ayriimasing,
- Temeltii bedellerinin 30.10.2015 tarilinde nukden dagumasina,

2- Yéinetim Kuridumuzun ishu kar pay dagitim énerisinin Genel Kuruluniwzun onavine
sl masing,

3- Lsbu kar dagitun dnerisine iigkin kerarimizin ve Sermaye Pivasast fosbodigrariare
cercevesinde hazivlonan 2014 yilt Kar Daginnn Tablosu'nun kannya gt :

karar veriimigtir. ™
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SAF GYO 2014 YILI KAR DAGITIM TABLOSU

Saf Gayrimenkul Yatinm Ortaklign A.§
2014 Yir Kir Payi Dafntim Tablosu (TL)

1. Odenmig/Gikarimg Sermaye £586.601.66
Genel Kanyni Yedek Akge (Yasal Kayillara Gire) a5, 172127

Esas sizlesme uyannca kér dagiiminda imtiyaz bulunmamaktadir.

Yasal Kaydlara

SPKya Giwe (YK) Gore

3. Ddnem Kan 1.060,664.851 223.571.865
4.  Vargiler { -) -136.874 0
5. Net Donem Kan (= ) 1,060,627 77| 224,371,865
8. QGeemis Yilar Zararan { - ) 0 0
7. Genhel Kanuni Yedek Akge ( - ) 11.168.593 11.168,593
8 NET DAGITILABILIR DONEM KAR! (=) 1.040.350.384]  212.203.272
9. Yl lcinde Yapilan Bagjislar ( +) 17.263.284
10, Bafglar Eklenmis Net Daditlablliv Dinern Kan 1.066.622.668
11, Orlakiara Blrincl Kar Pay) 110.000.000

- Naki 110.000.060

- Badelsiz 0

- Foptam 110.000.000
12, Imtiyazh Pay Sahiplerine Dagilitan Kér Pay i
13, Dagtian Diger Kar Payi 0

- Yénetim Kunilu Uyelering, 0

- Galsanlara 0

- Pay Sahibi Digindaki Kigilere 0
14, Inlifa Sened! Sahiplerineg Daddilan Kar Pay: h 0
15, Odaklara kinci Kar Pay 0
16. Genel Kanuni Yedek Akge A 6.566.992
17. Sialld Yedeklon 0
18, Ozel Yedekier A 3] R
19, OLAGANUST YEDEK 932.762.392 85.636.280
20, Dagilidmas Ongdrilen Difler Kaynaklar 0 0

| Tt ST ot paen
Grubu | Topiam Dajtdan Kar Pay Dagsiﬁabilir Paya isa_bet Eder: Kar
Donem Kan Payt
Nakit (L) | Bedelsiz (1L)] _ Orani (%) | Jutan {1L) | O

A 49,628 0 - 0,1240682 A )
Net{B 109.950,372 0 - 0,12406923F 12,80 *

Toplam 110.000.000 0 - D, 1240603 [<1
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21,6, Sen 12 ayda birlesmeye taraf sirketlerin ve/veya grubun finansal durumu veya
karhhgs tizevinde dnemli etkisi olmug veya izleyen diinemlerde etkili olabilecek
davalar, hakuki takibatiar ve tahlim iglemleri

Yokiur,

21.7, Birlesme islemi sonrasi agihis bilangosu

Agihis Bllancosu 30.06.201¢

VARLIKLAR

Donen varhklar 222,930,428

Nakit ve nakit benzeileri 162.459.339
Ticari alacakiar 87.609.068
- hiskiti turaflardan ticari elocaklar 283217
- tlishiti elmayan taraflacdan ticari alacaklar %7.155.841
Diger alacaklar 1.974.036
- $iskili obmavan tavaflardan diger alacaklor 1.974.036
Stoldar 5.633.906
Pegin Odenmify giderler 7458326

109.088

Cari Dénem Vergisiyle flgili Varliklar
Diper dénen varhklar 17.686.642

Duran varliklar 3.330.926.363

ST - S e
Pifer alacaklar 15.725.068
Stoklar 3143.980.981
Ozkaynak yéntemiyle deperlencn yatinmlar {802 570
Yanrim amach gayrimenkuller 2.810.368.973
Maddi duran varlikiar 22.165.794
Maddi olmayan duran varlidar 6.779.869
Ertelenmis vergi varligs 2215405
Pesin tdenmis giderler 0.128.188
Difier duran vorliklar 58.020.394
Toplam varhidar o 3,553.850,793
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiktimldHikler o  443.566,882
Kisa vadeli borglanmalar 192 468128
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisinlan 207.367.384
Ticari borglar 14,351,940

- Heghil taraflara ticari bovglar

- fiskili otmayan taraflara ticari borglar
Cabganlara saglanan faydslar kapsaminda borglar
Diger borglar

- Higkili taraftura diger borglar

- Hliskifi olmayan taraflara diger borglar
Enelenmis gelirfer

192 4 Z
4512586

61683

oy
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Diger Kisa vadeli yitktimiitiikler 1.103.675

Uzin vadell yiikitmdilOkley . O78.688746

o6 1424341
1041218
|04 L2 18

392,890
15 830,297

Uzon vadeli borglanmalar
Uzun vadeti kargtliklar
w Calisantore saglanan faydolare iliskin nzun vadeli karsdibfor
Diger Borglar
Ertelenmis Gelirker

Oztaynaklar 2.131.601.165
Ana prtaklifia git Gzkaynalday 2,131.601.165
Odenmis sermaye 430,091,850
Sermaye Birlesme Denklestime Hesatn -324.841.039
Sermaye ditzeltime farkban 121.877.344
Paylara iligkin primber 944975
Oriak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeler igeren  bivlesmelerin efkist -4,109.167
Kar veva Zatardn Yeniden Snuflandinlmayicak Birtkmig Diger Kapsamls Gelir veya Gider 19.066
Kar veva Zarardn Yeniden Sunflandmlacak Birikntis Dijer Kapswnls Gelir veya Gider 1216330
-5.692

Aktlieryal Kayip / Kazang
Diger yedekler
Kardan ayrrian kisitlannug yedekler
Gegmis yiliar karlan
Net dinem kan
_Foplam kaynakiuy

54,696,867
R6.241.2719
F.0%1.479.080
73.990.332
3.853.856.793

72, BIRLESME ISLEMI HAKKINDA BILGI
22.1. Yinetim orgam kararlan
¢)  Beveslan afabyle Akis GYO:

Akis GYO'nun birlegme islemine ftigkin, 08,09.2016 tarih ve 54 sayil karare agafida
yer almaktadi:

“1- Aym sektorde faalivet gostermekte olan ki sirketin birlegsmesinin, ekonomik,
operasyonel ve rekabel giicit agisindan yaratacag avantaglar ile olusturacagy sinerji
ve birlegme sonrast oMava cikacak girket buyiiklagtnin yaratacafr firsat ve
imkantarin tim Sermaye Pivasast pavdaglarina saglayacage faydalar disiniilerek,
Sermave Pivasast Kurulu'ndan gerekli onayin alvimast ve Genel Kurulumuzea
birlegme sozlesmesinin onaylanmast sartpyla, 6102 sayilt Tiick Ticaret Kanumi'nun
(TTK) 134%meit ve devami ilgili maddeleri, 5520 sayli Kwumior Vergisi
Kanunu'nun (KVK) 18, 19 ve 20Wei maddeleri ile isbu Yonetim Kuruly Karariim
konusunu olugturan igleme taraf her ki sivketin de 6362 swnlt Sgf
Kanumi'na (SPKn.) 1abi girketler olmast ve paylarintn Borsa Isiany
hatka arz edilmis ve iglem goriiyor olmast nedeniyle SPKn
maddeleri ve ilgili sair hikfimleri, Sermaye Pivasast Kurilu'nugg
far rh ve 28865 my:[r Resmi Gawre "de yaymv!armf ak yiir iu fu;‘fa Yy




duhilinde: Sirketimiz warafindan Saf Gavrimenkul Yatvsn Oviaklef A5 nin tian aktif
ve pasif matvarlige unsurlarinm biv biitiin olarak  devralimasi suretivle, Suf
Gavrimenkul Yaiirun Ortaklign A8, ile Sirketimiz biinyesinde birlesilesine;

2. Saf Gayrimenkd Yatwon Ovtakhge A8 win, Hgili mevzvat hiikimleri dahitinde,
tim aktif ve pasifinin bir bitt halinde Sirketimiz tarafindwn devraltmas suretivle
Saf Gayrimenkid Yatwon Ortakhiy A8 ile birlegilmest igleminde ve 5oz konst
birlesme iglemine iliskin yaplocak  hesaplamalarda:  hem devralar sifativla
Sirketimizin ve hem de devrotunan sfativia Sai” Gayrimenkul Yaiirin Ortakhi
AN nin, SPKn.ma tabi sirketler olmast ve paylarnun Borsa'da halka arz edilmis ve
istem garivor olmast nedenivie, SPK'un “Finansal Raporlamaya Hiskin Esastar
Tebligi" (H-14.1) kapsamunda Kan Gézetimi, Mufasebe ve Deneiim Standaritar)
Kurunu warafindan yaymlanen Tiirkive Muhasebe Standartlar: ve Tirkiye Finansal
Raporfama  Stapdartlartna uygun olorak hazilanan, ve  bagunsiz denetimden
gegirilmis, Sirketimiz tavafindan igili mevzuat dehilinde 12082016 tarihinde
Keamuyn Avchniatma Platformu'nda (K4P) agiktanan (01082016 - 30.06.2016
faalivet donemine it 30.06.2016 taribif ara donem konsolide finansal rablolarimn ve
diprotlaroun esay olinmasima.

3o Saf Gayeimenkul Yatrom Ortakhgn A8 nin, igili mevzear hikiimleri dahilinde,
tiim akiif ve pasifinin bir bitin halinde Sirketimiz tarafmdan devealinmasi suretivle
Saf Gayrimenkul Yanvim Ortakligt A8, ile biviesiimest igleminde; birlegme oranuun,
degisim orammn ve bunlarla wywmin bir sekilde birlesme islemi nedeniyte vapilucak
sermaye artirun ttarmn ve takiben de s6z kontisw sermaye ariteinm sonucunda irag
edilecek Sirketimiz pasiarmdan Sirketimize devrolacak Saf Gayrimenkul Yatimm
Ortaligr 4.8, 'nin pay sabiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin adil ve makul
olarak tespitinde, her iki sirketin de SPKnna tabi olmasi ve paylarii Borsa'da
halka arz edilmis ve iglem goriiyor olmas: nedenivle, siz komusu hesaplamalarde
SPRYn "Birlesme ve Bolimme Tebligi™ (H-23-2)'nin "Uzman Kuwrulug Gordgi®
baghgm tagiyan 7'ei maddesi hikionlerine wygun olurak bozwlanacak Uzman
Kurudus Raporu'nun esas alymasing, soz konusuy birlesme istemi kapsamnda
hazirlonacak Birlesme Sozlesmesi, Birlesme Raporw ve Duywu Memi e sair
belgelerde de siz konusu Uzntan Kurtdug Raporu'mmn esas alnmmasuia;

4- 6102 sayrh Tirk Ticaret Kanunu'nun 145, ve 147, maddeleri uyarmee, Birlegme
Sozlesmest ve Birlegme Raporunun hazirlunmastna,

5- Tirk Ticarer Kanunu'nun 149, maddesi ve Sermaye Plyasast mevzualt uyarinea.
tim  belgelerin  hazirlanmasine {akiben inceleme hakk igin gerekli ilaniarin
yapimasia;

6- Saf Gayrimenkul Yattrim Orvtakhige A8 nin, Hgili mevauat hitkimleri dahilinde,
tim aktif ve pasifinin bir bittin halinde Sirketimiz tarafindan devrafin S qous
Saf Gayrimenknd Yatwun Ortaklifn A8 ile birlegilmesi islemingy, %8
SPKn.ma tabi olmast ve paylartnn Borsa'da halke arz edilmig
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futanagina iglerecek pay sahiplerimizin veya temsilcilerinin, payvlarmy Sirketimize
satarak ortaklikion wyribma hakkma sahip olduklarr hususunda, Sermaye Pivasas
mevzatmn kamin avdmlatme yikimlitiklerine uygun olarak, isbu Yonetim
Kurulu Karars tarilii itibarivle KAP da bilgitendivitmelerine;

7- Yukarida 4'tincti maddede belivtiten ayriima hakknm kullandmasmda: SPRn. 'nun
"Ayrrhma Halki™ baghSw tayivan 24 %incii maddesi ve SPK'nun "Onemii Nitelikieki
Islemiere iskin Ovtak Esaslar ve Avedme Hokke Tebligi” (11-23.1)niin "Ayrilm
Hedkr Kullamm Fivan™ bashfm tagrvan 10unen maddesi hikiamieri dahitinde,
Sirketimizin 1.00-TL (Bir Tivk Livast) Hibari deferli beher pay icin wrilma hakk
killannm fivatnun, 56z konusu bivlesme islemine iligkin gérfigmelere baglamimasia
istinaden Sirketimiz Yonetim Kwrnlu tarafindan alian kararm itk defa kasya
agrklandrgs 01,06 2016 tarihinden onceki, Borsa 2.seans kaparugmdan sonva kenuya
duvuruldugu icin aciklanan tarih dahil olmak dizere, otz glinltth donem iginde
(03052016 - 01.06.2016 donemi} Borsa'du olusan dizeltilmiy agirlikle ortalama
fhvatlarm  aritmetik ortalamasr  alinarak  hesapleman 28670 Tl olarak
belirlemnesing;

8- Avrilme hakkinm kullanom ile dgili olarak;

a) SPK'nun "Onemti Nitelikieki Islemiere Hligkin Ortak Esaslar ve Ayrimea Hokka
Tebligi" (- 23.1)min "Avrilma  Hokkinm Kaellanmn" baghgom taspan 9'wncu
maddesinin 3'inci fikrast hiikionleri dahilinde; Yénetim Kuruhonuz tarafindaon,
ayridme hakke kullammlar sonucunda Sirketimizin kailanmak zorunda kalabilecegi
foplam maltver vesveya birlesme igleminin onaylanacagt genel kwwl toplantismda
ofumsuz ov kullap muhalefer serhini toplantt ttanagna igleten pay sahiplerinin
toplam pavlarim (oy haklarimn) ¢rkardang sermayemize oranina iliskin olarak iist
sty belirlermesine ve kamya duvirulmasina,

k) Birlesme isleminin onaya sumidacagr genel kurul toplaniise glindeminde, 56z
konusu Yonetim Kurulu Karariyla belivlenecek simriamalar ile varsa isbu birlegme
istemine iligkin diger onceden belivlenen sarlarm birlesme igleminin onayina iliskin
gitnden maddesi ile bivlikte pay sahiplerine ugiklanmasima;

¢) Birlesme isleminin onaya sunulacag genel kurul toplaniist gindeminde, yukarida
bahsi gegen Yonetim Kurutu Kararivia belivienecek ofan dist simrlar agildifi iakdirde
vefveya varsa birlesme iglemine ifiskin  diger onceden  belivienen  sartlarin
gerceklesmemesi  durumunda,  amlan  birlesme  igleminden  vazgecilebilecegs
hususunun, siz konusu birfegme igleminin onayina iligkin gtindem taddesinden
hemen sonra gelmek dizere ayri bir gilndem maddesi ile belirtilmesing 48, pay
sahiplerinin onayina sunulmasina; - ;

d) Bu maddede bahsi gegcen dist s vefveya diger dnceden belf
hakkmda, birlegme igleminin onaya sunulucagr genel kurul toplani
ve gtindemin ilavindan dnce ve her haliikorda bu konularda Vineting & ri’iw L ng
ahindignda  derhal,  Sermaye  Piyasast  meviuatwun  kamuy #c:;%ha‘: {z;/
vitktimliiliiklerine uygun olarak, KAP'da kamuya agiblama yaprlma: m_.mw
kormesw sumriamalar hakkinda pay sahiplerinin bilgilendirilmesine,
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9. SPK'%un "Birlegme ve Bolimme Tebligi® (1-23 2) hitkitmlerine wygiun olarak,
crnfan Teblig ekinde (EKAT) listelenen gerekli bilyi ve belgelerle ile hirlikie SPK '
ve gerekmesi hatinde diger resmi kurwmiara bagviouda bulunulmasia,

10- Gerekli is ve iglemlerin Hast ile gerekli izinlerin temini icin Sivket yinetininin
vetkili ve garevli kilienasie:

1o SPK‘mn “Birfesme ve Bolimme Tebligi® (11-23-2) ("Teblig"} uparingy birlesme
islemi kapsammda gerekli wzman kuvuluy goriglerinin sagtammasr ve Teblig'in
" Izman Kurudus Gorigi™ basligone tagvan 7'nel maddesi hitktimlerine uygun olavak
Uzman Kwnbis Raporunmun hazilanmast fein BDO - Denet Bagumsiz Denclim ve
Dassmanith A8 nin goreviendivilimesine

Karar verilmistir.”
&) Devrolunan sifatiyle 8af GYOr

Saf GY O nun, birlesme islemine iligkin, 08.09.2016 tarih ve 307 sayrh karari asagida
ver almaktadn:

"] Aym sekiirde fadivet gastermekie olan ki sivkefin hirlesmesinin, ckonomit,
operasyvonel ve rekaber gricti agisidan yaratacag avantaflar ile olusturacag
sinerfi ve birlegme sonvast ortaya ¢ikacak $irket bilyakliginin yaratacag firsat ve
imkanlarm ttim Sermave Pivasasi paydaglarma saglayacagt faydalar digtmileret,
Sermaye Pivasase Kurwla'ndan gerekli onaym alinmas: ve Genel Kurulumuzea
hirlesme séofeymesinin onaylammast gartila; 6102 sayilt Trirk Ticarer Kanumi'nun
(TTK) 134men ve devanu Hgili maddeleri, 5320 sayily Kurumlar  Vergisi
Kanunu'mun (KVK) 19 ve 20'nci maddeleri ile ight Yanetim Kurufu Karari 'mn
konusunu olusiuran isleme taraf her iki sivketin de 6362 samlt Sermaye Piyasust
Kanunu'na (SPKn.) tabi givketier olmasr ve paylarvun Borsa Istambul A.8.de
(Borsa) hatka arz editmiy ve iglem gordyor olmasi nedenyle SPKit'nun 23 ve
24 incii maddeleri ve ilgili sair hikimleri, Sermave Plyasas Kurnlu'nun (SPK)
28122013 tarih ve 28865 saynht Resmi Gazete'de yayumlanarak yirirhige giren
“Birfesme ve Boslinme Tebligi” (11-23.2) ve SPK’nun 24.12.2013 1aril ve 28861
savilt Resmi Gazete 'de yaymmlanarak yirirlige giren “COnemitt Nitelikieki Iglemlere
Uiskin Oviak Esaslar ve Ayrilma Hakke Tebligi” (11-23.1) ile diger ilgili mevuat
Riskiimieri dahilinde; Sirketimizin tim akiif ve pasif matvarlign unsuriarimn bir biittin
arak Akiy Gayrimenkul Yatrmm Ortaklig A.S. tarafindan devralinmast sureliyle,
Akis Gayrimenkul Yatrm Ortaklig A.S. biinyesinde birlegilmesine;

2- Sirketimizin, ilgili meveuat hikimleri dahilinde, tim akiif ve pasifiniygs
halinde Akis Gayrimenkid Yaunm Ortakhgr A.S tarafindan devealigflisy
Akis Gayrimenkul Yatwrm Ortakligt A.S. ile birlesilinesi isteminde Ko soz i
birlesme islemine iligkin yaprlacak hesaplamalarda, hem  devrd Tungh/?€f
Sirketimiz ve hem de deveatan sifatiyla Akiy Gayrimenkul Yatrmm O A
SPKn. 'na fabi Sirketler olmast ve paylarnun Borsa'da halka arz ¢ infiair=iS
goriyor olmast nedenivie, SPK ‘nun " Finansal Raporlamaya Hiskin ks 'arjﬁz igi A
(H-14.1} kapsamindy Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetint Standaril = 1

tarafindan  yayrlanan  Thrkive Muhasebe  Standartlart ve Thirkive Finansal

At Standartlart’'na wygun olarak  hazirlanam bagmsiz daperimden
GAYRIMENKUL AR RLISIAS, 120 Ay ke rrri RN
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gegiribmiy, Sirketimiz tarafindan iigili mevaal dahitinde 12.08.2016 1aribinde
Kamupe Avdmlatma  Platforonenda (KAP) agiklonait G1.07.2016 - 300.06.2016
faalivet déneniing ait 30.06.2006 tarihli ara dénem konsolide finansal tablolaribin ve
dipnotbarinm esas alimasina:

3- Sivketimizin, ilgili meveuat fitkinnleri dedtifinde, tim aktif ve pasifinht bir biitin
halinde Akis Gayrimenknd Yatorm Ortokhge A5, tarafindan devralomnast suretivle
Akiy Gayrimenkud Yatwan Ortakhgn A, e hivlegilmesi isfeminde;  birlesme
orasmm, dedisin oramamn ve bunfarla wtomin bir gekilde hirfesme isfemi nedenivie
devralan sifatly Akiy Gayrimenku! Yatirun Oviakhgn A.5.'de vaplacak sermeaye
aTFm armn ve fakiben de soz konusu serntaye artiung sonucunda Akl
Gayrimenkul Yatwrnn Ortaklige A.S. farafindan fhrag edilecek paviardan Sirketimiz
pay sahiplerine tohsis edilecek pay adeflerinin, adil ve makut olarak tespitinde, her
iki sirketin de SPKn ‘na tabi olmass ve payiarinin Borsa'da hatka wrz edilmis ve
islem porivor olmast nedeniyie, sdz kenmsi hesaplamalarda SPK 'nin " Birlegme ve
Beiliinme Tebligi” (H-23-2)'min “Uzman Kuruluy Goiriigit” hash@om tagiyan 7'nei
maddesi hiikiimierine wygun olarak hezilanacak Uzman Kurulug Raporu mun esas
almmasma;  soz konusy  Divlegme iglenii kapsaminda hazirlanacak  Bivlegme
Soizlesmesi, Birlesme Raporu ve Dwyirn Memi ile sair belgelerde de sdz konusu
Uszman Kuratuy Rapaory ‘mo esas alimmasind;

4- 6102 seyrlr Ttk Ticaret Kamani'nun 145, ve 147, maddeleri uyarmnca, Birlegne
Sozlesnesi ve Birtesme Raporunun hazirlamnasima

S Tiirk Ticaret Keamet'mn 149, maddesi ve Sermaye Piyasasy mevzuait uyarhed.
mim  belgelerin hazirlanmasm takiben inceleme  hakky igin gerekli ilanlarm
yamimasing,

6- Sivketimizin, Hgili mevznai hukiimleri dahilinde, titm aktif ve pasifinin bir biitiin
hatinde Akis Gayvimenkul Yatwem Oriakhign A3, tarafimdan devealinmeast suretiyle
Akis Gaveimenku! Yatwan Ortaklige AS, ile birlegitmesi isleminde; Sirkefimizin
SPKn. ‘ma fabi olmast ve paylarmmm Borsa'da hatka arz edilmis ve istem gdriyor
olmast nedenivie; SPEn. 'mum *Ayriima Hakki™ baghgny tagiyan 24 ncii maddesi ve
SPK ' “Onemli Nitelikieki Igfemlere Hiskin Oriak Esaslar ve Ayriima Hakki
Tebligi” (1-23.1)min “dyribma Hakkonn Kellanon” bashgu tayiyan 9 uncu
maddesi ikimlert dahilinde, soz konusu birlegme igleminin onaylanacagt genel
kuril toplantising katdarak olumsuz oy killanacak ve myhalefet serhint toplanti
tdanagina isfetecek pay sahiplerimizin veya temsilcilerinin, paylarm Sirketimize
satarak oriakiktan ayrima hakkma sahip olduklary hususunda, Sermuye Piyasast
mevzuattmn kamwwe avdinlaima yikimtaliklerine wygun olarak, isbu Tonetim
Kurulu Karar tarili itibarivie KAP 'da bilgifendirilnelerine, i

7- Yukarida 4 ‘iincii maddede belirtilen ayrdma hakkmm kallamimasingla; SP R
“dyridina Hakke” baghgmi tagiyan 24 ‘tineil meddesi ve SPK 'nun “Onfrafi

Istemlere Niskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakke Tebligi” (11-23. 13 niBGpegmtie /
Hakki Kullangm Fivaw" baghgmi tasiyan 10’uncu maddesi hikimRy by duiTInde: & /
Sirketimizin toplam 1 TL (Bir Tirk Lirasy nominal degerli 100 adet paypd I 'c:b:?f/{,/
eden ayrilma hakkr kutlurm fyatian, s6z konusu  birlesme isleminD= ek

imrtlere baglamimasing istinaden Sirketimiz Yonetim Kurulu tarafindan alinan

Jk defa kamuya agiklandigr 01.06.2016 tarihinde : CaRs
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kapamgimdan sonra kamuya duyuruldugu igin actklanan tarih dahil olmak iizere,
otuz gimlik donem iginde (03.05.2016 - 01.06.2016 donemi} Borsa’'da olugan
diizeltilmis agiwlikly ortalama fiyatlarin aritmetik ertalamasy almarak hesaplanan
0,8060 TL olarak belirlenmesine;

8- Ayrilma hakbanmn kullamnu ile ilgili olarak,

a)  SPK’nun “Onemii Nitelikreki Islemlere lliskin Orrak Esaslar ve Ayrilma Hakk
Tebligi” (Il- 23.1)'nin “Ayrdma Hakkinmn Kullampu” bashgem tagiyan §'uncu
maddesinin 5'inci fikvast hitkimleri dahilinde; Yonetim Kurulumuz rarafindan,
apriima hakke kullammiar) sonucunda Sirketimizin katlanmak zorunda kalabilecegi
toplam malivet vetveya birlegme igleminin onaylanacagi genel kurul roplannsinda
olumsuz oy kullamp muhalefet serhini toplanni tutanagina isleten pay sahiplerinin
toplam paylarinmn (oy haklariun) gikaridmy seymayemize orarna iliskin olarak vist
sy belirlenmesine ve kamuya duywrulmasma;

b)  Birlesme isleminin onaya sunulacag genel kurul toplantisi gilndeminde, sdz konusu
Yénetim Kurulu Kararyla belivlenccek sinirlamalar ile varsa isbw birlesme
iglemine iligkin diger énceden belivlenen sardlarin birlesme isleminin onayina
iliskin giindem maddesi ile birlilae pay sahiplerine agtklanmasma;

¢)  Birlesme isleminin onaya sunulacagr genel kurul toplantist glindeminde, yukarida
bahsi gecen Yonetim Kurulu Karavila belirlenecek olan idist sumrlar agdig
takdirde ve/veva varsa birlegme islemine ilishin diger onceden belirlenen sartlarin
gergeklesmemest  durumunda, amlan  birlegme  igleminden  vazgegilebilecegi
hususunun, $9z kowusu birlegme isleminin onayna iliskin giindem maddesinden
hemen sonra gelmek tizere ayr bir giindem maddesi ile beliriilmesine ve pay
sahiplerinin onayina sunubmasing;

d)  Bu maddede bahsi gegen iist sumr velveya differ Gnceden belirlenecek sartlay
hakkinda, birlesme isleminin onaya sunmilacagi genel kurul toplantisina iligkin
davet ve giindemin ilamndan once ve her haliikarda bu konularda Yonetim Kurulu
Karar: alindigmda derhal, Sermaye Piyasasi mevzuatimn kamuyy aydinlatma
vitkiimluliklerine uvgun olarak, KAP'da kamuya aciklama yapimasina ve soz
konusu stmrlamalar hakkinda pay sahiplerinin bilgilendirilmesine;

9- SPK’nun “Birlegme ve Bolinme Tebligi" (11-23.2) hiikiimlerine uygun olarak, anilan
Teblig ekinde (EK/1) listelenen gerekli bilgi ve belgelerle ile birlite SPK'na ve
gerekmesi halinde dier resmi kurumlara bagvuruda bulunulinasina,

10- Gerekli iy ve iglemlerin ifasi ile gerekii izinlerin temini igin Sirket yonemnmm yetkili
ve gorevli kilinmasina; y "

11- SPK'min “Birlesme ve Bolinme Tebligi” (iI-23-2) (“Tebligl
islemi kapsanunda gerekii uzman kurulug gortislerinin saglanmasy we
Kurulug Gaoragt” baghgnm tagiyan 7'nel maddesi hidkitmlerine \y rte g%
Kurulus Raporu'nun hazwlanmast icin BDO Denet Bagimsiz Derytin Yeq ngﬁ’ ol
A.§'nin goreviendirilmesine 2
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22.2. Islemin niteligi

22.3.

Yukanda 22.1, maddesinde, birlesme islemine taraf sirketlerin ydnetim kurulian
tarafindan alinan 08.09.2016 tarihli kararlarda da aynintili olarak belirtilmis oldugu
gibi; genel kurul onayina tabi tabn olmak tizere; birlesmeye taraf sirketlerin, Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 134 ve devam ilgili maddeleri, Kuromlar Vergisi Kanunu’nun
18, 19 ve 20°nci maddeleri ile birlegme iglemine taraf her iki sitketin de Sermaye
Piyasas1t Kanunuw’na tabi sirketler olinast ve paylaruun Borsa’da halka arz edilmis ve
islem gorliyor olmasi nedeniyle Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 23 ve 24’{ncii
maddeleni ile ilgili sair hiikiimleri ve Kurul'un 28.12.2013 tarih ve 28865 sayily
Resmi Gazete'de yaymmlanarak ylirlirlige giren “Birlesme ve BSlinme Tebligi” (1I-
23.2} ve Kurui*un 24.12.2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak
yiirirliige giren “Onemli Nitelikteki Isiemlere iliskin Ortak Bsaslar ve Ayrilma
Hakk: Tebligi” (11-23.1) ve ilgili diger mevzuat hilkiimleri dahilinde, tiim aktif ve
pasit malvarlift unsurlarmin bir biltlin olarak Akis GYO tarafindan devralinmas:
suretivle, Akis GY O biinyesinde birlesilmesi.

Islemin kosullar

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun “Aynima Hakki” baglifim tagtyan 24’tinct maddesi
ve Sermaye Piyasas) Kurulu'nun “Onemh Nitelikteki Islemlere Hligkin Ortak Esaslar
ve Ayrilma Hakki Tebligi” (11-23.1)’nin “Ayriima Hakkuun Kullansmi™ baghgin
tagiyan 9’ uncu maddesi hiikiimleri dahilinde, Akis GYO'nun ve Saf GYO’nun soz
konusu birlegme isleminin onaylanacag: genel kurul toplantilarina katilarak olumsuz
oy kullanacak ve muhalefet serhini toplantt tutanafina igletecck pay sahipleri veya
temsilcileri, paylarim Akis GYO'ya ve Saf GY(Q'ya satarak ortakliktan ayrlma
hakkina sahip olacaklardir.

Birlegsme igleminin onaya sunulacagt genel kurul toplantisii takiben, s6z konusu
genel kurul toplantisinda olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini genel kurul
toplant1 tutanagina isleten pay sehibinin, aynlma hakk: kullanim siiresi dahilinde,
Birlesmeye Taraf Sirketler tarafindan miinhasman bu siirect yonetmek tizere aynima
hakk: kullanimm igin yetkilendirilen aracy kuruma, belirlenen ve kamuya acgiklanan
usullere uygun sekilde talepte bulunmas iizerine, ayriima hakkimn kullaulmas:
durumunda; Sermaye Piyasasi Kanunu'nun “Ayrilma Hakki” baglhifun tastyan
24*inch maddesi ve Sermaye Piyasasi Kuruluw'nun “Onemli Nitelikteki Islemlere
lligkin Ortak Esaslar ve Ayrlma Hakki Tebligi” ([1-23.1)’nin “Ayriima Hakk
Kullannn Fiyati” bagh@iini tagiyan 10”uncu maddesi hilkiimleri dahilinde;

. Saf GYO’'nun toplam 1,00-TL ( Bir Tiirk Liras1 ) nominal degerli 100 adet
paywa tekabul eden ayrilma hakki kullamm fi iyati, soz konusu blrlesme

Kurulu tarafindan alnan karann ilk defa kamuya agiklandyf
tarihinden 6neeki, Borsa 2. seans kapamigindan sonra kamuya dffyus
agiklanan tarih dahil olmak iizere , otuz giinlik donem igin ' (g 204
01.06.2016 dbnemi) Borsa’da olugsan “diizeltilmis agirlikli ortilania Xgatla
aritmetik ortalamas1” alinarak hesaplanan 4,8060 TL;
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Akis GYO’nun 1,00-TL (Bir Tiirk Lirasi) itibari degerli beher payl igin aynlma
hakki kullamm fiyati, séz konusu birlesme iglemine iligkin porigmelere
baslamimasina istinaden Akis GYO Ydnetim Kurulu tarafindan alinan kararin
ilk defa kamuya agiklandigi 01.06.2016 tarihinden Onceki, Borsa 2. scans
kapansindan sonra kamuya duyuruldugu igin agiklanan tarih dahil olmak
iizere, otuz giinlik donem iginde (03.05.2016 - 01.06.2016 dénemi) Borsa'da
olugan diizeltilmis agirhkli ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamast alinarak
hesaplanan 2,8670 TL

nlacaktr,

Ayrilma hakki kullandirlmasina birlesme isleminin onaya sunulacagl genel kurul
tarihinden itibaren en ge¢ 6 (alt)) is ginll i¢inde baslanacak olup aynlma hakk
kullamm stiresi 10 {on) i giinil olacaktir.,

Ayrima hakkimn araci lurum vasitastyla kullandirilmast zorunludur, Aynlma
hakkini kullanacak pay sahipleri aynlma hakkina konu paylari, oxtaklik adina alun
islemlerini gergeklestiren aract kuruma, kamuya aciklanan ayrtlma hakkinn kullatnm
stirecine iligkin ilan edilen gergevede ve genel hikiimler dogrultusunda teslim ederek
satigl gerceklestiric. Aynlma hakkim kullanmak igin araci kuruma bagvuran pay
sahiplerine pay bedeileri en ge¢ satigt takip eden is giinii Sdenir.

Ayrilma hakkim kullanmak isteyen pay sshipleri, bu hakki grup ayrimina
bakilmaksizin sahip olduklar paylarin tamami i¢in kuflanmak zorundadir.

Birlesme isleminde; Birlesmeye Taraf Sirketlerin ybnetim kurullari tarafindan,
aynlma hakks kullanumlar somucunda Birlesmeye Taraf Sirketlerin katlanmak
zorunda kalabilecegi toplam maliyet ve/veya birlesme igleminin onaylanacaft genel
kurul toplantisinda olumsuz oy kullanip muhalefet gethini toplanti tutanagina isleten
pay sahiplerinin toplam paylarimin (oy haklarinm) g¢ikarinug sermayeye oramina
iliskin olarak ayn ayn fist smr getirilecek olup, s6z konusu “lst simr” birlesme
isleminin onaya sunulacafy genel kurul toplantilarinin giindeminde yer alacak ve pay
sahiplerinin bilgisine sunulacaktir. Bahsi gegen list simirlar ve/veya diger dnceden
belirlenecek sartlar hakkmnda, bitlesme isleminin onaya sunulacafi genel kurul
toplantiiarina iliskin davet ve giindemlerin ilamindan Gnce ve her haliikarda bu
konularda yénetim kurulu karart alindiginda derhal, Sermaye Piyasast mevzuatinin
kamuyu aydinlatma yikiimliliiklerine uygun olarak, KAP'da kamuya agiklama
yapilmasina ve sz konusu smiifamalar hakkinda pay sahipleri bilgilendirilecektir,

Birlesme igleminin onaya sunulaca@i Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel kurul
toplantilarinin  giindeminde, yukanida bahsi gegen yonetim kurulu karariyla
belirlenecek olan {ist siurlar agiidif takdirde ve/veya varsa birlegme tglemine in

sunulacap genel kurul toplantilarinda; iglemin onayina iliskin giindg
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina igleten
sahip oldugu paylar dikkate almdifinda, Birlesmeye Taraf Sirke
Kurullar tarafindan belirlenen iist sinrlann agildifainin tespiti duru
onayma iliskin giindem maddesinden sonraki giindem maddesinde
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Sirketlerin genel kurul toplantlannda islemden vazgegilmesine karar verilmesi
durumunda ayrnhna haklart dogmayacaktir.

Yukarida bahsedilen hususlar haricinde birlesme islemine ait bagkaca bir kosul
bulunmamaktadir.,

22.4. Ongorillen asamalar

Bitlesme islemine iligkin 6ngdriilen agamalar kronolojik sira ile asafuda
verilmektedir;

Birlesme ile ilgili kamuyu aydinlatma belgelerinin kamuya agiklanmast

1. Kurul'un 28,12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
viirirlige giren “Birlesme ve Bolinme Tebligi” (11-23.2)'nin  “Kamunun
aydinlatilmast” bashgim tagtyan 8, maddesi uyarinca ve Tirk Ticaret
Kanunu'nun “Inceleme Hakkr” bashkh 149, maddesi gergevesinde, birlesme
isleminin onaylanacag genel kurul toplant) tarihinden en az 30 giin énce,

. Kurul tarafindan onaylanan Birdlesme Duyuru Metai,
. Birlesme Sozlesmesi,
Birlesie Raporu,
Uzman Kurujus Raporu,
- Son di¢ yillik finansal raporlar,
- Son li¢ yillik faaliyet raporlan,
Son iig yilhk bagimsiz denetim raporlar, ve
Ara ddnem finansal raporlan
- Birlesme sonrast tahmini agilig bilangosu

Akis GYO'nun

Miralay Sefik Bey Sokak No:1l, 34437 Glimiigsuyu, Beyoglu, Istanbul
adresindeki sirket merkezinde,

www,akisgvo.com adresli internet sitesinde; ve

Sal GYO’nun

Ankara Devlet Yolu Haydarpaga Yoni 4.km Cecen Sokak Acibadem, Uskiidar,
Istanbul adresindeki girket merkezinde,

www safpyo.com adresli intemet sitesinde; ve

KAP’da kamuya aciklanarak pay sahipleri ve diger 11g1111er1
sunulacaktir.

Bununla bitlikte, Kurul tarafindan onaylanan “Birlesme Duyury)
tarafindan onaylandify giin KAP'da ve birlesmeye taraf girkelgri
internet sitclerinde {www,akispvo.com ve www safgyo.com) ¥
e kamuya duyurulacaktir,
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Birlesmeye taraf sitketler, yukanda P’inci maddede anilan belgelerin nereye
tevdi edildiklerini ve nerelerde incelemeye hazir tutulduklarm tevdiden en az
ii is giinii dnce Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile kurumsal internet sitelerinde
{(www.akisgyo.com ve www,safgyo.com) yayimlanmak suretiyle ilan
edeceklerdir.

Birlesme isteminden vazgecilmesine iligkin tutar ve/veya oranlarn belirfenmesi
ve kamuya agiklanmas

3.

Birlesmeye taraf girketlerin birlesme iglemine itigkin olarak aldiklart ve aym
tarihtc kamuya agikladiklan 08.09.2016 tarihli yanetim kurulu kararlan ile
belirlendigi ve asafida 22.3 maddesinde de detayls olarak agiklandifr Gzere,
birlesme isleminin gériisiilecegi genel kurul toplantitarinda, birlesme isleminin
perceklestirilmevecepi kosullara (24 Aralik 2013 taribli Resmi Gazete'de
yaymmlanarak yirtirlige given “Onemli Nitelikteki Islemlere Higkin Ortak
Esaslar ve Ayrilma Hakky Tebligi™ (11-23.1)'nin “Ayrilma Hakle Kullavunu”
bashkit 9. maddesi dahilinde, birlesmeye taraf sirketlerin,  “ayrilina
hakkidan”  vararlanmak isteyen  “paylarm™  (oy haklarivn)  tutaron
“ertkaridmig sermaye’'ye orant ve/veya ayrilma hakkt kullanimiart sonucunda,
sirketin katlanmak zorunda kalabilecegi “roplam maliyer” ile ilgili olarak
getirilecek “dist simr"a) iliskin Ust sinnlar ve/veya diger dnceden belirlenecek
sartlar hakkinda, birlegme igleminin onaya sunuiacagl genel kurul toplantifarina
davet ve giindemlerin ilanindan 8nce ve her haliikarda bu konularda yénetim
kurulu karan alindiginda derhal KAP’da ve birlesmeye taraf sitketierin
kurumsal internet sitelerinde (www akisgyo.com ve www safgyo.com) kamuya
acgiklanacaktrr.

Birlesme igleminin, birlesmeye taraf girketlerin genel kurullarmm onayimna
sunulmast

4.

3.

islgminden vazgecilip vazgegilmedigi hususu omaya suntteeaktie,p

Birlesme iglemi, Birlesme Sozlesmesi ve birlesmeye taraf sirketlerin genel
kurullar tarafindan birlesmenin onaylanmast, belirlenecek toplam maliyet ve
bu st smirlar dahilinde birlesme igleminden vazgecilebilecefine ve bu
hususun bir sonraki giindem maddesi ile onaya sunulmasi ve devralan sifatiyla
Akis GYO nun ¢ikarilmug sermayesinin birlesme iglemi nedeniyle artirtlmasina
iligkin giindems maddesi dahil olmak tzere, yiiriitlitkteki mevzuat dahilinde
gene! kurul toplantis1 glindeminde bulunacak sair hususlar birlesmeye taraf
sirketlerin genel kurutlarinda pay sahiplerinin onayina sunulacak ve birlesme
iglerni ile ilgili olarak detayl: bilgilendirme yapilacaktir.

Genel kurullarm, birlesmeye taraf sirketlerin birlesme islemhi
genel kurul toplantilarinda, olumsuz oy kullanimlanna gore
muhteme! ayrilma hakki kullamim tutarinin genel kurullar taraf]
toplam maliyet futarr iist siir ve/veya orant asiifamn anlagilmy
ar-penel kurul toplantisinda bir sonraki giindem maddesitd A




Devralan Sirket’in birlesme islemine iliskin genel kurul toplantisinda birlegme
isleminin onaylanmasinn ntilteakip esas sizlesme degisikliginin onaya sunulmas

6.  Birlesme islemi ger¢evesinde Devralan Sirket’in meveut Esas Sozlesmesi’nin
“Sermaye ve Paylar” baglikli 8. maddesi, “Ydnetim Kurulu ve Gérev Siiresi”
baghkli 13. maddesi ve “Yoénetim Kurulu Toplantilary” baghikly 15. maddesi
Sermaye Piyasas: Kurulu'nun uygun goriisi ve T.C. Giimritk ve Ticaret
Bakanhg i¢ Ticaret Genel Miidiirligli niin izni ahinmasl kaydiyla ve onaylanan
sekliyle, tadil edilecek olup Esas S0zlesme tadiline iliskin Yonetim Kurulu
Karart, Esas Sozlesme Tadil Metni taslagy ve gerekli sair belge ve husustar
Akis GYO’mun kurumsal internet sitesi (www.akisgyo.com} ve Kamuyu
Aydmlatma Platformu’nda kamuya agiklanacaktir. Akis GYO Esas
Sézlesmesi’nin “Sermaye ve Paylar” baghkl 8. maddesi, “YOnetim Kurulu ve
Gérev Siiresi” baglikli 13. maddesi ve “Yanetim Kurulu Toplantilart” baglikh
15. maddesinin tadili hususu, Sermaye Piyasas1 Kurulu ve T.C. Glmriik ve
Ticaret Bakanhgi I¢ Ticarct Genel Mitdiirkigii’ nden gerekli izinlerin alinmasim
takiben ve Sermaye Piyasas: Kurulu ile T.C. Guimrik ve Ticaret Bakanlif ic
Ticaret Genel Midiirliigii tarafindan onaylanan sekliyle, birlesme igleminin
goriisiilecegi genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayia sunulacaktir.

Ayrilma hakkimn kullandimlmass ve ayriima hakka bedellerinin $denmesi

7. Sermaye Piyasasi Kanunwnun “Aynilma Hakki” baghgm lagryan 24’ incii
maddesi ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun “Onemli Nitelikteki Islemtere liskin
Ortak Esaslar ve Aynlma Hakk: Tebligi® (11-23.1)’nin “Aynlma Hakiamn
Kullammi” baghfm tagiyan 9’uncu maddesi hilkiimleri dahilinde, Akig
GYOnun ve Saf GYO nun s6z konusu birlesme igleminin onaylanacafit genel
kurul toplantilarina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini
toplant1 tutanafina isletecck pay sshipleri veya temsilcileri, paylarim Akis
GYO'ya ve Saf GYQ’ya satarak ortakhiktan aynlma hakkna sahip
olacaklardir.

Birlesme isleminin onaya sunulacag genel kurul toplantisin takiben, stz
konusu genel kurul toplantisinda olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini
genel kurul toplanti tutanafina igleten pay sahibinin, aynima hakk kullam
siiresi dahilinde, Birlesmeye Taraf Sirketler tarafindan miinhasiran bu siiteci
yonetmek {izere aynlma hakks kullammu igin yetkilendirilen arac kuruma,
belirlenen ve kamuya agiklanan usullere uygun sekilde talepte bulunmasi
iizerine, ayriima hakkinn kullamimast durumunda; Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun “Ayrilma Hakk:” baghiiim tagiyan 24’{incli maddesi ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun “Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Jisestar ve
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baghigim tagiyan 10’uncu maddesi hiikiimleri dahilinde;

- Saf GYO'nun toplam 1,00-TL (Bir Tark Liras:) nominag
payina tekabiil eden aynlma hakki kullamm fiyati, 6z

islemine iligkin gérijgmelere baglamimasinag istinaden Saf g

~— Kurulu tarafindan alian kararin ilk defa kamuya apiklandifPet-06:3
i tarihinden &nceki, Borsa 2. seans kapamgndan shpre. kamu




duyuruldugu igin agrklanen tarih dahil olinak tizere , otuz giinlitk ddnem
icinde (03,05.2016 - 01.06.2016 dénemi) Borsa’da olusan “diizeltilmis
agithkh ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamast” almarak hesaplanan
0,8060 TL;

- Akig GYO'nun 1,00-TL (Bir Tiirk Liras1) itibari degerli beher pay: igin
aynlma hakks kullanmn fiyat, séz konusu birlesme iglemine iligkin
goriigmelere baglanthmasma istinaden Akis GYO Yonetim Kurulu
tarafindan ahman karanin ilk defa kamuya aqiklandifn 01.06.2016
tarihinden Onceki, Borsa 2. seans kapamgindan sonra kamuya
duyuruldugu icin agiklanan tarih dahil olmak {izere, otuz ginlitk donem
icinde (03.05.2016 - 01,06.2016 dbnemi) Borsa’da olusan diizeltilmis
agirliklt ortalama fiyatlanin aritmetik ortalamasi alinarak hesaplanan
2,8670 TL

olacaltir.

Ayrilma hakk: kullandirnilmasina birlegme isleminin onaya sunulacag: genel
kurul tarihinden itibaren en geg 6 (altr) is giini iginde baglanacak olup ayrilma
hakki kullanim siiresi 10 (on) is glinil olacaktir.

Aynilma hakkinm aract kurum vasitasiyla kullandinimast zorunludur. Ayrilma
hakkmu kullanacak pay sahipleri ayrilma hakkma konu paylan, ortaklik adma
ahm iglemlerini gerceklestiren araci kuruma, kamuya agiklanan aynlma
hakkmin kullamm siirecine iliskin ilan edilen ¢ercevede ve genel hitkiimier
dogrultusunda teslim ederek satigt gergeklestirir. Aynima hakkini kullanmak
icin arac1 kuruma bagvuran pay sahiplerine pay bedelleri en geg satigi takip
eden iy giini ddenir,

Ayrlma hakkim kullanmak isteyen pay sahipleri, bu hakki grup aynmina
bakilmakstzin sahip olduklan paylann tamami igin kullanmak zorundadir.

Birlesme isleminin tescil ve ilan edilmest ite bildirimlerin yapilmas:

8. Birlesme igleminin onaymna iliskin genel kurul toplantlarindan sonra birlesme
isleminin tescili ile ilgili gerekli basvurular yapilacak ve her halilkarda aynlma
hakks kullanmm siiresinin bitiminden sonra olmak lizere birlegme islemu tescil ve
ilan ettirilecek ve vergi daireleri dahil olmak lizere gerekli kurum ve kuruluglara,
birlesmeye iligkin bilgi ve belge sunulacaktir.

Birlesme igleminin tescilini miiteakip Tirk Ticaret Kanunu’nun 157 maddesi
uyarnce, Biriesmeye Taraf Su‘ketler, alacaklilarna, Turklye LiestetmQicili

sitelerine konulacak ilanla haklanm bildirecekierdir.

P'ay ihraca ve degisimi yapimasi




kapattlacaktir Devralan Sirket’te birlesme islemi kapsaminda yapilan sermaye
artirin sonucunda ihrag edilecek paylara iliskin ibrag belgesi almak amaciyla
Kurul’a bagvurulacak ve Uzman Kurulug Raporu’nda belirlendigi iizere, SAF
GYO nun, Akis GYO digindaki pay sahiplerine sahip olduklar: her 100 adet Saf
GYO payina (toplam 1,00 TL (Bir Tiirk Lirasy) nominal degerli) karsihk ¢,32323
adet 1,00 TL itibari degerli (B) Grubu hamiline yazils Akis GYO payt verilecektir.

22.5. Gerekeesi

Birlesmenin amaci  ve sonuglan, konu baghklar itibariyle bu bolimde
degerlendirilmektedir.

Buna gre; Aym sekiorde faaliyet gostermekte olan Akig GYOQ ve Saf GYO'nun
bitlesmesinin ekonomik, operasyonel ve rekabet giicil agsindan dnemli avantajlan
butunmaktadis.

Oncelikle sirket birlesmesi neticesinde genel ydnetim giderleri , demgmanhk
giderleri, satin alma maliyetleri, pazarlama giderleri, teknoloji giderleri gibi giderler
ve maliyetlerde gerek olgek etkisi gerekse aynt maliyet kalemlerinin baznlarimm
eliminasyonu neticesinde diiglis beklenmektedir.

Operasyonel agidan bakilinca aligveris merkezlerinin  dogrudan tek merkeze
rapotlamasimn standardizasyon ve kurumsallagmaya saglayacan katky ile karar
alma siirecleri kisalacak, ydnetim avantaji yaratacakuir. Ahgveris merkezlerinin
operasyonel agidan birbirinden beslenmest, iyi uygulamalarin birbirleri arasinda hizh
aktarum gibi avantajlar yakalanacaktiy, Raporlama ve muhasebe sistem siireglerinin
de tek standart altinda toplanmasi ¢rkt kalitest ve etkinligi artiracaktir.

Marka bilinirligi yaratma konusunda bilylik ve daha gicli tek bir sirketin One
cikmasinin saglayacags faydalarda 6nem arz etmektedir. Daha ¢ok mecrada gériinme
hem potansiyel miisteriler igin bilinirlik saglayacak, hemde insan kaynaklart gibi
siireglerde tercih edilmeyi artiracaktir. Akis GYO'nun marka bilinirliginin artmas
Sniimbizdeki donem talip olabilecegi potansiyel projeler igin de onemli bir katk
yapacaktir.

Gayrimenkul sektoriinde ve AVM pazarinda bir gok girket olmasmmdan dolay! youn
rekabet gozlemienmektedir, Sitket birlesmesi sonrasmda dogacak daha biiyikk bir
Sirket rekabet avantaji elde edecektir. §irketin bilango biiyiik!igh diisiinildiigiinde
potansiyel proje kapsam genigleyecek, proje gelistirme giich artacaktir.

Sirketler meveut yapilan itibari ile yatirim/aragtimma kurumiarinin kapsa
olarak girebiliyor ve yatimmer tabanim genigletemiyorlar. Bu duruma
Borsa’daki islem hacimleri diigiik seyrediyor. Birleyme ile olugacak fi
100 endeksinde kahcr olmas:, dnemli kira gelirine sahip olmasma |
yaratacal temetti potansiyeli ile yatinimes radarma girmesi beklenmek
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22,6, Uzman kurulug gériigii

BDO Denet Denet Bagimsiz Denetim ve Danigmanitk A.§ (“Uzman Kurulug®),
Akis GYQ ve 8af GYO sirketlerinin 30.06.2016 tarihi itibarivle girket birlesme ve
degisim orammin  tespitini  gergeklestinnek lizere uzman kurulug  olarak
gorevlendirilmigtir,

Sermaye Pivasast Kurulu'nun Birlesme ve Boélinme Tebligi  (11-23.2)' nde
diizenlendigi lizere, Akis GYO ve Saf GYO’nun birlesmesi isleminde birlesme oran,
hisse deisim orani ve birlesme sonucunda artinlacak sermaye tutan uluslararas:
deferleme standartlarina gére kabul gormiis indirgenmis nakit akislart analizi, piyasa
defreri ve net defter degeri olmak fizere 3 farkhh deferleme metodu kullanilarak
hesaplanmistir,

Akis GYO ve Saf GYO’nun birlesmesi isleminde, birlesme orani, hisse degigim
oram: ve birlesme sonucunda ulagilacak sermaye tutarimn belitlenmesi amaciyla,
indirgenmis nakit akislan analizi metoedu, piyasa degeri metodu ve net defter degeri
metodu olmak tizere uluslararas: degerleme standartlatina gore kabul gormusg 3 farkl:
yontem kullamilmigtir. Degisim oram hesaplanwken bu ¢ yontem agichklandilmak
suretiyle dikkate alinmigtir Bu iic yontemin sonuglarn: igeren dzet tablo asagida
sunulmaktadir,

Piyass Yaklasim | Gellr Yaklagim |

Varkk Yaklagtms

Deferteme Yaklasim

Birtearme Gram 42,65% 46, 04%
Birfeeme Sondav Sormaye 400 T8E.547 426066135 A4T 36504
Degistitme s 0, 28488 053758 (33875
Aeprdacak Sermaye 02748347 276 065155 247.368.04
Yoéntem Afirkd 25,0% 25.0% 50,00 |

ooy

Indirgenmis nakit akislant  yontemine; SAF GYO ve AKIS GYO'nun
gelirlerinin biiyik bir kisminm uzun slireli  kira kontratlarindan  kira  gelin
olarak saghiyor olmasindan, bu gelirlerin ngoriilebiliv gelirlerden olusmasindan
ve devam eden projelerin gelir ve maliyetlerinin girket degerine yansitilmasinda
daha isabetli oldufunu diisintildigiinden agirlik olarak %50 verilmistir. Diger iki
yontem ise egit olarak %25 orarunda agirbklandintongtr.

Yukandaki tabloda belirtildigi lizere hesaplanan birlesme oran: %46,50, degistirme
oram 0,32323 ve artirilacgk sermaye totan da 230.091.850 TL olmaktadur.

Kullanilan a@irhiklandirma yaklasimiyla birlikte, bu ilg
hesaplanan “birlesme orant™ ve “degigtirme orami”min adil vef
degetlendirilmektedir,




22.7. Devir  sirasinda  yapilacak mubasebe kayitlars  haklknda  bilgi  (devir

22.8,

denklestirme, erefiye, geri alman paylar vh)

Birlegme igleminin tescil edildigi tarih itibariyle, Saf GYO nun tiim aktif ve pasifi bir
biitiin halinde, Akis GYO’nun aklif ve pasifine ilave edilecektit. S6z konusu iglemi
takiben, Uzman Kurulug Raporu’ndaki birlesme orani ile ulagilacak yeni sermaye
rakamina , dzkaynaklar altmda sermaye diizeltme hesabi kullaniarak ulagilacaktir,

Aynca Akis GYO’nun bilangosunda “zkaynak yontemi ile degerlenen yatinmlar”
altinda bulunan % 19,71°lik Saf GYO yatirnnt, aktiften silinecek, karsthginda da
dzkaynaklar igerisinde netlegtirilecektir. Aym tarih itibari ile Saf GYO’nun gergege
uygun degerl izerinden yeniden Glglim  yapilarak, TFRS 3 Isletme
Bitlesmeleri kapmasinda degerlendirilecektir.

Pay sahiplerinin bilgilendirilmesi ve inceleme haklar

Kuru¥un 28.12.2013 tarih ve 28865 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
giren “Birlegme ve Boliinme Tebligi” (11-23.2) nin “Kamunun aydinlatilmas:” bashgn
tastyan 8. maddesi uyarinca ve Tiirk Ticaret Kanunu’nun “Inceleme Hakk:” baghkl 149,
maddesi ¢ergevesinde, birlesme isleminin onaylanacadi genel kurul toplants tarihinden en
az 3¢ giin dnce,

- Kurul tarafindan onaylanan Bitlegme Duyuru Metni,
- Birlesme Szlesmesi,

. Birlesme Raporu,

- Uzman Kurujug Raporu,

- Son ii¢ yillik finansal raporlar,

- Son ¢ yilhik faaliyet raporlan,

- Son {i¢ yillik bagimsiz denetim raporlar,

. Ara doner finansal raporlari,

- Birlegme sonras: tahmini agilis bilangosn

Akis GYO'nun;

Miralay Sefik Bey Sokak No:11, 34437 Glimlissuyu, Beyoglu, Istanbul adresindeki sirket
merkezinde,

www.akisgyo.com adresli internet sitesinde; ve

Saf GYO nun;

Ankara Devlet Yolu Haydarpaga Yoni 4.km Cegen Sokak Actbademy
adresindeki girket merkezinde,

www.safgyo.com adresli internet sitesinde; ve
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22.9. Sermaye artinim ve esas sbzlesme madde tadiline iliskin yinetim orgam
karartar haklanda bilgi

Birlesme islemi cercevesinde Devralan Sirket’in mevecut Esas Sozlegmesi’nin “Sermaye
ve Paylar” baghkl 8. maddesi, “Yonetim Kurulu ve Gorev Stiresi” bashklr 13. maddesi
ve “Yonetim Kurulu Toplantlary” baglikh 15, maddesi Sermaye Piyasasi Kurulu'nuen
uygun gobriigli ve T.C. Giimritk ve Ticaret Bakanligi I¢ Ticaret Genel Mitdirliigii’ nin izni
almmast kaydiyla ve onaylanan sckliyle, tadil edilecek olup Esas Sozlesme tadiline
iliskin Yonetim Kurulu Karart, Esas Sozlesme Tadil Metmi taslagt ve gerekli sair belge ve
hususlar Akis GYO’nun kurumsal internet sitesi (www.akisgyo.com) ve Kamuyu
Aydmlatma Platformu’nda kamuya agiklanacaktir,

Akig GYO Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye ve Paylar™ bashkll 8. maddesi, “Yénetim
Kurulu ve Gorev Siiresi” baglikh 13, maddesi ve “Yonetim Kurulu Toplantilan™ baglikli
15, maddesinin tadili hususu, Sermaye Piyasast Kurulu ve T.C. Glimritk ve Ticaret
Bakanlign I¢ Ticaret Genel Midirlugi'nden gerekli izinlerin almmasini takiben ve
Sermaye Piyasasi Kurulu ile T.C. Gimritk ve Ticaret Bakanhig I¢ Ticaret Genel
Miduirliigh tarafindan onaylanan sekliyle, birlesme igleminin gdritgiilecegi genel kurul
toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulacaktir.

22.10. Ayrilma hakks fiyati ve kullanimr hakkmda bilgi

Akis GYO ydnetim kurulu, 08.09.2016 tarihinde KAP vasitasiyla kamuya agiklanan
08.09.2016 tarih ve 54 sayili Yonetim Kurulu toplantisinda aynlma hakkr kullamm
fiyahmin Akig GYO'nun 1,00 TL (Bir Tirk Lirasi) itibari degerli beher payr igin
2,8670 TL olarak belirlenmesine, aynlma hakkinin kullammlan sonucunda Akis
GYO’nun  katlanmak zorunda kalabilecegi toplam maliyet ve/veya birlesme
isleminin onaylanacag: genel kurul toplantisinda olumsuz oy kullamp muhalefet
serhini toplanti tutanagina igleten pay sahiplerinin toplam paylannmn Akis GYO
sermayesinin oranma iliskin olarak iist sinir belirlenmesine ve birlesme isgleminin
onaya sunulacagi genel kurul toplantisi giindeminde Akis GYO Ydénetim Kurulu
karariyla belirlenecek olan (st sirlanin astimasi halinde birlesme igleminden
vazgegilebilecegi hususunun birlesme isleminin onaylanmasina iligkin glindem
maddesinden hemen sonra gelmek tizere ayn bir glindem maddesi olarak
cklenmesine ve toplantiya katilan pay sahiplerinin onayina sunulmasma karar
vermigtir, S6z konusu Yonetim Kuralu kararinm tam metni igbu Birlesme Duyuru
Metni’nin 22.1 maddesinde yer almaktadir,

Saf GYO yonetim kurulu, 08.09.2016 tarihinde KAP vasitasiyla kamuya agiklanan
08.09.2016 tarih ve 307 sayih Yonetim Kurulu toplantisinda Saf GYO’nun toplam
1,00 TL (Bir Tirk Lirasi) nominal deferli 100 adet paymna tckabiil eden aynilma
hakk: kullamm fiyatmnin 00,8060 TL olarak belirlenmesine, ayrlma ]1akkmm
kullammlan sonucunda Saf GYO’nun katlanmak zorunda kalabilec phag,
maliyet ve/veya birlesme igleminin onaylanacafn genel kurul toplantigf

oy kullantp muhalefet serhini toplantl tutanagma i$leten pay sahipf '“

12@11111&;{; vazgecilebilecegi hususunun birlegme |$]emzmn onaylann¥agi
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eklenmesine ve toplantiya katilan pay sahiplerinin onayma sunulmasina karar
vermistir. $6z konusu Yénetim Kurulu kararmin tam metni igbu Birlesme Duyuru
Metni’nin 22.1 maddesinde yer almaktadir.

22.11. Vergi bor¢larindan sorumiuluk, vergi beyannamesi

Devralan Sirket, birlesme ile infisah edecek Devrolunan Sirket’in tahakkuk etmis ve
birlesme tarihine kadar tahakkuk edecek biitiin vergi borglarini 6deyecegine ve diger
yikiimliilitklerini yerine getirecegine dair bir taahhiitnameyi yasal siiresi icerisinde
Devrolunan Sirket’in bagh bulundugu Vergi Dairesi Midirligi'ne verecek, talep
halinde ayrica yeterli teminat da gosterecektir.

Taraflar, birlesmenin Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edildigi giinden itibaren
cn gee 30 gin iginde, birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolunan
Sirket’in devir bilangosunu ve gelir tablosunu da ckleyerek, devir tarihi itibariyle
hazirlayacaklarl ve miistereken imzalayacaklan Devrolunan Sitket’e ait kurumlar
vergisi beyannamesini Devrolunan Sirket'in bagh bulundugu Vergi Dairesi
Miidiriiigi’ne vereceklerdir,

22.12. Islemin ¢ahsantar ve alacakhilar lizerindeki etkileri

Devrolunan Saf GYQ personeli tiim hak ve yiikiimliilikler ile birlikte yliriritkteki
mevzuat hitklimleri dahilinde Akis GYO’ya devrolacaklardir. Devrolunan Saf GYO
isilerinin haklarinda herhangi bir degisiklik s6z konusu olmayacaktir,

22,13, Islemin taraflara yiikledigi borg¢ ve yilkiimhilikler ile séz konusu
yitkiimliifiiklerin yerine getirilmemesi durumunda tarafarin  katlanacaf
sonu¢lar

A.  Ayrilma bakki kultanim bedellerinin édenmesi

Isbu Birlesme Duyuru Metni’nin 22.10 maddesinde “ayrilma hakkr” kullanimu ile
ilgili olarak detayli bilgiler yer aimaktadir.

B.  Birlesmenin, birlesmeye katilan girketlerin alacakhlan lizerindeki etkileri

Birlesme sonucunda tasfivesiz infisah edecek olan Devrolunan $irket’in 3. kigilere
ofan borclars, yapilnus anlagma sartlar ve Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili sair mevzuat
hilkiimleri uyannca vadelerinde Devralan Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak
ddenecektir.

ddenmemis olan borqlan ile vadesi gelmemis vefveya ihtilafh bulungh b
iliskin olarak Tiirk Ticaret Kanunw’'nun 541°nci maddesi hitkmii daireg
edilecektir,

¢+ Alacaklara iligkin hususlar
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kazanacak olup; Devrolunan Sirket Saf GYO'nun tiim hak, alacak, borg ve
yiikiimliiliikleri yukanda sozii edilen tescil keyfiyetinin yerine getirilmesiyle
Tirk Ticaret Kanunu hitkimlerine de uygun olarak devralan Akis GYO'ya
intikal edecektir. Bu suretle, Akis GYO tarafindan devralinan ve birlesme
Oncesinde Saf GYO’ya ait olan {giincli saluslara olan tim bor¢ ve
mikellefiyetler ile yaptlmis anlagma sartlary, Tiirk Ticaret Kanunu ile sair ilgili
mevzuat hiikiimleri uyarince vadelerinde devralan Akis GYO tarafindan tam ve
eksiksiz olarak yerine getirilecektir.

. Alacaklarm teminat altima alinmasi

Tirk Ticaret Kanunu'nun 157/(1)'in¢i maddesine uygun olarak, birlesmeye
katilan Akis GYO ve Saf GYO’nun alacaklifar birlesmenin hukuken gegerlilik
kazanmasindan (tescil edilmesinden) itibaren #¢ ay icinde istemde
bulunurlarsa, devralan Akis GYO bunlarin alacaklarini teminat altina alir,

Tirk Ticaret Kanunu'nun 157/(2)'nci maddesine uygun olarak, birlesmeye
katilan Akis GYO ve Saf GYO; alacakhilarma, Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde, yediger giin arabklarla ii¢ defa yapacaklan ilanla ve ayrica
internet sitelerine konulacak ilanla haklanm  bildirirter. Tirk Ticaret
Kanunu'nun 541/(1)’inci hitkmitine uygun olarak, alacaklt olduklan Saf GYO
deflerlerinden veya difier belgelerden anlaplan ve yerlesim verleri bilinen
kisiler taahhiitli mektupla da konu hakkinda bilgilendirilirler.,

Tirk Ticaret Kanunu’nun [57/(4)"incli maddesine uygun olarak, diger
alacaklilanin zarara uframayacaklarinin anlasiimast halinde, yukiimli sirket
teminat gistermek yerine borcu ddeyebilir,

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 541/(2)’nci maddesi hitkiimlerine uygun olarak,
alacakh olduklan bilinenler, bildirimde bulunmazlarsa, alacaklarimmn tutan T.C.
Giimriik ve Ticaret Bakanlifi'nca belirlenecek bir bankaya depo edilir,

Ancak Tirk Ticaret Kanunu'nun 541/(3) maddesinde sayilan hallerin (Saf
GYO'nun borglarinin yeterli bir sekilde teminat altina alinnmg olmas1 veya Saf
GYO'nun varhifmin pay szhipleri arasindaki paylasiminin bu  borglann
Oodenmesi sartina baglanmug olmasi)) devralan Akis GYO tarafindan
saflanamamis olmasi halinde, devrolunan Saf GYO’nun muoaccel olmayan
veya hakkinda uyusmazlik bulunan borglarmi karsilayacak tutarda para notere
depo edilir. Ancak Akis GYO’nun giigli finansal yapisi nedeniyle Tiirk Ticaret
Kanunu’nun  541/(3) maddesinin  uygulama  alamnm  olmayacaf
diigiiniiimektedir.

karsilifinda imtiyazh paylar veya esdeger haklar/karsilik verilmeyece ‘
dl$1ﬂdakl (A) Grubu pay sahiplenne sahip oiduklan her 100 adet (A)
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0,32323 adet 1,00 TL itibari degerli (B) Grubu hamiline yaz:ili Akiy GYO payn
verilecektir,

22.15, Tiirk Ticaret Kanunu uayarinca ayritma akgesinin ongoriilmesi halinde,

ayrilma akgesinin degerinin tespitine iliskin bilgi
Yoktur.

Onemii Nitelikteki Iglemlere [liskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi ve ilgili
Sermaye Piyasasi Mevzuatt uyarinca aynima haklarmin kullammu ise igbu Birlesme
Duyuruy Metni’nin 4.2 ve 22, maddelerinde diizenlenmistir.

22.16. Tirk Ticaret Kanunu uyarinca denklestirme ddemesi  yapilmasmm

23,

24.

dngiriilmesi halinde, denldestirme tatarinim tespitine iliskin bilgi
Yoktur,
BIRLESME ISLEMINE ILISKIN DIGER HUSUSLAR

Akis GYO pay sahiplerinden Omer Dingkék tarafindan 1 Nisan 2015 tarihli 2014 yili
olaan genel kurul toplantisinda goriisiilip karara baglanan 2, 4, 5 ve 6 sayils
maddelere iligkin kararlarin iptali talebiyle Istanbul 16. Asliye Ticaret Mahkemesi
nezdinde 2015/703 E. sayili dava agilmug olup; 29.09.2016 taribinde Mahkemece,
gerckeeli kararin tebliinden itibaren 2 hafialik siire igerisinde istinaf yolu agik
olmak iizere, 01.04.2015 tarihinde yapilan 2014 yilina ait olafan genel kurulda
ahnan giindemin 6. maddesindeki kararm iptaline, fazlaya iligkin dier maddelerin
iptali istemlerinin ayn ayn reddine karar veriimigtir, S6z konusu davaya iliskin
gerekeeli karar Akis GYQ’ya teblig edildiginde Akis GYO tarafindan karar aleyhine
istinaf’ yoluna gidilecek olmakla birlikte, ddenen 2.307.537,90 TL kazang pay,
ddeme tarihinden itibaren hesaplanan ticari temerrit faizi ile birlikte 04.10.2016
tarihi itibaniyla Akis GYO'ya iade edilmisgtir.

INCELEMEYE ACIK BELGELER

Birlesmeye taraf sirketlerin merkezlerinde, birlesme islemi tescil edilinceye kadar,
pay sahiplerinin incelemesine agik tutulacak belgeler agafida yer almaktacir:

- Kurul tarafindan onaylanan Birlesme Duyuru Metni,
- Birlesme Sézlesmesi,

- Birlesme Raporu,

- Uzman Kurulug Raporu,

- Son {i¢ yillik finansal raporiar,

- Son ti¢ yullik faaliyet raporlan,

- Son {i¢ yillik bagimsiz denetim raporlar,

- Ara dénem finansal rapotlar,

- Birlegme sonrasi tahmini a¢ihs bilangosu,

HF
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Birlesmeye taraf sirketlerin yonetim kurulu Giyeleri ile yénctimde soz sahibi olan
personelin son durum da dahil olmak iizere son beg yilda, yonetim kurullannda
bulundugiu veya ortagr oldugu biitin girketlerin unvanlan, by sitketlerdeki
sermaye paylan ve bu yonetim kurullanmndaki iyelifinin /-
devam edip etmedigine dair bilgi iceren tablolar ektedir. 7
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Ek-1 — Akis GYO

Ahmet Cemal Dérdiinci
Sirket Gorevi Gorevi Hgiti Sahsin hgitt Oriaklif
(Bagkan/Baskan devam Ortakhk Sahsin Devam
Vekili/ Uye...vb) | ediyor mu? | Dinemine Al Ortaklik | Ediyor mu?
(Evet/Hayir} | En son Sermaye | Dénemine | (Evet/Hayir)
Payi Ait En son
{TL) Sermaye
Payi
Akkik Holding A.S. Uye LEvet
Aksa Akrilik Kimya 1 Uye 1 Evet
Sanayii A.S.
Akenerji Elelarik Uretim | Bagkan | Evet o
AS.
“ Akmerkez Gayrimenkul Uye T Evet
Yatirim Ortakhign A.$.
Ak-kim Kimya Sanayi ve Ba.skanvcwlq!l Evet
Ticaret A.S,
Aktek Bilgi lletisim Uye Evet |
Teknoloji Sanayi ve
Ticaret A.S,
Akport Tekirdag Liman Uye Evet
Isletmesi A.S.
Akis Gayrimenkul Yatirim | Bagkan Lvet
Ortaklifit A.S.
Saf Gayrimenkul Yatrim Baskan Evet
Ortakhig A.S,
Akcez Enerji Yatinmlar Bagkan Evet
Sanayi ve Ticaret AS,
Dowaksa Advanced Uve Bvet
Composites Holdings A.S.
Akasya Cocuk Diinyas Uye Evet
AS.
QGizem Seramik Frit ve Bagkan Evet
Glaziir San, ve Tic, A5,
Akyagam Yonetim Bagkan Evet
Hizmetleri A.S.
Anadolu Isuzu Otomotiv | Uye Evel
Sanayii ve }"i,cﬁmw\ﬁl
L LIS
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Sanayi A.S.

Coca — cols fcecek AS. Uye Evet
Anadolu Katkasya Enerji | Uye Evet
Yatrimlan AS.
Borusan Enbw Enerji Uye Hayr
Yagrmtar ve Uretim A8,
Anadolu Tagtt Ticaret A.S. | Uye | Evet
" Anadolu Termik ) Uye Evel
Santralleri Elekirik Uretim
AS.
Aes Elekirik Enerjisi Uye Evel
Toptan Satig A.S.
“ Anadoiu Efes Biracilik ve Uye Evet
Malt Sanayii A.S.
Adel Kalemeilik Ticaret ve | Uye Hayr




Niliifer Dinckok Cifici

Ek-1 - Akis GYO

USCudar

£V N

Sirket Gorevi Gorevi figiti Sahsin | ligili Sahsin | Ortakf
(Baskan/Baskan devam Ortakhk Ortakhk Devam
Vekili/ Uye..vb) | ediyor mu? | Dinemine Ait | Dénemine Ait | Ediyor mu?
(Evet/Haywr) En son En son (Evet/Hayir)
Sermaye Payl | Sermaye Pays

Akkok Holding A.5. | Bagkan Vekili | Evet 1.1.708,49 0,000170262% | Evet
Aksa Akrilik Kimya Uye Evet 183.282,23 0,095% Evet
Sanayii A.S.
Ak-kim Kimya Sanayi ve | Uye Evet 13.860.060,00 | 7% Evet
Ticaret A.$.

“Ak-pa Tekstil Thracat | Baskan Vekili | Evet B
Pazarlama A5,
Dinkal Sigorta Acenteligi | Bagkan Vekili | Evet | 6.679,80 1L,113% Evet ;
AS.
Zeytinlizda Turizm ve Bagkan | Evet
Ticaret A.S.
Tstasyon Tekstil Sanayi Bagkan Evet
ve Ticare! A.S.
Aris Sanayi ve Ticaret Bagkan Evet
Tiiek AL,
Ak Havacihk ve "Uyc Bvet
Ulagtirma Hizmetleri
AS.
Akig Gayrimenkul Bagkan Vekili Evet 25.741.468,71 12,871% Evet
Yaniim Ortakligs A.S.
NDC Holding A.S. Baskan Evet 111.284.612,00 | 60% Evet
Aktek Bilgi lotisim Uye Haywr
Teknoloji Sanayi ve
Ticaret A.S.
Akmerkez Gayrimenkul 738.542,32 1,982% Evet
Yatinm Ontaldhin A5, _
Saf Gaynmenkul Yatinm 19.380.671,00
Ortakh AS.
Akgirigim Miiteahhitlik ~ 275.000,00
Misavirlik ve Cevre
Teknolojiler] Sanayi ve
Ticaret AS.
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Ek-1 - Akis GYQ

Mehmet Ali Berkman
Sirket Giirevi Gorevi t1gili Sahsin igili Ovéakh
(Baskan/Baghan devam Ortakbk Salisin Devam
Vekili/ Uye..vb) | ediyormu? | Donemine Ait Oriakbk | Edlyor mu?
(Evet/Hayy) | En son Sermaye | Dinemine | (Evet/Hayir)
Payi Att En son
(TL) Sermaye
Pay:
o) .

AkkSk Holding A.S, Uye Evet

Aksa Akritik Kimya Bagkan | Evet

Sanayii A.S.
Ak-kim Kimya Sanavi ve | Uye Evet

Ticaret AS.

Akiek Bilgi llenigim | Bagkan Evet

Teknolaji Sanayi ve

Ticaret A5,

Aot Tolrdas T sk e R

Isletmesi A.S.

Akis Gayrimcnkﬁf Yatinm ﬂye Evel 1.560,052,10 ".6,780% | Evet
Ortaklis AS,

Dowaksa Advanced ilye Evot

Composites Holdings BV
"Akasya Gocuk Ditnyast | Uye Hayir -

AS.

Akenerji Elekirik Uretim | Bagkan Hayir -

AS,

Akmerkez Gayrimenkul (“Jye Hayir

Yatwim Ortaklifii A.S.

Akcez Enerji Yatnmlar: | Baskan ‘Hayir ~ .
Sanayi ve Ticaret A.S.

Saf Gayrimenkul Yatinm | Uye Hayir

Ortakligr A 8.
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Ek-1 — Akis GYO

GAYRIMER I

Ali Raif Dingkdk
Sirket Girevi Garevi i1gili Sahsin flgiti Sahsin Ortakhih
(Raskan/Bagkan devam Ortakhk Ortakhk Devam
Vekili/ Uye vb) | ediyor mu? | Donemine Ait | Ddnemine Ait | Ediyor mu?
(Evet/taywr) En son Enson {Evet/Hayir)
Sermaye Payt | Sermaye Payl
. ATLy (%o}
Akis Gayrimenku! Uye Evet 40.910.343,60 | 20,455% Evet
Yatinm Ortakhi A.S.
“Akarsu Enerji Yatrmlan | Bagkan | Evet | 16.695.60642 | 1 1417% | Evet
Sanayi ve Ticaret AS.
Akksk Holding A S. Bagkan Evet 766 10,000000763% | Evet
“Aksa Akilik Kimya Uye Evet 430.467,50 0.233% | Evet
Sanayii A.S,
Ak-kim Kimya Sanayi ve | Bagkan | Evet 152717560000 | 26,625% | Evet
Ticaret A.S,
AR.D Holding A.S. Bagkan | Evet 107.120.000,00 | 52% Evet
Ak Turizm ve Dig Ticarel | Uye THaypr | 68.999,00 45,99% Hayir
AS.
Akcez Enerji Yatirmlaty Hay:x N 0,0000002% Evet
Sanayi ve Ticaret AS.
Akgirigim Miiteahhitlik Hayir 275.000,60 25% Evet
Miigavirtik ve Cevre
Teknolojileri San. ve Tic.
AS.
Akmeltem Polifiretan Hawir 16.666,52 1,667% Evet
Sanayi ve Ticaret A8,
Akmerkez Gayrimenkul Hayir 1.338.682,57 3,592% Lvet
Yatnim Ortakligr AS.
B
Akport Tekirdag Liman Hayir 2.818.884,74 1,830% @‘é!@ ¥
Isletmesi A.S. o
Arig Sanayi ve Ticaret Hayir 2.128.855,78
Tirk A.S.
/ )
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Dinkal Sigorta Acentelipi | Hayr 16.679,80 1,113% Evet

AS.
‘Saf Gayrimenkul Yatrm Hayir 199.058.018.00 | 22,452% | Evet
Ortaklifn A.S.

Zeytinliada Turizm ve T Hayw | 62.316,00 14,631% | Ewvet
Ticaret A.S.

Ueaon e ve R et PV T | G G601 o

Ydnetim Hizmelleri A.S.

“[stasyon Tekstil Sanayi Hayvr 32635500 | 26,63% ‘Evet
ve Ticaret A3,

Tasfiye Halinde Aktem | Hayr 2500 0,05%

Uluslararast Mihmesillik

ve Ticaret AS.

GAYRIMENKUL "%‘ ’
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ihsan Géksin Durusoy

Ek-1 - Akis GYO

Sirket Gorevi Gorevi itgiti Sahsin Higili Sahsin | Ortakhfa
(Baskan/Baskan devam Ortakhik Ortakhik Devam
Vekili/ Oye...vh) | ediyor mu? | Donemine Ait | Dinemine Ait | Ediyor mu?
{Evet/Hayir) En son En son {Evet/Hayr)
Sermaye Payi | Sermaye Payi
T S (FL) L4 SN B
Akdiinya Egitim Eglence | Uye Evet
Sanat Yatirimlan ve Dig
Ticaret A.S.
" Akis Gayrimenkul fye | Evet | 2340.608.43 " | 1,170% | Evet
Yatirim Ortaklifis AS.
KRBTl A5 e T VoooteseaEee | Bvel
“Saf Gayrimenkul Yatirim | Uye -
Ortaklifs A.S.
Ak Yon Vénetim ve | Bagkan | Evet o 0,002% Evet
Bakun Hizmetler A5,
MAkasya Cocuk Diinyas Uye Evet - ;
AS.
Akyasam Yonetim Uye Evel
Hizmetleri A.S.
Karlitepe Gayrimenkul Baskan Vekili Evet
Gelistirme ve Yatrm
A8
Akgirisim Milteahhitlik Bagkan Hayr )
Muisavirlik ve Cevre
Teknolojileri San. ve Tic.
AS,
Aksu Renl Estate EAD | Uye Evet
GAYRIMENKULYATA AEAIC 152
Mersis 1483

=
_ 8




Alize Dinc¢kdk Eyliboglu

Ek-1 — Akis GYO

I

i

r/

Sirket Govevi Gorevi iglli Sahsin Igili Oriakhig
(Baskan/Bagkan devam Oreakh Sahsin Devam
Vekilif Uye..vb) | ediyor mu? | Dbnemine Ait Ortakhk | Ediyor mu?
(Evet/Hayi) | En son Sermaye Doénemine | {(Evet/Hayir)
Pay1 Ait En son
(TL) Sermaye
Payy
| R ).
Akkok Holding A.S. Uye Evet
Akmerkez Gayrimenkul | Uye Evet 7 B
Yatirim Ortaklifn A.§.
i B e e T A R
Teknologi Sanayi Ve
Ticaret A.S.
Binial Sigors Aceniciiai | Use T e A —
A8
AXhan Bakim Yinetim Bagkan Vekili Evet
Servis Hizmetleri
Giivenlik Malzemeleri
Ticaret A.$.
“Zeytintiada Turizm Ve Uye fver T T T
Ticaret A5,
Istasyon Tekstil Sanayi Ve | Uye Evet
Ticaret A3,
" Aris Sanayi Ve Ticaret Uye Evet i
Tiitk A.$
AX Tutizin Ve Dig Ticaret | Uye TFvet . .
A
Ak Havacihk Ve Uye Evet o o
Dlagtirma Hizmetleri A.$
Uggen Bakun Ve Yénetim | Uye Evet R
Hizmetleri A.S.
Akmerkez Lokantacilik Baskan Evet
Gida San Ve Tic A.S.
Aldy Gayrimenkul Yatmm | Uye Evet 1.553.811,89 0,771% / :
Ortaklifr A.S. Ly ) B
‘e ‘i 1 " ?_3 A'? [
AR.D Holding A.S. Uye Evet 49,439.998,00 24% X\ E,a?g’g“: v
Saf GayrimeplaYatirim__| Uye Evet 2.608.089,00 0,294%
. o oy
% d . i
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Ortakh@ A3,

Akgirisim Miteahhitlik | Bagkan | Hayrr 137.500,00 12,5% Evet
Milsavirlik ve Cevre

Teknolojileri San, ve Tie.

AS.

Ak Yén Ydnetim Ve ‘Bagkan Vekdli | Bvet 100 le002% | Evet
Bakun Hizmetleri A.S.

Akasya Cocuk Diinyass | Uye Evet

AS.

Alcyssam Yonetim ('Jye | Evet

Hizmetleri A.S.

Akmarin Terizm Yatgiik

Ve Ticaret A.S,

| Bagkan Vekili

“Akdﬁnya i Fglence

Sanat Yatwenlan Ve g
Ticaret A.S.

“Uye

T

| Evet

;

%ac{f g
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Uzay Kozak
Gorevi Gorevi fIgiti Sahsin Tigiti Sahsin Ortakhi
Sirket {Bagkan/Bagkan Devam Ortaldik Ortakbk Devam
Vekili/Uye.. vb) | Ediyor mu? | D&nemine Ait En Dénemine Ediyor mu?
(Evet/Hayw) | Son Sermaye Pay1 | Ait En Son (Evet/Hayir)
(TL) Sermaye Pays
Fokus Finansal Yénetim Kuruto | Evet 50,000 TL 100% Evet
Hizmetler A.S. Bagkan
Akis Gayrimenkul Bagimsiz Evet
Yatinim Ortakhgi Yanetim Kurubu
A8, Uyesi




Hiiseyin Ersin Takla

Ek-1 - Akis GYO

Gorevi Gorevi ftgili Sahsin
Sirket {Baghan/Bagkan Devam Ortakltk
Vekilifye.. vb) | Ediyor mu? | D3nemine Ait En
(Evet/Hayw) | Son Sermaye Pay
(TL)
TML Ingant A.S. Yénetim Kurulu | Evet 5.460.000-TL
) Bagkani )
Akis Gayrimenkul Bagunsiz Evet
Yatuun Oriaklif Y énetim Kurulu
AS. Uyesi

ilgili Sahsin Ortakhd
Ortakltk Devam Ediyor
Dnemine mu?
Ait En Son (Evet/Hayr)
Sermaye
o Pand%) |
%14 Evet

et ORTA
028041469

M

'
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Naile Banuhan Yiirikoflu

Ek-1 ~ Akis GYO

Sirket Gorevi Gorevi fagili Sahsin | flgiti Sahsm | Ortakligh
(Baskan/Baskan devam Ortakhk Ortakhk Devam
Vekili/ Uye..vb) | ediyor mu? | Dinemine Ait | Dnemine Ait | Ediyor mu?
{Evet/Hayr) En son En son (Evet/Hay:r)
Sermaye Payt : Sermaye Payi
. (TL) (%)
NDC Holding A.S$. Uye Evet 1 0,000000539% § Evet
Akyasam Yonetim Uye Evel
Hizmetler A.S.
Karlitepe Gayrimenkul | Uye | Evet
Geligtirme Ve Yatinm
AS.
Aksu Real Estaste EAD. | Uye | Evet




Ek-1-8Saf GYO
Ahmet Cemal Dordiincti

AhaboRTA

e414s&uﬁ$l{®aﬂkﬂﬂ’&“\

Sirket Giirevi Gorevi ilgiti Sahsin figiti Ortakiif
(Baskan/Bagkan devam Ortaklik Sahstn Devam
Vekili/ Uye..vb) | ediyor mu? | DUnemine Ait Ortaklik | Ediyor mu?
(Evet/Hayw) | En son Sermaye | Dinentine (Evet/Hayw)
Pay: Ait En son
(TL) Sermaye
Pay:
N . - L) S I

Akkdk Holding A.S. Uye Evet
“Aksa Akrilik Kimya | Uye Evet m

Sanayii A.S.

Akenéfﬁflektrik Uretim | Baskan Tevet |

A8,

i Gavrimenied | Ty TR

Yatinm Ortaklifn AS.

Ak-kim Kimya Sanayi ve | Bagkan veldi [ Evet |

Ticaret A.3.

Aktek Bilgi lletigim Uye | Evet a

Teknoloji Sanayi ve

Ticaretl A5,

Akport Tekirdag Liman Uye Evet

igletmesi A.S.

Akis Gayrimenku! Yaurim | Bagkan Evet

Ortakligt A.S,

Saf Gayrimenkul Yaturim | Bagkan Evet

Ortakhifs A.S.

Akcer Enerji Yatirimlan Bagkan | Evet -

Sanayi ve Ticaret A.S.

Dowaksa Advanced Uye Evet

Composites Holdings A5,

Akasya Cocuk Diinyasi Uye Evet - ..

AS.

Gizem Seramik Frit ve Bagkan Evet

Glazilr San. ve Tic. AS.

Akyasam Yonetim Bagkan Evet

Hizmetler A8, Iy

i
Anadolu Tsuzu Otomotiv | Uye Evet i
Sanayii ve Ticaret A.S. B
& 158




GAYRIH
Mars)

EN

o N

Coca - cola Igecek A.S. Uye Evet
Anadolu Kafkasya Enerji Uye “Evet
Yatirnmlan A $.
Borusan Enbw Enerji | Uye Hayir
Yatinmlart ve Uretint A.S,
Anadolu Tagit Ticaret A.S. | Uye | Evet
DRIy T : e e
Santralteri Elekirik Uretim
AS.
Aes Elekirik Enerjisi Uye Evet
Toptan Satis A.S.
“Anadolu Efes Biractk ve | Uye Bvet L
Malt Sanayil A.S.
Adel Kalemeilik Ticaret ve | Uye Hayr
Sanayi A5,
27 \ 159

MF

TR 1L BTN s




Ek-1 - 8af GYO

Raif Ali Dingkok
e e e figii Sahsm . Ilgl!lﬁaﬂSln e e
Gorevi Gorevi Ortakhk Ortaklik Ortakh
Sirket (Baskan/Baskan Devam Diénemine Aif | Didnemine Ait Devam
Vekili/Oye.. vb) | Ediyor mu? En Son En Son Ldiyor mu?
{Evet/Haywr) | Sermaye Payr | Sermaye Payt | (Evet/Hayir)
Akkok Holding | Uye Evet
AS.
‘Aksa Aknlik | Bagkan Vekili Evet 1 0,000000541% Eve(
Kimya Sanayii
AS.
e e e -
Elektrik Uretim
AS
 Akmerkez Bagkan | evet
Gayrimenkul
Yatirim
Ortaklign ALS.
" Ak-Kim Kimya “‘Uye Evet
Sanayi ve
Ticaret A.S.
ek B B ST oo 56006 wE T e
Hetisim
Teknoloji
Sanayi ve
Ticarct A.S.
Ak-Pa Tekstil | Bagkan Bvet | Evet
Ihracat
Pazarlama A.S.
| Akport Tekirdag iiye Evet 28.618,12 0,019% Ever
Liman Igletmesi
AS.
Dinkal Sigorta Baskan Evet B Evet
Acenteligi A.S,
Zeytinliada Bagkan Vekili Evet
Turizm ve
Ticaret A.S,
Istasyon Tekstit | Bagkan Vekili Evet 14.297,00 1,682%
Sanayi Ve
Ticaret A.S. -
el
B /‘. ‘




Arig Sanayi Ve
Ticaret Tiirk
AS,

Baskan Yekili

| Evet

Ak Turizm Ve
Dig Ticaret A.§.

"B”siskan

Ak Havacilk Ve
Ulagtirma
Hizmetleri A.S.

Bagkan

Tasfiye Halinde
Aktem Kimyasal
Uriinler
Uluslararas
Milmessillik Ve
Ticaret A.S.

Poliliretan
Sanayi Ve
Ticaret A.S,

Uye

Evet

| Evet

1124398 57

1 1,680%

Evet

0,000667%

Uye

Evet

Akdlinya Egitim
Eglence Sanat
Yatinmlan Ve
Dis Ticaret AS,

Bagkan vekili

T

“AR.D Holding
AS.

-Baskan vekili

Evet

| 49.440.600.00

24%

Evet

Saf
Gayrimenkul
Yatinm
Ortakhig AS.

Bagkan Vekili

Lvet

| 20931.162,00

12,361%

Evei

Akarsu Eneri
Yatirimlan
Sanayi Ve
Ticaret A.S.

Uye

Bvet

0,10

0,000000068%

Evet

Ak Yoén

Y &netim Ve
Bakim
Hizmetleri A.S.

Uye

Evet

3,002%

Dowaksa
Advanced
Composites
Holdings BV

Oye

Evet

Evet

o ——

Aksu Real
Estate E.A.D,

Uye

Evet




Akasya Cocuk
Diinyasi A 8,

Bagkan

Gizem Seramik
Frit ve Glaziir
San. Ve Tic.
AS.

Bagkan Vekili

Akyagam
Y dnetim
Hizmetleri A.S.

Bagkan Vekili

Karltepe

Akmatin Turizm
Yateultk Ve
Ticaret A.S.

Gayrimenkul
Geligtirme Ve
Yatirim A.S

Bagkan

Akis
Gayrimenkuy|
Yatirim
Ortakleg A.S.

Bagkan Vekil

o RPN,

TEeat

Evet

Evel

12430499,692 | 6,215%

Akgirigsim
Mitealihitlik
Milsavirlik ve
Cevic
Teknolojileri
San. Ve Tic,
AS.

137.506,00

12,5%

Evet

Alkhan Bakim
Yonetim Servis
Hizmetlen
Gilvenlik
Malzemeleri
Ticarel A§,

0,15%

Evet

MORTAELIN A "
o: 0028041468000 l

t
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Alize Dingkok Eyiiboglu

Ek-1 - 8af GYO

W'ﬁgili Séﬁsmm ilgih kés;hgih'k R
Gorevi Girevi Ortakhk Ortakirk Ortakhiy
Sivket (Baskan/Baskan Devam Dénemine Dénemine Devam
Vekili{lye.. vb) | Ediyormu? | AitEnSon | AitEnSon | Ediyor mu?
{Evet/Hayir) Sermaye Sermaye (Evet/Haym)
e Pan T Payi (%) |
Akkék Holding | Uye Evet
A8,
Akmerkez Uye “Evet
Gayrimenkul
Yatirim Ortaklig)
AS,
 Aktek Bilgi | Uye 1 Evet
Tletigim Teknoloji
Sanayi Ve Ticaret
AS.
Do S L e R
Acentelifi A,
Akhan Bakim Bagkan Vekili Evet
Yonetim Servis
Hizmetleri
Giivenlik
Malzemeler!
Ticaret A.S,
Zeytinliada Uye Evet . )
Turizm Ve
Ticaret A.S.
Istasyon Tekstil | Uye Fvet N
Sanayi Ve Ticaret
AS.
Asis Sanayi Ve Uye Evet
Ticaret Tark A.S.
Ak Turizm Ve Uye Evet -
Dig Ticaret A.S.
Ak Havacthk Ve | Uye Evet
Ulagtirma
Hizmetleri A.S
Uggen Bakim Ve | Uye Evet
Yanetim
Hizmetlesi A8,

163




Akmerkez Bagkan Evet o

Lokantacilik Gida

San Ve Tic A.S.

YT e Vo R TTN TR A
Gayrimenkul

Yatiram Ortakhgi

AS.

ARDHolding | Uye ‘Evel 0.998,00 | 24% Evet
AS,

Saf Gayrimenkul | Uye Evet 2.608.089,00 | 0,294% Evet
Yatirim Ortaklr

AS.
kgmam T Thesen fisi 57 560,00 5% R AT
Miiteahhitlik

Mugavirlik ve

Cevre

Teknolojileri San.

Ve Tic, A8,

Ak Yén Yonetim | Basgkan Vekili Evet | 1,00 0,002% Evet
Ve Bakim

Hizmetlert A.S.

Akasya Cocuk Uye Evet

Diinyast A.S,

Ay Tye T . .
Ydnetim

Hizmetleri A.S.

Akmarin Turizm | Bagkan Vekili Evet |

Yatgilik Ve

Ticarst A.S.

Akdiinya Egitim | Uye Evei

Ejlence Sanat

Yatirmlan Ve

Dis Ticaret ALS.

it
K

GAYRIMENKUL AT ORTA 15 131 1/
’“28041464“"(-




Ihsan Goksin Durusoy

Sirket

Akdinya Egitim

Eglence Sanat
Yatrmmlan Ve
Dig Ticaret A.S,

Garevi
(Baskan/Bagkan
VekilifOye.. vb)

. Uyc

" Akig
Gayrimenkul
Yatirm Oriaklsg
AS.

ARDHolding

AS.

Ek-1-8af GYO

Gérevi
Devam
Ediyor mu?
(Evet/Hayir)

1igili Sahsin
Ortakhk
Dincmine

Ajt En Son
Sermaye

L Pan(TLy

ilgi]i Sahsin
Ortakhik
Dinemine
Ait En Son
Serntaye

. 1,170% o

EBani (%)

Ortakhin
Devam
Ediyor mu?
(Evet/Hayiy)

| Ever

10,000000485%

Evet o

Saf Gayrimenkul
Yatuim OQrtaklif)
AS.

Evet

Ak Yén Yonetim
Ve Bakim
Hizmetleri A S.

Baskan

Evet

0,002%

Evet

Akasys Cocuk
Diinyas A.S.

ey

Uye

. oot

Akyagam
Yénetim
Hizmetleri A.S.

Uye

Evet

Karliiepe
Gayrimenlau]
Geligtirme Ve
Yatinnm A.S.

mﬁé&kan Vekili

Evet

Akgirisim
Miiteahhithik
Miigavirlik ve
Cevre

Teknolojileri San,

Ve Tic. A.S.

Bagkan

Hayir

Aksu Real Estate

E.AD.

Uye

Evet

ORTAK }‘\é\

f
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Ak-Pa Tekstil

Ak Havacilik Ve

Uggen Bakim Ve

"ARDHolding

‘Saf Gayrimenkul

Ozlem Ataiinal

Sirket

Hetisim Teknoloji
Sanayi Ve Ticaret
A8

ihracat Pazatlama
A5,

Acentelifii A.S

Ulastirma
Hizmetleri A,S,

Girevi
(Baskan‘/Baskan
Vekili/Uye.. vb)

Dml:almStggng B |

Uye

A e b et e

Uye

Gorevi
Devam
Ediyor mu?
(Evet/Hayir)

Ek-1 - Saf GYO

| Pay(TL) |

Ydnetim
Hizmetleri A.8.

AS,

Uye

Uve

Evet

Ngili Sahsin | fgili Sahsm
Ortaklik Ortakhk Ortaklifs
Dinemine Dénemine Devam
Ait En Son Ait En Son Ediyor mu?
Sermaye Sermaye (Evet/Hay)

o

| 0,000000485% |

Yaarim Ortaklgs
AS.

Uye

Evet

Sakarya Elekinik

Perakende Satig
AS.

Uye

Evet

Yatirimlart
Sanayi Ve Ticaret
A,

Uye

Evet

Akgirisim
Miiteahhitlik
Miisavirlik ve
Cevre
Teknolojileri San.
Ve Tie. A8,

Bagkan

Evet

Akasya Cocuk
Diinyas A8,

Evet

ozaomwu

1 Hlohsues
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Gizem Seramik
Frit ve Glaziir
Ban. Ve Tic. A.S.

Akyagam

Ydnetim
Hizmetleri A8,

“Eveg e

Akventure
Gayrimenkul
Yatinm Ve
Geligtirme A9,

“Ak-KimKimya |
Sanayi Ve Ticaret
AS.

| Evet

Evet




Ek-1 - Saf GYO
Rifat Hasan
- ] Tigiti Sahsm | Tigili Sahsm
Gorevi Girevi Ortakhk Ortaicdik Ortakhg:
Sirket {Bagkan/Bagkan Devam Dinemine | Dinemine Ait Devam
Vekili/Uye.. vb) | Ediyor mu? | Ait En Son En Son Ediyor mu?
(Evet/Hayur) Sermaye Sermaye Payt | (Evet/Hayir)

el E o Pai(%) ) (TL) R
Akdiinya Dig Yénelim Kurelo Evet % 14 100.000 TL Evet

Tic.A.S. Bagkam

‘UggenBakim | Yanetim Kuralu | Evet % 6,18 309384 TL | Evet

ve Ydnetim Uyesi

Hizmetleri A.S.

Inteks Yénetim Kurulu | Ever | %s3 132,500 TL Evel
San.Ing.Tic.A.S. | Bagkani

DoguBatr | Yonetim Kurulu | Evet 1ws1 ] 80785 TL Evet

San Uriinleni Bagkan Vekili

thr.ve lh.A S,
E Vonetmicunds Eve T Tasar L arersasit Eoa
Gayrimenkul Oyesi

Yatinm

Ortaklifi A.S.

‘Aknsya Cooule | Yénetim Kurelu | Evet - -
Diinyas: A.$ Uyesi
' Akyasam Yanetim Kuruly Evet - - -
Ydnetim Oyesi

Hizmetleri A.S.
' Pakyag Yonetim Kurulu | Evet - - -
Endilstriyel Bagkan Vekili

Urilnler San.ve

Tic.A.8.S0ya

Fasulyesi

Isteme Tesisleri

Subesi

Akmerkez - - %6,87 687483 TL Evet
Lokantacilik

Guda San, ve

Tic. A.S.

/

Akmerkez - - 23,36 1.253.302,777 1 :
Gayrimenkul

Yatirim

Ortakligi A.S.

e
A = 168 AYSRHITE
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Akig
Gayrimenkul
Yatirim

Oriaklipi A.S,

%1,16

$4F
A KA \ 169 VAR
GAYRIMENKUL -’-.-‘0 TAK ,"5“;..2 roper St LRI
Mers wNos 1&6905}:!3 i
11 u/wl/k




Seba Gacemer

Ortaklif Ag.

Ek-1-8af GYO

Urba
Danigmanlik
Hizmetlerd
Isletme ve
TieAS 1

Igili Sahsin | Tigili Sahsimn
Girevi Giirevi Ortakdik Ohrtakhk Ortaklig
Sirket (Bagkan/Bagkan Devam Dénemine Ait | Dénemine Ajt Devam
Vekili/Uye., vb) | Ediyor mu? En Son En Son Ediyor mu?
(Evet/Haywr) | Sermaye Payi Sermaye Payr | (Evet/Hayir)

Saf Uye Evet . .
Gayrimenkul
Yatirim

| 850.000 T,

| %100

170




GAYRIMENKU[AS
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Ek-1 - Saf GYOQ
Tayfun Bayazit
S - Ilglh Sahsm IlgillSahsm e
Grevi Glrevi Ortakhk Ortakbk Ortakh@
Sirket (Baskan/Baskan Devam Dénemine Ait | Dinemine Ait Devam
Vekili/Uye.. vb) | Ediyor mu? En Son En Son Ediyor mu?
(Evet/Hayw) | Sermaye Payr | Sermaye Payt | (Evet/Hayr)
Bayazn Yénetim Kurulu Evel 400,000 TL % 100 Evet
Yénetim Bagkam
Dantgmantik
Hizmetieri Lid,
Sti.
Taaleri Porfoy | Yonetim Kurulu | Ever 21400TL 1y Evet
Yonelimi A.S. | Baskans
Priinist Yénetim Kurulu Evet 30.000 TL. % 25 Evet
Gayrimenkul Bagkant
Geligtirme ve
Yatirim A.S,
MB Advisory | Yénetim Kuruly Evet ) )
Kurumsal Bagkant
Dangmanlik
Hizmetleri
A8
TAV Bagimsiz Yonetim | Evet i )
Havalimanlan | Kurnlu Uyesi
Holding A.S.
Dogan Holding ; Bagimsiz Yonetim | Evet . ’ ’
Sirketler Kurulu Uyesi
Grubu A.S,
Boyner Bagimsiz Yonetim | Fvet ) ’
Perakende ve | Kurulu Uyesi
Telstil
Yaurimlan
AS.
Boyner Bilyilk | Bagimsiz Yénetim | Evet i i )
Magazacibk Kurubu Uyesi
A8,
Migros Tirk | Bagimsiz Yénetim | Evet :
AS. Kurolu Uyesi
Saf Yénetim Kurulu | Bvet } i
Gayrimenkui | Uyesi
Yaticim N




Oraklin A.S.
Fashion

Chermlcal
GmBH

Yonetim Kuruly

Uyesi

Evel

Marsh Sigorta
Brokerligi A.3.

Yonetim Kurulu

Uyesi

Evet

Marsh Italia
SpA

Yénetim Kurule

Ulyesi

Evel

mr




Ufuk Giiner

Sirket

Gayrimenku]
Yaturim
Ortakhifn AS.

! {\K

T Uye

Gorevi
(Baskan/Bagkan
Vekili/Uye.. vb)

Ek-1-8af GYO

Hgili Sahsin | lighi Sahsm
Gorevi Ortakhk Ortakhk Ortakdis
Devam Dénemine Ait | Dopemine Ait Devam
Ediyor mu? Er Son En Son Ediyor mu?
(Evet/Hayir) | Sermaye Pay: Sermaye Payi (Evet/Hayir)
Evet - -

e
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Ek-1 - Saf GYO
Veysi Kigtik

Igili Sahsin | Tigili Sahsm

Giirevi Gorevi Ortakhk Ortaklik Ortakh
Sirket {Baskan/Baskan Devam Dénemine Dinemine Devam
Vekill/Uye.. vb) | Ediyor mu? | AitEnSon | Ait En Son Ediyor mu?
(Evet/Hayr) Sermaye Sermaye (Evet/Haym)
S Payt (T1,) Pay1 (%e)
Akventure Uye Evet
Gayrimenkul
Yatinm Ve
Geligtirme A.S.
“Sakarya Biokinic T T e
Dagitim A.S.
“Kk-KimKimya T B .
Sanayi Ve Ticaret
A,
AlcportTekerag B o R
Liman Isletmes
AS.
Saf Gayrimenkuf ”Uyc " T Evet
Yatirim Ortaklifin
AS
Akgm e . T
Miiteabhitlik
Miisavirlik ve
(evre

Teknolojileri San,
Ve Tic. A.S.

Aksu Real Estate | Uye Hayir
E.AD.
Gizem Seramik | Uye Evel
Frit ve Glaziir
San. Ve Tic. A.S. f_;.:’-‘-""’"‘“"‘% _i
FZAN X AN
Akyasam Uye Evet .. %ﬁw \
Yénetim ¥ .
Hizmetleri A.S. s B ) ¢
oo 823 ’b‘# "
i, IO
W, & 5 A
<
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5 Ek-1 -Saf GYO
Gliner Oztek

fgili Sahsm | Tigili Sahsmn
Girevi Girevi Ortakhk Ortakhk Ortaklhify
Srket (Baskan/Baskan Pevam Ddnemine Ait | Dénemine Ait Devam
Vekili/Uye..vb} | Ediyor mu? En Son En Son Ediyor my?
(Evet/Hayw) | Sermaye Pay) | Sermaye Payi | (Evet/Haywr)

Saf Bagimsiz Evet - -
Gayrimenkul | Yénetim Kurulu /
Yatinm Uyesi

SR oRTAK Y, 175
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Ek-1-Saf GYOQ

Recep Yilmaz Argiiden
Hgiti Sahsm | [lgili Sahsin
Gorevi Girevi Ortakhk Ortakhk Ortakhid
Sirket (Baskan/Basgkan Devam Ddnemine Ait | Dénemine Ait Devam
Vekili/Oye.. vb) | Ediyor mu? En Son En Son Ediyor mu?
(Evet/Hayw) | Sermaye Payi Sermaye Pay: | (Evet/Haywr)
Saf Baguusiz Evet -
Gayrimenkul | Yénetim Kurulu
Yatinm Uyesi
OrtaklgiAS. | ~
Arge Yénetim Kurulu | Evet A Grubu: 258,46 Evet
Dantgmanhk | Bagkani 29875 TL
AS.
B Grubu:
6.500 TL
C Gmbu:
1.625TL
Toplarn;
L 38000TL |
Anadolu Efes | Yénetim Kurulu | Evet - - -
Biracilik ve Uyest
Malt San
Borusan Yonenm Kurulu | Evet - -
Lojistik A.S, | Uyesi B
Coca Cola Yénetim Kurulu | Evet
Igecek AS. | Uyesi ,
Rothschild Yonetim Kurulu | Bvet - -
Finansal Baskant
Hizmetler e
Dogus Oto Yonetim Kurulu | Evet - Vad W7 Oy
AS. Uyesi f . ; @"
Altinbag Yénetim Kurulu | Evet - i 4 }‘./@
Holding Uyesi i “:2 { %l -

‘-., 3".
V

RIM ORTAK!
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