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17.08.2012 tarihi itibariyla SPK'ya yapmis oldugumuz Ak-Al Gayrimenkul Gelistirme

ve Tekstil Sanayii A.S. ile birlesme basvurusu, 23.11.2012 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca onaylanmis, 31.12.2012 tarihinde yapilan Genel Kurullarda kabul edilmis ve
04.01.2013 tarihinde ticaret siciline tescil olmustur.

Bu cercevede; faaliyet raporumuz Akis GYO' nun 2012 yili bagimsiz denetimden
gecmis kendi konsolide mali tablolarini kapsamakta olup; 2012 yii Ak-Al Gayrimenkul
Gelistirme ve Tekstil Sanayii A.S. finansal tablolari da Akis GYO raporunun ekinde
"04.01.2013 Tarihli Tescil ile Akis Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi A.S. ile Birleserek
Mdunfesih Olan Ak-Al Gayrimenkul Gelistirme ve Tekstil Sanayii A.S.'nin 31.12.2012
Tarihli Finansal Tablolan” basligr altinda yer almaktadir. Faaliyet raporu iceriginde
Ak-Al Gayrimenkul Gelistirme ve Tekstil Sanayii A.S. gayrimenkulleri portfoy cesitliligi
kapsaminda rapora konu edilmistir.



W 2012 Y1l B Projeler B Kurumsal B Diger B Finansal
Faaliyetleri ve Portfoy Yoénetim Hususlar Bilgiler

“Hayatinizin her metrekaresi daha fazlasini hak ediyor” ilkesiyle,
gayrimenkul sektérinde Kkalitesi ile farklilasan projeler hayata
gecirmek.

Gayrimenkul sektériunun tum alanlarinda devamli degisim icinde
bulunan sektdr edilimlerini ve sosyo-ekonomik gelismeleri takip
ederek yatirrmlar yapmak.

Yenilik¢i, prestijli ve bulundugu c¢evreye c¢ok boyutlu deger
katan projelere imza atmak ve gayrimenkul sektorundeki yerini
guclendirmek.



Akis GYO, “hayatinizin her metrekaresi daha fazlasini hak ediyor” vizyonu
dogrultusunda kisa surede sektérun en prestijli projelerinden biri olan
Akbati'yl hayata gecirdi. Bu proje ile uluslararasi alanda éduller kazanan
Akis GYO, vizyonu dogrultusunda her metrekareye fark ve deger
katmaya devam ediyor.




B Giris W 2012 Yiu B Projeler B Kurumsal
Faaliyetleri ve Portfoy Yoénetim

TEMEL FINANSAL GOSTERGELER

B Diger
Hususlar

B Finansal
Bilgiler

RASYOLAR 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Cari Oran 042 0,59
Finansal Kaldirag Orani %52 %64
Net Kar Marji %18 %136
Ozkaynak Karliigi (ROE) %9 %22

Cari Oran

Net Kar Marji (%)

136

Finansal Kaldira¢ Orani (%)

64
52
2011 2012

Ozkaynak Karliigi (ROE) (%)

2011 u




Gerek Ulkemiz gerekse grubumuz icin katma deger
yaratacak gayrimenkul projelerine imza atmaya;
uygun lokasyonlarda farkli projelerle paydaslarimiza
kazancli bir gelecek sunmaya devam edecegiz.
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Guclu 6zkaynak yapisiyla édne cikan Akis GYO, 2012 yilinda
44.195.111 TL net kar aciklamistir.

Net Satislar
Satislarin Maliyeti

Yatinm Amacli Gayrimenkuller Deger Artis

(Azalislar)

Faaliyet Giderleri

Finansal Gelir / Gider Net
Dénem Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri
Net Kar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

Stoklar

Diger Dénen Varliklar

Ticari Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Stoklar

Yatirim Amacl Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Diger Duran Varliklar

Finansal Borg¢lar

Ticari Borglar

Alinan Avanslar

Diger Kisa Vadeli Yakumlaltkler

Finansal Borg¢lar
Alinan Avanslar
Borg Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yukumlulugu

239.240.713

(209.918.466)

(15.663.190)

(21.202.204)
8.834.151
(4.488.806)
47.392.913
44195111

43.594.803
32.328.445
29.233.810
46.116.627

3.920.235
56.979.342
7.645.198
723.326.108
3.870.319
127.803
47498.220

265.252.073
21.442.701
31.833.798
45.104.639

127.533.481
17.542.192
216.077
265.448
4.838.270

73.702.681
(55.668.591)

190.486.128

(29.211.545)
(60.756.910)

(49.957)
(18.400.242)
100.101.564

56.653.925
57.148.978
150.056.864
47.934.781

11.003.128
77.329.108
3.234.175
777724498
4.774.294
156.326
57.913.409

127.650.045

48.392.035
205.241.488
146.941.599

188.055.261
14.845.034
821.902
112.752
58.373.588
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Akis GYO, ken_(_jisufafﬁ'\éfistiraklerinin sahip oldugu
- arsa stogu ile Snumuzdeki donemde
" _yuksek buylme potansiyelinin oldugunu
: > ortaya koymaktadir.




W 2012 Y1l B Projeler B Kurumsal B Diger B Finansal
Faaliyetleri ve Portfoy Yoénetim Hususlar Bilgiler

Saglam ortaklik yapisindan gug alan Akis GYO, katma degeri
yuksek projelere odaklanarak, kisa surede gayrimenkul
sektorunun en 6nemli oyuncularindan biri olmayi
hedeflemektedir.

Akis Gayrimenkul Yatirrm Ortakligi A.S.'nin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Ali Raif Dingkok 24.236.000
Nilufer Dingkok Ciftci 16.742.900
Akkok Sanayi Yatirm ve Gelistirme Anonim Sirketi 16.600.000
Raif Ali Dingkdk 7.968.001
Mehmet Emin Ciftci 3.320.000
Melis Gursoy 3.320.000
ihsan Goksin Durusoy 1.500.002
Rifat Hassan 1.494.000
Gurel Aydin 1.137.100
Omer Dingkok 1.043.999
Mehmet Ali Berkman 1.000.000
Alize Dingkdk Eyuboglu 996.000
Mair Kasuto 996.000
Aslan Badi 560.000
Cudi Badi 550.000
Claudia Badi 550.000
Rifat Ralf Ruso 415.000
Lemi Ruso 415.000
Ayca Dingkok 120.001
Aysegul Dingkok 12.000
Gamze Dincgkok Ydcaoglu 12.000
Mutlu Dingkok 12.000

Erkan Altay 1



AKkkok Sirketler Grubu’nun gucunu arkasina alan Akis GYO,
grup sirketlerinden Ak-Al ile birleserek portfoy cesitliligi
acisindan IMKB'nin en ayricalikli sirketlerinden biri olmustur.




AKKOK

DowAksa Sirketi
2012 yilinda, Aksa
Akrilik ve The

Dow Chemical
arasinda esit
ortakliga dayanan
yeni bir ortak
girisim neticesinde
kurulmustur.

W 2012 Y1l
Faaliyetleri

B Projeler
ve Portfoy

B Finansal
Bilgiler

Bl Kurumsal
Yoénetim

B Diger
Hususlar

AKkkok Sirketler Grubu, 3.300°U askin calisaniyla 2012
yilinda 3,1 milyar ABD dolari tutarinda kombine ciro

gerceklestirmistir.

Akkok Grubu’'nun gayrimenkul sektoériindeki 6ncii sirketi Akis GYO, Gayrimenkul Yatirim
Ortakligi olarak degisen yeni yapisiyla sektordeki faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Odaklandigi her sektérde fark yaratan
yenilik¢i bakis acisina, glven veren birikime
ve finansal guce sahip olan Akkok Sirketler
Grubu, 1952 yiinda merhum Raif Dingkdk
tarafindan kurulmustur. Bugun, biri yurt
disinda olmak Uzere 17 ticaret ve sanayi
sirketinin yani sira farkli sektorlerde toplam 18
Uretim tesisiyle kimya, enerji ve gayrimenkul
alanlarinda faaliyet gosteren Grup, sektorel
gelismeleri yakindan takip ederek rekabet
Ustunligunt korumaktadir.

308.000 ton/yil kurulu kapasitesiyle diinyanin
en buyuk akrilik elyaf Greticisi konumunda
olan Aksa, bes kitaya yayilan 50°den fazla
Ulkenin, tekstil ve endustriyel tekstil sanayisine
hizmet vermektedir. Halihazirda akrilik elyaf
Uretiminde %14 seviyesinde pazar payina
sahip olan Sirket, son donemde Ar-Ge
yatirimlarina ve inovasyon calismalarina
agirlik vererek karbon elyaf Uretimine
yogunlasmistir. Sirket'in bu alandaki
faaliyetleri, Turkiye ekonomisinin gelisimi
acisindan da hayati &nem tasimaktadir.

DowAksa ileri Kompozit Malzemeler Sanayi
Limited Sirketi 2012 yilinda, Aksa Akrilik

Kimya Sanayii A.S. ve The Dow Chemical
Company arasinda esit ortakliga dayanan yeni
bir ortak girisim neticesinde kurulmustur. Bu
ortak girisim kapsaminda, karbon elyaf ve
karbon elyaf bazli Grlnlerin tUretimi ile dinya
Gcapinda pazarlanmasi konusunda isbirligine
baslanmistir. inovatif yaklasim ile birinci sinif

Uretim kapasitesi ve teknik uzmanligi basariyla
sentezleyen DowAksa, Snumuzdeki dbnemde
Turkiye'de ve dunyada onemli degisimlere
imza atmayi planlamaktadir. Ruzgar
turbinlerinin enerji Uretiminin artirilmasi,
otomobillerdeki yakit tuketiminin azaltilmasi,
altyapi calismalari ve yapilarin guclendirilerek
omurlerinin uzatilmasi bu ortak girisimin
édnumuzdeki ddnemde odaklanmayi
planladigi konular arasinda yer almaktadir. Bu
sayede, DowAksa'nin dnumuzdeki ddnemde
kuresel Olgekte reel sektér icin dGnemli bir
¢OzUm ortagi olmasi beklenmektedir.

Yillk 600 bin tonluk Uretim kapasitesine
sahip tesislerinde 500U agkin farkli kimyasal
maddenin Uretimini gergeklestiren Ak-Kim,
genis Urlun yelpazesiyle basta tekstil, metal,
gida, temizlik, su aritma, korozyon ve kisir
onleme, kagit endustrisi, ilag ve insaat olmak
Uzere farkli sanayi gruplarinin intiyaglarina
yonelik Uretim gergeklestirmektedir.

Rakiplerinin Uretim tesislerinin bulundugu
Ulkelerde de urunlerini satabilecek rekabet
gucune sahip olan Ak-Kim, dunya devleriyle
yaristigi uluslararasi pazarlarda musteri odakl
UrUnleriyle finansal karliigini ve operasyonel
verimliligini korumaktadir. Sirket, yurt disinda
bes kitada, yaklasik 55 Ulkeye yayilmis olan
ihracat faaliyetinin yarisini AB Ulkelerine, geri
kalan kismini ise Pakistan, israil, iran, ABD,
Kanada ve Kore gibi Ulkelere yapmaktadir.



Ak-Kim, sahip
oldugu know-how
ve teknolojileri 2002
yilindan bu yana yurt
disindaki firmalara
satmaktadir.

Akis GYO, bulundugu
Gcevreye deger

katan yenilikgi
yaklasimlariyla
sektorde saygin
projelere imza
atmaktadir.

H AKi$ 2012 FAALIYET RAPORU

Ak-Kim, sahip oldugu know-how ve
teknolojileri 2002 yilindan bu yana

yurt disindaki firmalara satmakta ve
muhendislik calismalarindan anahtar teslimi
taahhutlere kadar farkli birgok hizmet
gerceklestirmektedir.

Turkiye'nin ilk 6zel sektor elektrik Uretim
sirketlerinden biri olan Akeneriji, 1989 yilinda
faaliyete gegmis ve 2009 yilinda Akkdék-CEZ
arasinda esit katiimli bir stratejik ortakliga
dénusmustur. Elektrik Gretiminde 23 yillik
deneyime sahip olan Akeneriji, 2012 yilinda
devreye alinan Feke |, Himmetli ve Gokkaya
santralleri ile toplam kurulu guclnt 746
MW'a, toplam igindeki yenilenebilir enerji
payini da %52'ye yukselmistir.

Yenilenebilir enerji alanindaki yatinmlarina hiz
kesmeden devam eden Akenerji, 198 MW
kurulu guce sahip ve Erzincan ilinde
kurulmasi planlanan Kemah Hidroelektrik
Santrali'nin projelendirme ¢alismalarina
devam etmektedir. Buna ek olarak insaatina
2011 yilsonunda baslanan ve yatirmi devam
eden 900 MW kapasiteli Egemer Dogal

Gaz Santrali tamamlandiginda Sirket'in

yillik yaklasik 7 milyar kWh elektrik retmesi
ve Turkiye'nin intiyaci olan enerjinin
yaklasik %2,6'sinI tek basina karsilamasi
planlanmaktadir. Egemer Dogal Gaz
Santrali'nin 2014'Gn Uguncu geyreginde
tamamlanmasi 6ngoérulmektedir.

Akkdk Grubu’'nun gayrimenkul sektérindeki
yUzU olan Akis GYO; Akbati Alisveris ve
Yasam Merkezi, Akbati Residences, Akbati
Beyaz Kule, Akkoza (1. ve 2. Faz) ve Akasya
projeleriyle sektérdeki bUuyumesine devam
etmektedir. Akis GYO, Gayrimenkul Yatirim
Ortakligi olarak degisen yeni yapisiyla
sektordeki faaliyetlerini surdurmektedir.
Akis GYO, bulundugu gevreye deger katan
yenilikGi yaklasimlariyla sektérde saygin
projelere imza atmaktadir.

AK-KiM'IN PORTFOYUNDE YER ALAN
URUN SAYISI

Yillik 600 bin tonluk Gretim kapasitesine
sahip tesislerinde 500°U agkin farkli kimyasal
maddenin uretimini gerceklestiren Ak-Kim,
farkli sanayi gruplarinin ihtiyaglarina hitap
etmektedir.

SAF GYO ve kuruldugu gtinden bu yana
Turkiye gayrimenkul sektérinde ayricalikli

bir konuma sahip olan Akmerkez de Akkdk
Sirketler Grubu’'nun gayrimenkul sektdrindeki
basarili girisimleri arasinda yer almaktadir.
Basta galisanlari, musterileri, tedarikcileri ve
hissedarlari olmak Uzere tum paydaslariyla
aciklik ve hesap verebilirlik ilkeleri temelinde
iliskiler gelistirmeyi ilke edinen Akkok Grubu,
2007 yiinda Birlesmis Milletler Kuresel

ilkeler Sézlesmesi'ni imzalamistir. Grup
bunyesindeki tum sirketler, cesitli sektorlerde
gosterdikleri faaliyetlerinde finansal alandaki
yukumlulUklerine ek olarak, kurumsal bir
yurttastan beklenen sosyal, cevresel ve
ekonomik sorumluluklarinin bilinciyle hareket
etmektedir.

Akkok Sirketler Grubu 3.300'U askin
calisaniyla 2012 yilinda 3,1 milyar ABD dolari
tutarinda kombine ciro gergeklestirmistir.
Bu tutarin 393 milyon ABD dolarlik kismi
50'yi askin Ulkeye gerceklestirilen ihracat
faaliyetinden olusmaktadir.
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Unvani
Akis Gayrimenkul
Yatinm Ortakligi A.S.

Ticaret Sicil
Memurlugu
istanbul Ticaret Sicil
Memurlugu

Ticaret Sicil Tescil
Tarih
22.11.2005

Tescilli Adres
Miralay Sefik Bey
Sokak No: 11 K:4-5-6
GUmussuyu 34437
Taksim / Istanbul

Ticaret Sicil
Numarasi
570679

Vergi Dairesi ve No
Beyoglu Vergi Dairesi
- 0280414690

Web Adresi
www.akisgyo.com

B Giris W 2012 Y1l B Projeler B Kurumsal M Diger
Faaliyetleri ve Portfoy Yonetim Hususlar
KISACA AKIS GYO

Akis GYO; Ak-Al ile birlesme
sonrasi; alisveris merkezi,
konut, arsa, fabrika binalarini
iceren genis ve zengin portfoy
yapisl sayesinde yatirnmcilara
tek bir sirket hisse senedi
uzerinden gayrimenkulin
farkli alanlarina yatinm yapma
olanagi sunmaktadir.

Akis GYO, SPK onayi ile 18 Mayis 2012
tarihinde Gayrimenkul Yatirim Ortakligi
unvani almistir.

Akkok Sirketler Grubu, stratejik is alanlari
arasinda konumlandirdigi gayrimenkul
sektérunde 1993 yilindan bu yana faaliyet
gostermektedir. Akmerkez ile Turkiye'de
alisveris merkezi konseptini farkli bir boyuta
tastyan Akkok Sirketler Grubu, alisveris
merkezi yatirnm ve yénetimi alanindaki
deneyim ve uzmanlgini farkli projelerde
degerlendirmek Uzere, 2005 yilinda Akis
Gayrimenkul Yatinmi A.$S."yi kurmustur.

Kisa surede dnemli projelere imza atan
Akis GYO, Sermaye Piyasasi Kurulu'na
yaptigi basvuruyla 18 Mayis 2012 tarihinde
Gayrimenkul Yatirim Ortakligi unvanini
almistir.

e | —

Akis GYO; aligveris merkezi, konut, arsa,
fabrika binalarini iceren genis ve zengin
portfdy yapisi sayesinde yatirrmcilara tek bir
sirket hisse senedi Uzerinden gayrimenkulin
farkli alanlarina yatirrm yapma olanagi
sunmaktadir. Dogru zamanda, dogru
lokasyonda, yeni trendler yaratan projeleriyle
kisa surede sektorin en 6nemli aktdrlerinden
biri konumuna gelen Akis GYO, surekli
degisim icinde bulunan sektor egilimlerini

ve sosyo-ekonomik gelismeleri yakindan
takip ederek, gayrimenkul sektérinde

fark yaratacak projelere imza atmayi
hedeflemektedir.

B Finansal
Bilgiler




H AKi$ 2012 FAALIYET RAPORU

=l

=8 == Bt m....h.
.'1._' zh ]

L3

— e s

o

i T T I

Ll
-

e
i




14

B Giris W 2012 Y1l B Projeler B Kurumsal B Diger B Finansal
Faaliyetleri ve Portfoy Yonetim Hususlar Bilgiler

KiLOMETRE TASLARI

Akis GYO tarafindan 2011 yilinda tamamlanan Akbati Alisveris
ve Yasam Merkezi, bugun Istanbul'un en dnemli cekim
merkezlerinden biri konumundadir.

2008
AKFIL Holding A.S. hisseleri
satin alind.

2007

Garanti Koza Akis Adi
Ortakligr kurularak, Akkoza
Projesi'ne baslandi.

2005 Sermaye artirimi

Akkok Sirketler Grubu, gerceklestirilerek Sirket'in
gayrimenkul yatinmlari sermayesi 3 milyon TLye
gelistirmek ve yonetmek yukseltildi.

Uzere Akis Gayrimenkul

Yatinimi A.S.yi kurdu. SAF Gayrimenkul Gelistirme

insaat ve Ticaret A.S.'ye %7
hisse orani ile ortak olundu.
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2009

Akkoza Projesi'nde Garanti
Koza ile Corio'nun alisveris
merkezine ait ortaklik

paylar devralinarak, Akbati
Residences & Akbati Alisveris
ve Yasam Merkezi'nin %100
sahibi olundu ve insaatina
baslandi.

2011

80 milyon TL sermaye
artirrmi yapilarak, Sirket'in
sermayesi 83 milyon TL'ye
yUkseltildi.

Akbati Alisveris ve Yasam
Merkezi tamamlanarak,
ziyaretgilerin hizmetine
sunuldu.

SAF GYO, Aralik 2011
tarihinden itibaren IMKB'de
islem gérmeye basladi.

Akbati Residences,
“Tarkiye'nin En Basarili
Emlak Yatirrmlari
Yarismasi“nda "Akilli Ev”
kategorisinde hem halkin
hem de jurinin buyuk
begenisini toplayarak iki
odul aldi.

Akkoza birinci faz teslimleri
gerceklestirildi.

2012
Akbati Residences teslimleri
yapildi.

Akkoza ikinci faz teslimleri
yapildi.

Sermaye Piyasasi Kurulu'na
yapilan basvuru neticesinde
"Gayrimenkul Yatirm
Ortakligi” unvani alind.

Akbati AVYM kurumsal web
sitesi, uluslararasi “Horizon
Interactive Awards”
yarismasinda “Tuketici
Bilgilendirme” kategorisinde
Bronz, "European Property
Awards 2012"de, “En lyi
Alisveris Merkezi Gelistirme
Projesi” ve "Karma Kullanim
Projesi Ustlin Basar!”
kategorilerinde édule layik
goruldu.

Akbati AVYM, Cleaner
Magazine EndUstriyel
Temizlik Sektort Odlleri
kapsaminda “En Temiz
Alisveris Merkezi” 6dulini
ald.

Akbati AVYM, "MAPIC
Awards 2012" "Best Retail &
Leisure Development”(En
lyi Perakende & Eglence
Merkezi Gelistirme)
kategorisinde finalist oldu.

Akbati AVYM, ICSC
tarafindan duzenlenen
“European Shopping
Centres Awards 2013"te
New Developments-Large
kategorisinde finalist oldu.

Akis GYO'nun tim aktif
ve pasifleriyle Ak-Al'l
devralmasinin ardindan
iki sirket arasindaki
birlesme sirketlerin genel
kurullarinda onaylandi.
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Akis GYO'nun ulastigi yuksek kalite standartlari, uluslararasi
platformlarda kazanilan édullerle de tescillenmistir.

Akbati AVYM; “European Property Awards 2012"de, “En iyi Alisveris Merkezi Gelistirme Projesi”
(Best Retail Development) ile “Karma Kullanim Projesi Ustiin Basari” (Highly Commended
Mixed Use Development) édiillerini almistir.

all8
SRl
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Tiirkiye'nin En Baganh
Emlak Yatinnmian
Yansmasi
Alalh Ev Kategorisi
Birincilik Odiili

Akis GYO'nun ilk projesi

olan Akbati Residences,
“Tarkiye'nin En Basarili Emlak
Yatinmlari Yarismasi“nda
“Akilli Ev" kategorisinde

hem halkin hem de jurinin
begenisiyle iki 6dule birden
layik goralmustar.

Uluslararasi standartlarda

bir yasam merkezi olarak
tasarlanan Akbati AVYM'in
kurumsal web sitesi,
uluslararasi “"Horizon
Interactive Awards”
yarismasinda “Tuketici
Bilgilendirme” (Consumer
Information) kategorisinde
Bronz &dule layik gorulmdastur.

(Qrics  (Qrics

Akbati AVYM: “European
Property Awards 2012"de,

“En lyi Alisveris Merkezi
Gelistirme Projesi” (Best Retail
Development) ile "Karma
Kullanim Projesi Ustiin Basar!”
(Highly Commended Mixed
Use Development) édullerini
almistir.

Akbati AVYM; Cleaner
Magazine Endustriyel
Temizlik Sektort Odillerinde
“En Temiz Aligveris Merkezi
Oduli'ne layik géralmustir.

mapic
awards

Akbati AVYM; MAPIC
Awards 2012 Yarismasi'nda
“Best Retail & Leisure
Development” (En lyi
Perakende & Eglence
Merkezi Gelistirme)
kategorisinde finalistler
arasinda yer almistir.

#5¢

ICSC

EURDPEAN SHOPPING
CENTRE AVWARDS 2013

Akbati AVYM; ICSC European
Shopping Centres Awards
2013'te New Developments-
Large kategorisinde finalist
olmustur.
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Akis GYO, tamamiyla
kendi imkanlariyla
hayata gecirdigi
Akbati Residences &
Akbati Alisveris ve
Yasam Merkezi,
Akbati Beyaz Kule
projeleriyle sektérde
kisa stirede itibarli bir
konum elde etmistir.
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Tarkiye'nin koklu 6zel sektor kuruluslarindan Akkok
Grubu’nun odaklandigi ana sektérlerden birisi olan
gayrimenkul sektérinde faaliyetler gostermek Uzere
2005 yilinda kurulan Akis, kisa surede sektérin édnemli
markalarindan birisi haline dénusmustur.

Akis GYO cok buyiik bir bliylime hizi yakalayarak, 2008 yilinda 397 milyon TL olan aktif
buytikligini Ak-Al birlesmesi 6ncesi 2012 yilinda 994,6 milyona; 160,5 milyon TL olan
6zkaynak buytikliigini ise 480 milyon TL'ye ulastirmistir.

Tum dUnyayi etkileyen 2008 global krizinin
sonrasinda yasanan kuresel toparlanma
sureci, Avro Bolgesi'nde yer alan bazi
Ulkelerde yasanan kamu borg krizinin etkisiyle
son dénemde yerini ekonomik belirsizlige
birakmistir. 2012 yili dinya genelinde benzer
ekonomik ve politik belirsizliklerin yarattigi
dalgalanmalarin yasandigi bir yil olarak geride
kalmistir.

2011 yilinda yakaladigi %8,5 oranindaki
bUyume rakamiyla Cin'in ardindan kuresel
ekonomide en yuksek buyime rakamina
ulasan Turkiye ise, 2012 yilinda basarili bir
yumusak inis gergeklestirerek buylme hizini
%2,2'de tutmustur.

Bununla birlikte, Kasim 2012 tarihinde
uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Fitch tarafindan Turkiye'nin kredi notunun
yukseltilerek “yatinm yapilabilir” kategorisinde
degerlendirilmesi ve ekonomide alinan
o6nlemler neticesinde cari agik oranin
gerilemesi yil icerisinde gerceklesen olumlu
gelismeler olarak 6ne ¢ikmistir.

Turkiye'nin koklu &zel sektdr kuruluslarindan
Akkok Grubu'nun odaklandigi ana sektorlerden
birisi olan gayrimenkul sektérunde faaliyetler
gostermek Uzere 2005 yilinda kurulan

Akis GYO, kisa sUrede sektorin dnemli
markalarindan birisi haline déntusmustur. Akkdk
Grubu'nun 1993 yilinda Akmerkez ile baslayan
gayrimenkul sektorundeki deneyimlerinden
gUg alan Akis GYO, tamamiyla kendi
imkanlariyla hayata gecirdigi Akbati Residences
& Akbati Alisveris ve Yasam Merkezi, Akbati
Beyaz Kule projelerinin yani sira istirakleri
araciligiyla gerceklestirdigi Akkoza ve Akasya

Acibadem projeleriyle de sektérde kisa sUrede
itibarli bir konum elde etmistir.

Akis GYO ¢ok buyuk bir blylme hizi
yakalayarak, 2008 yilinda 397 milyon TL olan
aktif buyuklugunu Ak-Al birlesmesi dncesi
2012 yiinda 994,6 milyona; 160,5 milyon TL
olan &zkaynak bUyUkligunu ise 480 milyon
TL'ye ulastirmistir. 2012 yilinda yillik 43 milyon
TL tutarindaki AVM kira gelirleri ile satis geliri
239 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Sirketimiz icin 2012 yili kurumsal agidan da
6nemli atiimlarin gergeklestirildigi bir yil
olmustur. Oncelikle, finansman imkanlarimizi
guclendirmek ve gayrimenkul yatirrm
ortakliklarina saglanan c¢esitli avantajlardan
yararlanmak igin 2011 yil sonunda basladigimiz
gayrimenkul yatinm ortakligina donusum
sureci, 18 Mayis 2012 tarihi itibariyla
sonuglanarak Sirketimizin unvani Akis
Gayrimenkul Yatinm Ortaklidi A.$. olarak tescil
edilmistir. Gene bu yil, Akis GYO ile Grup
sirketlerimizden Ak-Al Gayrimenkul Gelistirme
ve Tekstil Sanayii A.S.'nin birlesmesi, 31.12.2012
tarihinde her iki Sirket'in Genel Kurullari'nda
onaylanmasi ile gergeklestirilmistir. Bu
birlesme ile IMKB; AVM, konut, arsa, fabrika
binasi gibi degisik gayrimenkullerden olusan
genis bir portfdy yapisina sahip yeni bir GYO
kazanmis, yatinmcilara tek bir hisse senedi ile
gayrimenkul sektorunun degisik alanlarina ayni
anda yatirnm yapma olanagi sunulmustur.

2013 yilinda, Akis GYO'nun énumuzdeki
dénem stratejik planlarina uygun olarak
bilanco aktif yapisinin yeniden sekillendirilmesi,
Sirket'in sektdrdeki konumlanmasi ve musteri
portfdyune uygun yeni yatirnm firsatlarinin
degerlendirilmesi ve hareket kabiliyetinin
genisletilmesi hedeflenmektedir. Bunun



Akis GYO, bu gucli
varlik portféyuyle
dizenli temettl
geliri saglayarak,
hissedarlarinin
birikimlerine
deger katmayi
hedeflemektedir.
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yani sira, Akis GYO portféylnde yer alan

imar ydnunden gelistirilmesi gereken, uzun
vadede degerlendirilmeye ve gelismeye
uygun hisseli gayrimenkullerin satilarak nakde
dénusturtlmesi ve kisa vadeli gelistirmeye
uygun portfdy yapisina gegis planlanmaktadir.

Akis GYO, bu guglu varlik portféyuyle duzenli
temettu geliri saglayarak, hissedarlarinin
birikimlerine deger katmayi hedeflemektedir.

Son 10 yilda Turkiye ekonomisinin gelisiminde
kilit bir rol oynayan gayrimenkul sektérinin
Ulkemize sagladigi katma degeri daha Ust

bir noktaya tasimaya odaklanan Akis GYO,
tasarim estetigi ve kalite kriterlerinden édun
vermeden 6numuzdeki dénemde de fark
yaratan gayrimenkul projelerine imza atmayi
surdUrecektir. Gayrimenkul sektdérinin gelisimi
acisindan buyuk énem arz eden Yabancilara
Mulk Satisi, Kentsel Dontsum ve 2B ile ilgili yasal
duzenlemeleri yakindan takip eden $irketimiz,

portfoy cesitligi ve deneyimli insan kaynagi
aktifi sayesinde sektortin gelisimi agisindan
onemli firsatlar sunan bu suUreci en iyi sekilde
degderlendirmeyi amaglamaktadir. Kuresel
piyasalarda yasanan durgunlugun ve sektdrdeki
rekabet kosullarini daha zorlu hale getirdigi
gunUimuzde Sirketimiz, gelistirdigi nitelikli
projelerle 6n plana ¢ikmakta ve paydaslari
nezdinde guvenilirligini artirmaktadir.

2012 yilinda faaliyetlerimize destek olan basta
Akkok Grubu Yénetim Kurulu Uyeleri olmak
Uzere, hissedarlarimiza, is ortaklarimiza,
calisanlarimiza, musterilerimize tesekkurlerimi
sunuyorum. Oniimuzdeki dénemde
basarilarimizin artarak surmesini dilerim.

Saygilarimla,

Mehmet Ali Berkman
Y&netim Kurulu Baskani
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B Giris W 2012 Y1l B Projeler B Kurumsal B Diger B Finansal
Faaliyetleri ve Portfoy Yonetim Hususlar Bilgiler
YONETIM VE
DENETIM KURULU
Secildigi
Adi Soyadi Gorevi Genel Kurul Tarihi  Goérev Suiresi
Mehmet Ali Berkman Yonetim Kurulu Baskani 14.05.2012 1yl
Yonetim Kurulu
Raif Ali Dingkdk Bagkan Vekili 14.05.2012 1yl
Niltfer Dingkok Ciftgi Yénetim Kurulu Uyesi 14.05.2012 1yl
ihsan Goksin Durusoy Yénetim Kurulu Uyesi 14.05.2012 1yl
Alize Dingkok EyUboglu Yénetim Kurulu Uyesi 14.05.2012 1yl
Bagimsiz Yonetim
Ahmet Hakan Dinger Kurulu Uyesi 14.05.2012 1yl
Bagimsiz Yonetim
Huseyin Ersin Takla Kurulu Uyesi 14.05.2012 1yl
Sabri Arca Denetgi 14.05.2012 1yl
1- Kurumsal Yonetim Komitesi
Adi Soyadi Gorevi

Huseyin Ersin Takla

Kurumsal Yénetim Komitesi Baskani

Nilufer Dinckok Ciftci

Kurumsal Yénetim Komite Uyesi

2- Denetim Komitesi

Adi Soyadi

Gorevi

Huseyin Ersin Takla

Denetim Komitesi Baskani

Ahmet Hakan Dinger

Denetim Komite Uyesi
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1943 yilinda Malatya'da dogan Mehmet Ali
Berkman, ODTU idari Bilimler Sanayi Yénetimi
Bolumu'nu bitirdikten sonra ABD'de Syracuse
Universitesi'nde Yoneylem Arastirmalar
alaninda yogunlasarak MBA derecesi almistir.
1972 yiinda katildigi Kog¢ Grubu’ndan 2004
yilinda emekli olan Berkman, 2005 Eylul
ayinda Akkdk Sanayi Yatinm ve Gelistirme
A.S.'de Yoénetim Kurulu Uyeligi ve icra Kurulu
Baskanligi'ni Gstlenmistir. Ayrica Grup
sirketlerinin yonetim kurullarinda da uyelik ve
baskanlik gérevlerini yurutmaustur.

1 Ocak 2013 itibariyla Akkok icra Kurulu
Baskanligi'ni devreden Mehmet Ali Berkman,
Akkodk icra Kurulu Danismani olarak gérevini
surdurmektedir. Berkman, Aksa Akrilik,
Akenerji ve Aktek'teki Yonetim Kurulu
Baskanligi ve Akkok Sirketler Grubu’na bagli
diger sirketlerdeki yonetim kurulu Uyeliklerine
ve baskanligina devam etmektedir.

1971 yilinda istanbul'da dogan Raif Ali Dinckék,
Boston Universitesi isletme B&limii'nden
1993 yilinda mezun olmustur. Universite
6greniminin ardindan Akkok Sirketler
Grubu’'nda galismaya baslamistir. 1994-2000
yillari arasinda Ak-Al Tekstil San. A.S.'nin Satin
Alma Bolumd’'nde ve 2000-2003 arasinda
Akenerji'de Koordinator olarak gdrev almistir.
Dingkdk, Akkdk Sanayi Yatinm ve Gelistirme
AS. Yénetim Kurulu ve icra Kurulu Uyeligi
gorevlerine ek olarak Akkék Grup sirketlerinin
ydnetim kurullarinda da yer almaktadir.

1956 yilinda Istanbul'da dogan Nilufer
Dinckok Ciftci, 1970 yilinda Sainte Pulchérie
Fransiz Lisesi'ni bitirmistir. Egitimine isvicre'de
devam ederek 1976 yilinda St. Georges
School'dan mezun olmustur. Akkék Sanayi
Yatirm ve Gelistirme A.S. ve diger Grup
sirketlerinin yonetim kurullarinda goérev
yapmaktadir.

1964 yilinda Denizli'de dogdu. 1987

yilinda Bogazici Universitesi'nden Endistri
Muhendisligi alaninda yuksek lisans derecesi
alan Durusoy, kariyerine Arcelik'te Uretim
Muhendisi olarak basladi. 1988-1989
yillarinda izmir Demir Celik A.S.'de Mali isler
ve Bilgi islem Sorumlusu olarak gérev alan
Durusoy, 1989'da Akkdk Grubu'na bagli Ak-Al
Tekstil Sanayii A.S."de Butge Planlama $efi
olarak galismaya basladi. Ayni sirkette sirasiyla
Butce Planlama Mudurd, Stratejik Planlama
Direktoru olarak sorumluluk Ustlenen
Durusoy, 2007 yilinda 6zgun ve buyuk olgekli
gayrimenkul projelerine imza atma hedefiyle
kurulan Akis GYO'da dnce Genel Mudur
Yardimcisi, 2009 yilindan itibaren de Genel
Mudir ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev
yapmaktadir.
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1983 yilinda istanbul'da dogdu. 2005

yilinda, Suffolk University Sawyer School

of Management, isletme ve s idaresi
B&lUmi'nden mezun oldu. is yasamina, 2005
yiinda Ak-Al Tekstil Sanayi A.S.'de Stratejik
Planlama Uzmani olarak basladi. 2005 yilinda
Akis Gayrimenkul Yatirrmi A.S.'nin kurulmasi
ile bu sirkette gérev yapmaya basladi. Sirasiyla
Proje Koordinatorlugu, Satis ve Pazarlama
Madurltgu ve Satis ve Pazarlama Genel
Mudur Yardimciligr gérevlerini tstlenen Alize
Dingkdk Eyuboglu, Akkdk Grup Sirketleri'nin
yénetim kurullarinda da gérev yapmaktadir.

1965 yilinda istanbul'da dogdu. 1991 yilinda,
istanbul Universitesi, Ekonomi BslumUi'nden
mezun oldu. is yasamina, Gipas A.S.'de
basladi. 1987 yilinda AK-PA A.S. ‘ye transfer
oldu. Sirasiyla Bolge Satis ve Pazarlama
Midarliigu ve ihracat Madurligu gorevlerini
Ustlenen Ahmet Hakan Dinger, Akkok

Grup sirketlerinin yonetim kurullarinda da
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev
yapmaktadir.
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1944 yilinda istanbul'da dogdu. 1968 yilinda,
istanbul Teknik Universitesi, insaat Fakultesi
B&lUmMU'nden mezun oldu. Is yasamina,
STFA insaat A.S.'de basladi. Halen Libya,
Azerbeycan ve Suudi Arabistan'da TML
Yénetim Kurulu Baskani olarak faaliyetlerine
devam eden Huseyin Ersin Takla, Akkdk
Grup sirketlerinin yonetim kurullarinda da
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev
yapmaktadir.

Sabri Arca, 1960 yilinda istanbul'da dogdu.
1979 yilinda Saint-Joseph Lisesi'nden 1985
yilinda ise University of Southern California
isletme Balimii'nden mezun oldu. Ayni yil
Aksu Planlama Departmani’'nda ise basladi.
1987 yilinda Dinarsu firmasinda ihracat
bolumunde is hayatina devam eden Sabri
Arca, 1990 yiinda Pazarlama Mudur Yardimcisi
olarak Ak-Al Tekstil'e gecti. Ak-Al'da Pazarlama
ve Satin alma bélumlerinde galistiktan sonra
1994 yiinda Satin Almadan Sorumlu Genel
Mudur Yardimcisi olarak Aksa Akrilik Kimya
sirketinde ise basladi. Ardindan, Aksa'da
siraslyla idari Genel Mudur Yardimcilig, Yeni
is Gelistirme ve Satinalma Genel Mudur
Yardimciligi ve Yeni is Gelistirme ve Satinalma
Direktorlugu gorevlerini Ustlendi. 2003
yiindan 2005 yilina Aksa Egypt sirketinin
Yénetim Kurulu Baskanligi'ni yariten

Arca, 2005 yilinda Dinarsu Yénetim Kurulu
Baskanligi'ni Ustlenerek, Sirket'in satis surecini
ydnetti. Halen, Aksa Akrilik Kimya'da Is
Gelistirme ve Satinalma Direktoru olarak is
hayatina devam etmektedir.
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Akis GYO; alisveris merkezi, konut, arsa ve fabrika binalarini
iceren zengin portfdy yapisi ile yatirrmcilarina, gayrimenkulin
farkli alanlarinda yatirrm olanagi saglamayi hedeflemektedir.

Akis GYO olarak dlinya standartlarinda ve sektdre yeni bir soluk getiren, uluslararasi édiillere
sahip Akbati ve istirakler kapsaminda gercgeklestirilen Akasya projeleri ile bu yénde é6nemli

atiimlar yapmanin gururunu yasiyoruz.

18 Mayis 2012'de “"Gayrimenkul Yatirm
Ortaklig” unvanini alan Akis GYO'nun, Akkok
Sirketler Grubu'nun halka agik sirketlerinden
Ak-Alile birlesmesi, Sirketimiz i¢in yeni bir
dénemin baslangici olmustur.

Ak-Al birlesmesi sonrasi portfoy cesitliligi
ve 711 milyon TL 6zkaynak buyuklugu ile
iIMKB'nin en ayricalikli gayrimenkul yatirim
ortakligi sirketlerinden birisi haline gelen
Akis GYO; alisveris merkezi, konut, arsa

ve fabrika binalarini iceren zengin portfoy
yapisi ile yatirrmcilarina, gayrimenkultn
farkli alanlarinda yatinm olanagi saglamayi
hedeflemektedir.

Akis GYO olarak 6Gnumuzdeki donemde,
gayrimenkul sektérundeki pazar payimizi
buyuterek, dunyadaki degisimin etkilerini
yansitan deneyimimizle, yasam alanlarina
deger katmak icin calisacagiz. Sirketimizi
rekabette her ydnden daha guclu bir

konuma getirme hedefiyle modern yasamin
beklentilerine cevap veren, kalite algisiyla 6ne
Glkan projelerin icinde olacagiz.

Bugun ulkemizde dinamik nufus yapisi,
yukselen gelir seviyesi ve kentsel yenilenme
ihtiyacina paralel olarak konut talebi onemli
oranda artmistir. Son ddnemde yasanan
kentsel donusum ve mutekabiliyet gibi
gelismeler de 6nemli beklentiler yaratarak
sektdre daha ¢ok sayida yerli ve yabanci
firmanin odaklanmasini saglamistir. Bu
faktorlere bagli olarak son dokuz yilda
ortalama %6,7 oraninda buyUyen sektor,
yuksek istihdam payi ve ilgili sektorlere
getirdigi hareketlilik ile Ulke ekonomisine
yuksek oranda katki saglamaktadir. Ticari
gayrimenkuller icin ise, 6zellikle aligveris
merkezlerinin 2012 yilinda yakaladigi

50 milyar TL seviyesindeki toplam ciro
onumuzdeki ddnem icin umut vermistir.



Akis GYO, Ak-Al
birlesmesi sonrasi
portfoy cesitliligi ve
711 milyon TL
ozkaynak bulyukligi
ile IMKB'nin

en ayricalikli
gayrimenkul
yatirim ortakligi
sirketlerinden
birisidir.
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GUnUmUz dunyasinda kent yasamini
kolaylastiran ve karli bir yatinm araci

olan projeler sektdrde daha fazla talep
goérmektedir. Akis GYO olarak diinya
standartlarinda ve sektdre yeni bir soluk
getiren, uluslararasi &dullere sahip Akbati

ve istirakler kapsaminda gergeklestirilen
Akasya projeleri ile bu ydnde édnemli atilimlar
yapmanin gururunu yaslyoruz.

Akis GYO olarak onumuzdeki strecte de
hedefimiz, dunyadaki gelismeleri yakindan
takip ederek ve kendimizi surekli yenileyerek,
rekabette fark yaratacak zgun projelerimizle
sektordeki basarilarimizi strdurulebilir
kilmaktir. Guclu ortaklik yapimizin yani

sira yetkin insan kaynagimiz sayesinde
é6numuzdeki dénemde basarilarimiza yeni
halkalar eklemek, sizleri dogru zamanda,
dogru lokasyonda, farkindalik yaratan yepyeni
projelerle bulusturmak icin ¢calismalarimizi
ayni kararlilikla sUrdUrecegiz. Faaliyetlerimize
desteklerini esirgemeyen tum paydaslarimiza
tesekkur ederiz.

Saygilarimla,

|

i. G6ksin Durusoy
Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudur
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iMKB'nin 2012
yilinda diinya
borsalari arasinda en
fazla getiri saglayan
borsa olmasi Turkiye
sermaye piyasalarinin
dinamizmini
gostermektedir.
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GENEL EKONOMIK GELISMELER

Onemli rekabet Gstlnliklerine sahip olan Turkiye'nin,
onumuzdeki donemde de istikrarli buyume surecine devam
etmesi beklenmektedir.

Turkiye'nin kalifiye insan kaynagi aktifinin guclendirilmesine yonelik yatirimlarin yani sira,
yliksek oranda katma deger saglayan sektorlerin gelistirilmesine yonelik calismalarina da

devam etmesi gerekmektedir.

2011 yiinda %8,5 oraninda buyume oranina
imza atarak yukselen ekonomiler arasina
giren Turkiye ekonomisi, gerek yukselen

cari aclk ve enflasyona karsi alinan
makro-ekonomik 6nlemler gerekse kuresel
ekonomide devam eden durgunlugun
etkisiyle 2012 yiinda %2,2 oraninda buyume
yakalamistir. Bununla birlikte, kamu otoriteleri
tarafindan alinan énlemler neticesinde

cari aclk ve enflasyon oranlarinin yani sira
issizlik rakami da dnemli oranda gerilemistir.
Uluslararasi Derecelendirme Kurulusu Fitch
tarafindan Kasim 2012 tarihinde Turkiye'nin
kredi notunun “yatinm yapilabilir” seviyeye
yukseltilmesi ise uluslararasi yatirimcilar
nezdinde Turkiye'nin prestijini artirmistir.
Bunun yani sira, iIMKB'nin 2012 yilinda diinya

borsalari arasinda en fazla getiri saglayan
borsa olmasi Turkiye sermaye piyasalarinin
dinamizmini géstermektedir.

Giderek daha fazla 6nem kazanan
jeopolitik konumu, geng nufusun agirlikta
oldugu nufus yapisi, kUresel 6lgekte
yukselen ekonomiler arasinda gosterilen
ekonomik performansi gibi dnemli
rekabet UstUnlUklerine sahip Turkiye'nin,
onumuzdeki dbnemde de istikrarli blyume
surecine devam etmesi beklenmektedir.
Bu dogrultuda, Turkiye'nin kalifiye insan
kaynag aktifinin gl¢lendirilmesine ydnelik
yatirimlarin yani sira, yUksek oranda katma
deger saglayan sektorlerin gelistirilmesine
yonelik calismalarina da devam etmesi
gerekmektedir.




Gayrimenkul
sektorinin 2013
yiinda kademeli
olarak toparlanmasi
beklenmektedir.
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Yil icerisinde uzun suredir gindemde olan Yabancilara Mulk
Satisi ve Kentsel Dénusum ile ilgili yasal duzenlemelerin
yururluge girmesi, sektorde dnemli oranda canlilik yaratmistir.

Turkiye ekonomisinin gelisiminde 6nemli bir rol oynayan gayrimenkul sektorii, genel
ekonominin yani sira mobilyadan beyaz esyaya kadar ¢cok sayida sektére katma deger

saglamayi surdurmustdir.

Kuresel piyasalarda devam eden durgunluga
ragmen Turkiye'nin istikrarli bir sekilde
bUyUmesini surdurmesi, Ulkemizin uluslararasi
ve yerel yatirrmcilar nezdindeki kredibilitesini
6nemli 6lgclde artirmistir. Son dokuz yilda
ortalama yilda %6,7 oraninda buytme
gostererek Turkiye ekonomisinin gelisiminde
6nemli bir rol oynayan gayrimenkul sektéru,
2012 yilinda istenilen buytme rakamlarina
ulasamamis, bununla birlikte genel
ekonominin yani sira mobilyadan beyaz
esyaya kadar ¢cok sayida sektére katma deger
saglamayi sUrdUrmustur.

2012 yilinda gayrimenkul sektéri blylime
orani beklentilerin altinda kalmakla beraber
sektérde 6nemli oranda hareketlilik yaratacak
gelismeler yasanmistir. Yil igerisinde uzun
suredir gundemde olan Yabancilara Mulk
Satisi ve Kentsel Dontsum ile ilgili yasal
duzenlemelerin yururlige girmesi, sektorde
6nemli oranda canlilik yaratmistir. Tketim
harcamalarindaki gerilemeye bagli olarak ofis
ve AVM kiralama talebi 2012 yilinda zayiflamis
olsa da, yabanci perakendecilerin Turkiye'ye
ilgisi nedeniyle ozellikle AVM talebi canliigini

korumustur. Sektdrde rekabet kosullarinin
yukselmesi, fark yaratan projelerin éne
¢lkmasina, AVM yatirimlarinda ise daha segici
bir ddneme girilmesine neden olmustur. Bu
surecte, farkli intiyaclara cevap verebilen,
alisverisin yani sira sosyal yasam alani
yaratabilen AVM'ler sektorde daha prestijli
bir konuma yUkselmistir. Fark yaratan, dunya
standartlarinda kaliteye sahip, sektore yeni
bir soluk getiren projeleri hayata gecirmeyi
hedefleyen Akis GYO, “icinde Yasam Var”
sloganiyla projelendirdigi Akbati Alisveris ve
Yasam Merkezi ile bu hedefi gerceklestirmis,
ziyaretcilerine aligverisin yani sira yapilan
etkinlikler, 5 bin kisilik Festival Park ve
Restaurantlar Meydani ile modern yasamin
yogun temposundan uzaklasarak guzel vakit
gecirebilecekleri bir yasam alani sunmustur.

Gayrimenkul sektérunun 2013 yilinda
kademeli olarak toparlanmasi beklenmektedir.
Bununla birlikte, yenicaga ayak uyduran,
insanlarin temel ihtiyaglarinin yani sira sosyal
ve kulturel gereksinimlerini de karsilayabilen
projelerin sektorde yogun talep gormeye
devam etmesi 6ngdrulmektedir.



2012 senesinde
teslimleri yapilan
Akbati Residences,
musterilerine
sundugu yasam
deneyimi ile musteri
memnuniyeti
anlaminda dnemli
bir performans
goOstermistir.

B Giris B Projeler

ve Portfoy

B Finansal
Bilgiler

Bl Kurumsal
Yoénetim

B Diger
Hususlar

Akis GYO tarafindan Eylul 2011 tarihinde agilan Akbati AVYM,
duzenli olarak artan ziyaretci sayisi ve toplam magaza ciro
rakamlariyla 6nemli bir cekim merkezine donusmustur.

Akis'in, Gayrimenkul Yatinnm Ortakligi'na dénlisimiiniin ardindan yil icerisinde

Akis GYO A.$.'nin, Akkok Grubu sirketlerinden Ak-Al Gayrimenkul Gelistirme ve Tekstil
Sanayii A.S. ile birlesmesi ile ilgili Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuruda bulunulmus ve
bu konuda alinan gerekli izinlerin ardindan 31.12.2012 tarihinde her iki Sirket’in Genel

Kurullari'nda birlesme islemi onaylanmistir.

2012 yili, Akis Gayrimenkul Yatirnm Ortaklgi A.S.
icin gelecek dénem stratejilerine donuk
olarak 6nemli gelismelerin yasandigi, Sirket'in
gelecek yillarina etki edecek édnemli kararlarin
alindigi ve adimlarin atildigr basarili bir yil
olarak kayda gecmistir. Oncelikle, 2011 yilinin
son aylarinda baslayan gayrimenkul yatirim
ortakligina dénusum sureci 18 Mayis 2012
tarihi itibariyla sonuclanmis ve Sirket'in unvani
Akis Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.$. olarak
tescil edilmistir. Bu donusum ile ilgili kanunlar
kapsaminda gayrimenkul yatirm ortakliklarina
saglanan cesitli avantajlardan yararlanilmasi ve
Sirket'e sektorel rekabet avantaji saglanmasi
hedeflenmistir. Akis'in, Gayrimenkul Yatirm
Ortakligi'na dondsimunun ardindan yil
icerisinde Akis GYO A.S.'nin, Akkdk Grubu
sirketlerinden Ak-Al Gayrimenkul Gelistirme
ve Tekstil Sanayii A.S. ile birlesmesi ile ilgili
Sermaye Piyasasl Kurulu'na basvuruda
bulunulmus ve bu konuda alinan gerekli
izinlerin ardindan 31.12.2012 tarihinde her iki
Sirket'in Genel Kurullari'nda birlesme islemi
onaylanmistir.

Birlesme sonrasinda 711 milyon TL (31.12.2012
mali tablolarina gore) ézkaynak buyukligune
ulasan Akis GYO, IMKB'de islem goren dnemli
GYO'lardan biri haline gelmistir. Bunun yani
sira, Akis GYO, alisveris merkezi, konut, arsa,
fabrika binalarini iceren genis ve zengin
portfdy yapisi ile yatinmcilar igin tek bir hisse
senedi ile gayrimenkultn farkli alanlarina
yatirnm yapma olanagdi saglayan 6zel bir GYO
olarak sektérdeki blylmesine devam etmeyi
hedeflemektedir.

Eylal 2011 tarihinde acilan Akbati AVYM,
duzenli olarak artan ziyaretgi sayisi ve toplam
magaza ciro rakamlari ile bolgede kendi
musteri kitlesini olusturmus ve giderek
yukselen prestiji ile &nimuzdeki yillar igin
olumlu beklentiler yaratmustir.

Ayni sekilde, 2012 senesinde teslimleri yapilan
Akbati Residences, musterilerine sundugu
yasam deneyimi ile musteri memnuniyeti
anlaminda dnemli bir performans gostermis,
Akis GYO'nun dnumuzdeki donemde
gerceklestirecegi projeler icin 6Gnemli bir
referans kaynagi olmustur.
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Proje kapsaminda
250 milyon ABD
dolari diizeyinde
yatirnm yapilmistir.

B Giris W 2012 Y1l

Faaliyetleri

Akis GYO, uluslararasi standartlar
cergevesinde tasarlanmis projeleriyle
sektordeki kalite ¢itasini 6nemli oranda
ylkseltmistir.

iNSAAT ALANI

Bdlgenin en buyuk alisveris merkezi olan
Akbati AVYM, uluslararasi alanda aldigi
odullerle basarisini tescillemistir.

Akbati Residences & Akbati Alisveris ve Yasam
Merkezi Esenyurt'ta yer almakta olup, aligveris
merkezi ve rezidanslariyla kalite ve konfor
anlayisini en Ust seviyelere tasiyacak bir yasam
merkezi olarak tasarlanmistir. 242.000 m?
insaat alanina sahip olan Akbati Aligveris ve
Yasam Merkezi'nde 65.542 m? net kiralanabilir
alan igerisinde; 200’e yakin magaza, dokuz
sinema salonu, dunya mutfaklarini bulusturan
restoranlar, cocuk oyun, egitim alanlari ve
ayrica 5.000 kisi kapasiteli bir Festival Park yer
almaktadir. Akbati AVYM'nin en édnemli gegis
noktalarindan biri olan Restaurantlar Meydani
ise ust duzey markalar arasindan secilmis sik
cafe ve restaurantlariyla 6nemli bir bulusma
noktasidir. Akis GYO'nun %100 hisseye sahip
oldugu projede, dort katli Alisveris ve Yasam
Merkezi Uzerinde bulunan 21 katli Mavi Kule
ve 11 katli Yesil Kule'de 1+1 den 4,5+1 kadar
uzanan duz dairelerin yani sira loft, terasli,
penthouse ve dubleks daire segenekleri ile
350 rezidans mevcuttur. Proje kapsaminda
250 milyon ABD dolari duzeyinde yatirm
yapilmistir. Akbati Residences’ta yasam
2012'de baslamistir. Akbati AVYM ise Eylul
2011'den itibaren ziyaretgilerini agirlamaya
devam etmektedir.

B Finansal
Bilgiler

Bl Kurumsal
Yoénetim

B Diger
Hususlar

2011 yiinda Akbati Residences, “Turkiye'nin
En Basarili Emlak Yatirnmlari Yarismasi“nda
"Akilli Ev" kategorisinde hem halkin hem

de jurinin begenisiyle iki 6dule birden

layik gorulmustur. 2012 yilinda Akbati

AVYM; web sitesi ile uluslararasi "Horizon
Interactive Awards"ta “Tuketici Bilgilendirme”
(Consumer Information) kategorisinde Bronz,
gayrimenkul sektoriinde mukemmeliyeti
yakalamak ve uluslararasi bir standart elde
etmek amaciyla duzenlenen “European
Property Awards 2012"de, “En lyi Alisveris
Merkezi Gelistirme Projesi” (Best Retail
Development) ile “Karma Kullanim Projesi
Ustiin Basari” (Highly Commended Mixed
Use Development), Cleaner Magazine
Endustriyel Temizlik Sektora Odullerinde “En
Temiz Alisveris Merkezi” édullerini almistir.
Bunun yani sira, 2012 yilinda Akbati AVYM;
MAPIC Awards 2012 "Best Retail & Leisure
Development” (En lyi Perakende & Eglence
Merkezi Gelistirme) kategorisinde ve ICSC
European Shopping Centres Awards 2013
New Developments- Large kategorisinde
finalist olmustur.



H AKi$ 2012 FAALIYET RAPORU




32

akbah

Projenin teslimleri
2014 yiinda
yapilacaktir.

B Girig W 2012 Yl B Projeler Bl Kurumsal B Diger B Finansal
Faaliyetleri ve Portfoy Yénetim Hususlar Bilgiler

Projeler Hakkinda Bilgi

AKBATI BEYAZ KULE

Yaklasik Gi¢ donilim arazi lizerinde
gerceklestirilmekte olan ve 100 rezidanstan
olusan Akbati Beyaz Kule'de, 1+0 ile 4+1
arasinda farkli daire tipleri bulunmaktadir.

17.729 m?

iNSAAT ALANI

Akbati Beyaz Kule'nin altinda yer alan ticari
alanlar ile ev sahiplerinin kullanimina agik
olacak kapali sosyal tesis projenin éne ¢ikan
ozelliklerindedir.

Esenyurt'ta, Akbati Aligveris ve Yasam
Merkezi'ne ¢ok yakin bir noktada, yaklasik

U¢ donUum arazi Uzerinde gercgeklestirilmekte
olan ve 100 rezidanstan olusan Akbati Beyaz
Kule'de, 1+0 ile 4+1 arasinda farkli daire
tipleri bulunmaktadir. Akbati Beyaz Kule'nin
altinda yer alan ticari alanlar ile ev sahiplerinin
kullanimina acik olacak kapali sosyal tesis
projenin 6ne cikan &zelliklerindedir. Projenin
teslimleri 2014 yilinda yapilacaktir.
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Projeler Hakkinda Bilgi

Ortakliklar Kapsamiyla Gelistirilen
Diger Projeler

AKKOZA
Akis GYO, Garanti Koza Akis Adi Ortakligi
tarafindan Esenyurt'ta gerceklestirilen

A k k('j Akkoza Projesi'nin, birinci ve ikinci
Z a fazlarinda %25'lik hisseye sahiptir.

- -‘-‘- !

330.000 m?

iNSAAT ALANI

Akkoza Projesi, kalite standartlar ve tasarim
estetigiyle istanbul-Esenyurt'ta yeni bir
yasamin kapilarini aralamaktadir.
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Akis GYO, Garanti Koza Akis Adi Ortaklig
tarafindan Esenyurt'ta gerceklestirilmekte
olan Akkoza Projesi'nin, birinci ve ikinci
fazlarinda %25'lik hisseye sahiptir.
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akasya

Aligveris Merkezi'nin
2013 yilinin son
ceyreginde acilmasi
planlanmaktadir.

M Giris W 2012 Y1l H Projeler
Faaliyetleri ve Portfoy

Projeler Hakkinda Bilgi

Ortakliklar Kapsamiyla Gelistirilen
Diger Projeler

AKASYA ACIBADEM

Toplamda 1.357 konuttan olusan proje
Koru, G6l ve Kent olmak lizere li¢ etaptan
olusmaktadir.

595.725 m?

iNSAAT ALANI

Akasya Acibadem projesinde yer alan aligveris
merkezi, kiralanabilir alani ile bdlgenin en
bUyugu konumundadir.

Akis GYO'nun hissedari bulundugu

SAF GYO AS. tarafindan gelistirilen Akasya
Projesi, Acibadem’de 121.000 m? ‘lik bir arazi
Uzerinde gergeklestirilmektedir. Toplamda
1.357 konuttan olusan proje; Koru, Gol ve
Kent olmak Uzere U¢ etaptan olusmaktadir.
Koru ve Gol Etaplari 2012 yilinda yerlesime
acilmistir. Kent Etabi'nin ise 2013'0n son
ceyreginde tamamlanmasi planlanmaktadir.
Proje icerisindeki yaklasik 80.000 m?
kiralanabilir alana sahip olan alisveris
merkezinin de 2013 yilinin son geyreginde
faaliyete gegmesi planlanmaktadir. Akasya
Acibadem, Avrupa'nin en prestijli gayrimenkul
odullerinden European Property Awards
2012'de “En lyi Yuksek Bina Mimarisi”
kategorisinde 5 yildiz almis ve “Avrupa’nin

En Basarili Projesi” secilmistir. Ayrica, Akasya
Acibadem Projesi ve Akasya Alisveris Merkezi,
dunyanin en buyuk uluslararasi gayrimenkul
ve perakende fuart MAPIC 2012'de yabanci
yatinmcilarla bulusmustur.

B Kurumsal
Yonetim

B Diger
Hususlar

B Finansal
Bilgiler
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B Finansal
Bilgiler

Akis GYO, portféyunde yer alan degerli varliklar sayesinde
hissedarlarinin birikimlerine deger katmakta ve kurumsal
yapisini gelecege tasimaktadir.

Akbati Aligveris ve
Yasam Merkezi

Esenyurt 382 Ada
5 Parsel

Esenyurt 382 Ada
11 Parsel

Esenyurt 382 Ada
12 Parsel

Akbati Aligveris ve
Yasam Merkezi

Akkoza

Akbati Beyaz Kule

Alisveris
Merkezi

Arsa

Arsa

Arsa

Konut

Konut
-DUkkan

Konut
-Dukkan

65.542 m?
toplam
kiralanabilir alan

2.926,48 m?

16.889,07 m?

2.713,87 m?

8.551 m?

89,398 m?

Toplam
17729 m?
insaat alani

556.149.022 TL Vektor Gayrimenkul Degerleme
A.$.2012_300_21 numarali

raporu

4.706.935 TL Vektdr Gayrimenkul Degerleme
A.S. 2012_300_18 numarali

raporu

27.164.061 TL Vektor Gayrimenkul Degerleme
AS. 2012_300_18 numarali

raporu

4.364.826 TL Vektdr Gayrimenkul Degerleme
A.$. 2012_300_18 numarali

raporu

17478938 TL  31.12.2012 Bagimsiz Denetimden

Gegmis Mali Tablolari

11754872 TL  31.12.2012 Bagimsiz Denetimden

Gegmis Mali Tablolari

7.645.198 TL  31.12.2012 Bagimsiz Denetimden

Gecgmis Mali Tablolari

19.11.2012

19.11.2012

19.11.2012

19.11.2012

31.12.2012

31.12.2012

31.12.2012
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Akis GYO'nun dogrudan pay sahibi oldugu Ug¢ adet istiraki
bulunmaktadir. Sirket ayrica bir adi ortakligin ortadidir. S6z
konusu istiraklere iligkin istirak oranlari ve sermaye tutarlarn

asagidaki gibidir:

SAF Gayrimenkul 886.601.669 58.142.186 6,56 Gayrimenkul yatirm ve
Yatinm Ortakligi gelistirme konusuyla istigal
Anonim Sirketi etmek
Garanti Koza Akis 10.000 2.500 25 Gayrimenkuller Uzerinde

Adi Ortaklig dért fazdan olusan bagimsiz
bélumlerin, hizmet ve sosyal

donatilarin insasi ve altyapi tesisi

isleriyle istigal etmek

Akfil Holding 81.830.365,54 36.823.651,12 44,99 Sermaye ve ydnetimine
Anonim Sirketi kurucu olarak katildigi sermaye
sirketlerinin pay senetlerini ve

paylarini satin almak ve holding

faaliyetlerini icra etmek

Ak Yon Yonetim 50.000 49.996 99,99 Bakim, hizmetlerini ve
ve Bakim yonetimini yuklendigi
Hizmetleri gayrimenkullerin, konut, toplu

Anonim Sirketi

Halka ac¢ik bir GYO olan Saglam Gayrimenkul
Yatinm Ortakligi A.S., SAF Gayrimenkul
Gelistirme insaat ve Ticaret A.S.'yi tim aktif
ve pasiflerinin kul halinde devralmis ve iki
sirketin birlesmesi 02.11.2011 tarihinde

tescil edilmistir. Birlesme karari sonrasinda
31.10.2011 tarihinde yapilan olaganUstu

Genel Kurul toplantisi ile Saglam Gayrimenkul
Yatinm Ortakligi A.S.'nin unvaninin SAF
Gayrimenkul Yatinm Ortakligr A.S. ("SAF GYO")
olarak degistirilmesi kararlastiriimistir.

Birlesme sonrasinda 886.601.667 TL 6denmis
sermayeye ulasan SAF GYO'da Akis GYO
%6,56 oraninda hissedardir.

konut ve alisveris merkezlerinin
amacina uygun olarak
kullanilmasini temin etmek ve
bunlarin korunmasi icin gerekli
tedbirleri alip ve denetim ve
yénetim hizmetlerini saglamak

ismini istanbul Acibadem’den alan Akasya
Acibadem projesinde yer alan Akasya Gol

ve Akasya Koru projeleri 2011 yili igerisinde
tamamlanarak hak sahiplerine teslim
edilmistir. Projenin son etabi olan Akasya
Kent Etabi'nin ve Akasya Alisveris Merkezi'nin
insasl devam etmektedir. 2013 yilinin Eylul
ayinda teslim edilmesi planlanan Akasya
Kent Etabi'nda 30.06.2012 itibariyla satislarin
yaklasik %85'i tamamlanmistir. 324.459 m?
insaat alanina, 80.000 m? kiralanabilir alana
sahip ve yilik tahmini net 45 milyon ABD
dolari kira geliri beklenen Akasya Acibadem
Alisveris Merkezi, 2013 yilinin son ¢eyreginde
acildiginda istanbul Anadolu yakasinin en
buyuk alisveris merkezi olacaktir.



Ak Yon'lin ana
faaliyet konusu,
sorumluluk

sahibi oldugu
gayrimenkullerin
her turli destek ve
yonetim hizmetlerini
kapsamaktadir.

B Giris W 2012 Y1l

Faaliyetleri

B Finansal
Bilgiler

Bl Kurumsal
Yoénetim

B Diger
Hususlar

324.459 m? insaat alanina, yaklasik 80.000 m? kiralanabilir
alana sahip ve yillik tahmini net 45 milyon ABD dolari kira
geliri beklenen Akasya Alisveris Merkezi'nin 2013 yilinin son
ceyreginde acilmasi planlanmaktadir.

Ak Yon 12 Agustos 2011 tarihinde tescil
edilerek istanbul'da kurulmus olup, ana
faaliyet konusu; bakim ve hizmetlerini,
yénetimini yuklendigi gayrimenkullerin konut,
toplu konut, modern yerlesim birimleri,
alisveris merkezleri, ticaret ve is merkezleri;
oteller, moteller, konaklama yerleri, her turlu
turizm tesisleri, sosyal amacgli tesisler, turistik,
sportif, egitimsel ve kulturel tesislerin, sinema,
tiyatro salonlarinin, hastane ve huzurevlerinin
amacina uygun olarak kullanilmasini temin
etmek, korunmasi icin gereken tedbirleri alip,
korunma teskilatini kurmak ve yonetmek,
gayrimenkultin bakim, onarim, gézetim,
denetim hizmetlerini temin etmek ve her turll
destek ve yonetim hizmetlerini saglamaktir.

Adi Ortaklik; 3 Mayis 2007 tarihinde
imzalanan proje ortakligi sozlesmesi ile
Garanti Koza Akis Adi Ortakligi olarak; Akis
GYO, Garanti Koza insaat ve Garanti Koza
Gayrimenkul Gelistirme A.S. tarafindan
kurulmustur. Proje ortakliginin amaci;
istanbul-Esenyurt'ta insa edilen Akkoza Evleri
projesinin tamamlanmasi ve satimidir.

Akfil Holding 20 Subat 1968 tarihinde
kurulmustur. Sirket'in faaliyetleri, sermaye ve
yonetimine kurucu olarak katildigi sermaye
sirketlerinin pay senetlerini ve paylarini satin
almak ve holding faaliyetlerini icra etmektir.
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ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Akis GYO'nun bir gayrimenkul yatirim
ortakligi olmasi sebebiyle Ar&Ge faaliyeti
bulunmamaktadir. Piyasa arastirmasi ve
gerekli gorulen diger analizler profesyonel
danismanlik hizmeti veren kuruluslar
araciligiyla yurutulmektedir.
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ve Portfoy

B Finansal
Bilgiler

B Diger
Hususlar

Denetimden Sorumlu Komite, bagimsiz dis denetimin etkin,
yeterli ve seffaf bir sekilde yapilmasi icin gerekli tedbirleri

almaktadir.

Denetimden Sorumlu Komite ile Kurumsal
Yonetim Komitesi, Akis GYO Yonetim
Kurulu'nun gérev ve sorumluluklarini en
etkin sekilde yerine getirmesi amaciyla
olusturulmustur. Komitelerin goérev alanlari,
calisma esaslari ve hangi Uyelerden olusacagi
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenmektedir.

Denetimden Sorumlu Komite'nin Gyelerinin
tamami ve Kurumsal Yonetim Komitesi'nin
baskani Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri
arasindan secilmistir. icra baskani/Genel
Mudur komitelerde gérev almamaktadir.
Yénetim Kurulu'nun yapilanmasi geregi
Kurumsal Yonetim Komitesi'nin Aday
Gosterme Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi ve Ucret Komitesi gorevlerini de
yerine getirmesine karar verilmistir.

Sirket'in 2012 yili Olagan Genel Kurul
toplantisinda, bir yil sureyle gérev yapmak
Uzere;

Denetimden Sorumlu Komite tyeliklerine,
Yénetim Kurulu'nda Bagimsiz Uye olarak
gorev yapmakta olan Huseyin Ersin Takla'nin
Baskan, Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Ahmet Hakan Dinger'in ise Uye olarak
secilmesine,

Kurumsal Yonetim Komitesi Baskanligi'na
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Huseyin
Ersin Takla'nin, Uyeligi'ne ise Yénetim Kurulu
Uyeleri'nden Niltfer Dingkdk Ciftci'nin
secilmesine karar verilmistir.

Kurumsal Yénetim ilkeleri'nin Sirket
bunyesinde olusturulmasini ve
benimsenmesini saglamaktadir.

Kurumsal Yénetim ilkeleri'nin uygulanip
uygulanmadigini, uygulanmiyor ise
gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak
uymama dolayisiyla meydana gelen ¢ikar
Gcatismalarini tespit etmekte ve Yonetim
Kurulu'na uygulamalari iyilestirici dnerilerde
bulunmaktadir.

Komite, Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi'nin
calismalarini gdézetmektedir. Pay sahipleri
arasinda etkin iletisimin korunmasinda,
yasanabilecek anlasmazliklarin giderilmesinde
ve ¢ozume ulastirlmasinda Yonetim
Kurulu'na onerilerde bulunmaktadir.

Komite, Sirket'in varligini, gelismesini ve
devamini tehlikeye dusurebilecek risklerin
erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli
onlemlerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi
amaciyla calismalar yapmaktadir.

Risk yonetim sistemlerini en az yilda bir kez
godzden gecirmektedir.
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Yénetim Kurulu'na uygun adaylarin
saptanmasi, degerlendirilmesi ve egitilmesi
konularinda seffaf bir sistemin olusturulmasi
ve bu hususta politika ve stratejiler
belirlenmesi konularinda galismalar
yapmaktadir.

Yénetim Kurulu'nun yapisi ve verimliligi
hakkinda duzenli degerlendirmeler yapmakta
ve bu konularda yapilabilecek degisikliklere
iliskin tavsiyelerini Yonetim Kurulu'na
sunmaktadir.

Yénetim Kurulu Gyelerinin ve Ust duzey
yoneticilerin performans degerlendirmesi
ve kariyer planlamasi konusundaki yaklasim,
ilke ve uygulamalari belirlemekte ve bunlarin
gozetimini yapmaktadir.

Yénetim Kurulu bagimsiz Uyelerinin
seciminde Komite, yonetim ve pay sahipleri
de dahil olmak tzere bagimsiz tyelik igin
aday tekliflerini, adayin bagimsizlik élgutlerini
taslyip tasimamasi hususunu dikkate

alarak degerlendirmekte ve buna iliskin
degerlendirmesini bir rapora baglayarak
Yonetim Kurulu onayina sunmaktadir.

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeliklerinde
herhangi bir sebeple bir eksilme oldugu
takdirde asgari bagimsiz Yonetim Kurulu

Uye sayisinin yeniden saglanmasini teminen,
Komite, yapilacak ilk genel kurul toplantisina
kadar gérev yapmak Uzere bosalan uyeliklere
bagimsiz tye secimi igin degerlendirme
yapmakta ve degerlendirme sonucunu yazili
olarak Yonetim Kurulu'na bildirmektedir.

Yonetim Kurulu Uyelerinin ve Ust diizey
yoneticilerin Ucretlendirme esaslarina iliskin
onerilerini, Sirket'in uzun vadeli hedeflerini
dikkate alarak belirlemektedir. Sirket'in ve
Uyenin performansi ile baglantili olacak
sekilde Ucretlendirmede kullanilabilecek
Olgutleri belirlemektedir. Kriterlere ulasma
derecesini dikkate alarak, Yonetim Kurulu
Uyelerine ve Ust diizey yoneticilere verilecek
Ucretlere iliskin dnerilerini Yonetim Kurulu'na
sunmaktadir.

Komite, bagimsiz dis denetimin etkin,
yeterli ve seffaf bir sekilde yapilmasi igin
gerekli tedbirleri almaktadir. Bu kapsamda
Komite, bagimsiz denetim kurulusunun
secimini, bagimsiz denetim sozlesmelerinin
hazirlanarak bagimsiz denetim surecinin
baslatilmasini ve bagimsiz denetim
kurulusunun her asamadaki ¢alismalarini
gb6zetmektedir.

Sirket'in hizmet alacagi bagimsiz denetim
kurulusu ile bu kuruluslardan alinacak
hizmetler denetimden sorumlu komite
tarafindan belirlenmekte ve Yonetim
Kurulu’nun onayina sunulmaktadir.

Komite, bagimsiz dis denetgcilerin dnerdigi
denetim kapsamini ve denetim yaklasimini
g6zden gecirmekte; calismalarini sinirlayan
veya calismalarina engel teskil eden hususlar
hakkinda Yonetim Kurulu'nu bilgilendirmekte
ve dnerilerde bulunmaktadir.

Komite, bagimsiz dis denetgiler tarafindan
gerceklestirilen denetimler esnasinda veya
sonucunda tespit edilen dnemli sorunlarin ve
bu sorunlarin giderilmesi ile ilgili ®nerilerinin
Komite'nin bilgisine zamaninda ulagmasini ve
tartisilmasini saglamaktadir.

Bagimsiz denetim kurulusu, Sirket'in
muhasebe politikasi ve uygulamalariyla

ilgili 6nemli hususlari; daha énce Sirket
yonetimine iletilen Turkiye muhasebe
standartlari ile muhasebe ilkeleri cercevesinde
alternatif uygulama ve kamuya aciklama
seceneklerini, bunlarin muhtemel sonuglarini
ve uygulama Onerilerini, ayrica Sirket
yonetimiyle olan dnemli yazismalari yazili
olarak Komite'nin bilgisine sunmaktadir.
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Denetimden Sorumlu Komite, Sirket i¢ kontrol sisteminin
isleyisinin ve etkinliginin gbzetimini yapmaktadir.

Komite, muhasebe sisteminin isleyisini ve
etkinligini gdzetmektedir.

Komite, kamuya aciklanacak yillik ve ara
dénem finansal tablolarin, Sirket'in izledigi
muhasebe ilkelerine, gercege uygunluguna
ve dogruluguna iligkin olarak Sirket'in sorumlu
yOneticileri ve bagimsiz denetgilerinin
goruslerini alarak, kendi degerlendirmeleriyle
birlikte Yonetim Kurulu'na yazili olarak
bildirmektedir.

Komite, Sirket i¢ kontrol sisteminin isleyisinin
ve etkinliginin gézetimini yapmaktadir.

Bu amagla, Sirket ic denetim biriminin
calismalarini, organizasyon yapisini, gorev
ve calisma esaslarini gdzden gegirmekte ve
Yonetim Kurulu'na énerilerde bulunmaktadir.

ic denetcilerin calismalarini sinirlayan veya
Gcalismalarina engel teskil eden hususlar ve
faaliyet etkinligi hakkinda Yonetim Kurulu'nu
bilgilendirmekte ve bu hususlara yonelik
onerilerde bulunmaktadir.

Komite, Sirket i¢ denetim birimi tarafindan
duzenlenen i¢ denetim raporunu incelemekte
ve degerlendirmektedir. ic denetim
raporundaki 6nemli hususlar ve bu hususlara
iliskin uyar ve tavsiyeler hakkinda Yéonetim
Kurulu'na goris sunmaktadir.

Komite, Sirket'in muhasebe ve i¢ kontrol
sistemi ile bagimsiz denetimiyle ilgili olarak
ortaklar ve menfaat sahiplerinden gelen
sikayetleri incelemektedir. Bu tur sikayet ve
bildirimlerin Komite'ye ulagmasi ve gizlilik
ilkesi cercevesinde degerlendirilebilmesi
icin uygulanacak yéontem ve kriterleri
belirlemektedir.

Komite ayrica, Yonetim Kurulu tarafindan
talep edilen diger gézetim ve izleme
faaliyetlerini yerine getirir. SPK duzenlemeleri
ve Turk Ticaret Kanunu ile Komite'ye verilen /
verilecek diger gorevleri yerine getirir.
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2012 yili icerisinde 14.05.2012 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi ve 31.12.2012
tarihinde yapilan Olaganustu Genel Kurul Toplantisi olmak Uzere iki adet Genel Kurul Toplantisi
yapilmistir. 31.12.2012 tarihinde yapilan Olaganustu Genel Kurul Toplantisi'nda alinan karara
gore; Sermaye Piyasasl Kurulu'nun 23.11.2012 tarihli ve 995-11200 sayili izni uyarinca ve

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun 136.maddesi ve birlesme ile ilgili diger ilgili maddeleri,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18., 19. ve 20. Madde hukUmleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Seri: I, No: 31 sayili ‘Birlesme islemlerine iliskin Esaslar Tebligi’ hilkiimleri cercevesinde;
Sirketimiz tarafindan istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nun 127284 sicil numarasinda kayitli
AK-AL GAYRIMENKUL GELISTIRME VE TEKSTIL SANAYii ANONIM SIRKETIi'nin butdn aktif ve
pasifi ile kil halinde devralinmasina ve anilan Sirket'in tasfiyesiz infisahi sureti ile 30.06.2012
tarihli bilangolar ile birlesilmesine, 19.11.2012 Tarihli Birlesme S6zlesmesi'nin ve Sirketimizin
birlesmeye esas alinan 30.06.2012 tarihli bilangcosunun aynen kabultne ve Sirket Ana
Sézlesmesi'nin ‘Sermaye ve Paylar’ baslikli 8. maddesinin tadili konusunda Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 23.11.2012 tarihli ve 995-11200 sayili ve GUmruk ve Ticaret Bakanligi'nin 04.12.2012
tarihli ve 7552 sayili izinleri ile onaylanan tadil tasarisi Genel Kurul'a okunmustur. Yapilan
goérusmeler sonucunda birlesme nedeni ile Sirketimizin 200.000.000,00-TL'lik kayitli sermaye
tavani igerisinde cikarilmis sermayesinin 45.200.837,36-TL artirilarak 83.000.004,00-TL'den
128.200.841,36-TLye yukseltilmesine ait tadil tasarisinin aynen katilanlarin oybirligi ile karar
verilmistir.
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Faaliyetleri ve Portfoy Hususlar Bilgiler

Toplantinin agilisi ve toplanti baskanliginin olusturulmasi,

Yonetim Kurulunca hazirlanan Yillk Faaliyet Raporunun okunmasi ve muzakeresi,

Denetgi Raporlarinin okunmasi,

Finansal tablolarin okunmasi, muzakeresi ve tasdiki,

Sirketin 2012 yili faaliyetlerinden dolayr Yonetim Kurulu Uyelerinin ayri ayri ibra edilmeleri,
Sermaye Piyasasi mevzuati geregince, Sirketin Kar Dagitim Politikasinin ve Yonetim Kurulu
tarafindan hazirlanan kar dagitim teklifinin Genel Kurula ayri ayri okunmasi ve onaya sunulmasi,
Yonetim Kurulu Uyeleri ile Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerinin Ucretlerinin belirlenmesi,

Yonetim Kurulu Uyeliginde meydana gelen eksiklik nedeni ile Yonetim Kurulunca yapilan atamanin
onaylanmasi,

Yonetim Kurulu Uye sayisinin ve gorev surelerinin belirlenmesi, belirlenen Uye sayisina gére
Yonetim Kurulu Uyelerinin ve Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerinin segilmesi,

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan ‘Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim
Standartlari Hakkinda Tebli§’ ve Turk Ticaret Kanunu uyarinca Bagimsiz Denetgi segimi ve
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim
Standartlari Hakkinda teblig” uyarinca Yéonetim Kurulu tarafindan yapilmis olan Bagimsiz Denetgi
seciminin onaya sunulmasi,

Sermaye Piyasas! Kurulu ile T.C. GumrUk ve Ticaret Bakanligi'ndan gerekli izinlerin alinmis olmasi
kaydi ile; Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Sirketin Merkez ve Subeleri” baslikli 3.Maddesi, "Faaliyet
Kapsami, Faaliyet Yasaklari, Yatinm Sinirlamalari” baslikli 6.Maddesi, “Bor¢lanma Siniri ve Menkul
Kiymet ihraci” baslikli 7.Maddesi, “Sermaye ve Paylar” baslikli 8.Maddesi, "Yénetim Kurulu ve Gérev
Suresi” baslikli 13.Maddesi, "Yonetim Kurulu Toplantilar” baslikli 15.Maddesi, “Sirket'i Yonetim ve
ilzam" baslikli 18.Maddesi, "Yénetim Kurulu Komiteleri” baslikli 19.Maddesi, “Yéneticilere iliskin
Yasaklar” baslikli 21.Maddesi, "Bagimsiz Denetim” baslikli 24.Maddesi, "Genel Kurul Toplantilan”
baslikli 25.Maddesi, “Toplantida Komiser Bulunmasi” baslikli 27.Maddesi, “Temsilci Tayini” baslikli
28.Maddesi, “Oylarin Kullanilma Sekli” baslikli 29.Maddesi, “ilanlar” baslikli 30.Maddesi, “Karin
Dagitimi” baslikli 33.Maddesi, “Kar Dagitim Zamani” baslikli 34.Maddesi ve “Sirket'in Fesih ve
Tasfiyesi” baslikli 36.Maddesi'nin degistirilmesine ve sirket esas sdzlesmesinin “Denetgiler ve Gorev
SUresi” baslikli 22.Maddesi ile “Denetcilerin Ucretleri” baslikli 23.Maddesi'nin iptal edilmelerine dair
Tadil Tasarisinin genel kurulun onayina sunulmasi,

Kanuni Denetgilerin ibrasi,

Sirkete ait ‘Genel Kurulun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda ic Yénerge'nin Genel Kurula
okunmasi ve onaya sunulmasi,

Kurumsal yonetim ilkeleri geregince sirketin, bagdis ve yardimlara iliskin politikasinin genel kurula
okunmasi ve onaya sunulmasi,

Kurumsal yonetim ilkeleri geregince “Yonetim Kurulu Uyeleri ile Ust dUzey yoneticiler igin
belirlenen Ucretlendirme Politikas!” nin genel kurula okunmasi,

Kurumsal Yonetim ilkeleri geredince "Bilgilendirme Politikasi” hakkinda bilgi verilmesi,

Yénetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerinin, Yonetim Kurulu Uyelerinin, st diizey
yoneticilerin ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri yakinlarinin; Sirket veya bagli
ortakliklari ile ¢ikar catismasina neden olabilecek dnemli nitelikte islem yapmis olmalari ve/veya
sirketin veya bagli ortakliklarin isletme konusuna giren ticari is tirunden bir islemi kendi veya
baskasi hesabina yapmis olmalari veya ayni tur ticari islerle ugrasan bir baska sirkete sorumlulugu
sinirsiz ortak sifatiyla girmis olmasi halinde, Sermaye Piyasasi Kurumu'nun Kurumsal Yénetim
ilkeleri geregince pay sahiplerine bu islemlere iliskin bilgi verilmesi ve Yonetim Kurulu Gyelerine
Tark Ticaret Kanunu'nun 395. ve 396. maddeleri uyarinca izin verilmesi,

Sermaye Piyasasi mevzuati geregince Sirketimizce 2012 yilinda yapilan bagis ve yardimlar ile
Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri geregdince sirketin yaygin ve sureklilik arz eden iliskili taraf
islemleri hakkinda pay sahiplerine bilgi verilmesi,

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi'nin 41. Maddesi uyarinca ortaklara bilgi
verilmesi,

Dilekler ve Kapanis.
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Sirket, 2012 yilinda Ana Sézlesmesi'nin Gayrimenkul Yatirim Ortaklig Dontsumu nedeniyle
1. Maddesi ile, 31.maddesi arasindaki maddelerde degisiklik yapmistir. S6z konusu degisiklikler
24 Mayis 2012 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket son olarak Esas Sozlesmesi'nin sermaye maddesine iliskin yapmis oldugu Esas S6zlesme
degisikligi 31.12.2012 tarihli OlaganUstu Genel Kurul'da kabul edilmis olup 04.01.2013 tarihinde
tescil edilmistir. Son degisikligi iceren yurUrlukteki Esas Sozlesme, Sirket internet sitesinde
duyurulmustur.

Turk Ticaret Kanunu'nun 199. Maddesi kapsaminda hazirlanan bu raporla birlikte, Akis
Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.$.'nin 1 Ocak-31 Aralik 2012 tarih araligini kapsayan
doéneminde, hakim sirket ve bagli sirketleri ile hukuki islemin yapildigi veya dnlemin alindigi veya
alinmasindan kacinildigi anda tarafimizca bilinen hal ve sartlara gore Sirket'i zarara ugratan bir
islem gergeklesmemistir.
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Akis GYO'nun kamunun aydinlatilmasi ve bilgilendirme
politikasinin izlenmesi, gézetimi ve gelistirilmesi Yonetim
Kurulu'nun yetki ve sorumlulugu altindadir.

Akis Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi Anonim
Sirketi Kamuyu Bilgilendirme Politikasi
Sermaye Piyasasi Mevzuati, Sermaye
Piyasasi Kurulu (SPK) ile istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi (IMKB) diizenlemeleri ile
SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri cercevesinde,
pay sahiplerinin, yatinmcilarin ve sermaye
piyasasi katiimcilarinin bilgiye zamaninda,
dogru, anlasilabilir, eksiksiz, kolay ve dusuk
maliyetle ulasmalarini saglamak amaciyla
olusturulmustur.

Akis GYO'nun yetki ve sorumluluk politikasi,
SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri cercevesinde
Yonetim Kurulu tarafindan olusturularak
onaylanmistir. Sirket'in kamunun
aydinlatilmasi ve bilgilendirme politikasinin
izlenmesi, gdzetimi ve gelistirilmesi Yonetim
Kurulu’'nun yetki ve sorumlulugu altindadir.
Yénetim Kurulu bu yetkisini alacagi kararlarla
bir ya da birden ¢ok Sirket personeline devir
edebilmektedir.

IMKB'ye ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’na (KAP) iletilen 6zel durum
aciklamalari,

Periyodik olarak IMKB'ye ve KAP'a iletilen
mali tablo ve dipnotlari, bagimsiz denetim
raporu, beyanlar ve faaliyet raporu,

Ticaret Sicil Gazetesi ve GUnluk Gazeteler
vasitasiyla yapilan ilanlar ve duyurular

(izahname, sirkler, Genel Kurul ¢cagrisi vb.),

Yazili ve gdrsel medya vasitasiyla yapilan
basin aciklamalari,

Reuters, Bloomberg, Foreks vb. veri dagitim
kuruluslarina yapilan aciklamalar,

Kurumsal internet sitesi,
(www.akisgyo.com)

Sirket'in mali tablolar ve dipnotlari SPK
tarafindan yayimlanan Finansal Raporlama
Standartlarina uygun olarak hazirlanmaktadir.
Bagimsiz denetimden gec¢cmis finansal
tablolar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte,
bagimsiz denetim kurulusunu temsil ve
ilzama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir

yazi ekinde kamuya ag¢iklanmak Uzere
mevzuatlarda belirlenen sureler igerisinde
SPK ve IMKB'ye génderilmektedir.

Yillk ve ara ddnem finansal tablo ve faaliyet
raporlarinin ilani ve bildirimi sirasinda, bu
raporlarin dogruluguna iliskin sorumluluk
beyani da Sirket'in imza sirkulerine gore
yetkilendirilmis kisilerce imzalanarak
iIMKB'ye génderilmek suretiyle kamuya
aciklanmaktadir. Finansal raporlar ayrica
SPK'nin duzenlemelerine uygun olarak

KAP bildirimi olarak elektronik ortamda da
iletilmektedir. Yillik ve ara dénem finansal
tablolar ile faaliyet raporlari kamuya
aciklandiktan sonra, Sirket'in internet sitesinde
(www.akisgyo.com) yayimlanmakta ve en az
bes yil sureyle kamuya acik tutulmaktadir.
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SPK Seri: VIII, No: 54 "Ozel Durumlarin
Kamuya Aciklanmasina iliskin Esaslar Tebligi"
ve “Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina

iliskin Esaslar Tebligi" uyarinca kamuoyuna
aciklanmasi gerekli 6zel durumlarin
gerceklesmesi durumunda bu konuya

iliskin &zel durum aciklamalari IMKB'ye
gonderilmekte ve Sirket'in internet sitesinde
yayinlanmaktadir.

Yénetim Kurulu Uyelerinin basin ile yapacadi
gorusmeler Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi
tarafindan planlanmakta ve organize
edilmektedir. Teblige gore Sirket'in hisse
senedi degerini dnemli 6l¢ude etkileyebilecek
gelismeler s6z konusu oldugunda yapilacak
aclklamalar asagida yer alan bilgi vermeye
yetkili kisiler tarafindan yapilmaktadir.

Yukarida yer alan kamuya yapilan aciklamalar
disinda talep edilen bilgiler, bilgi talebinin
duzeyine gore Yonetim Kurulu Baskani ve
Uyeleri, Genel Midur, Mali isler Genel Mudur
Yardimcisi, Pay Sahipleri ile iligkiler Birimi
tarafindan yazili veya sézlu olmak Uzere
cevaplandirilmaktadir. Bu kisiler disinda kalan
diger calisanlar soru taleplerini cevaplamaya
yetkili degildir.

Sirket'in menfaat sahiplerini olusturan pay
sahipleri, yatinmcilar ve finans kuruluslari,
Sirket ile ilgili bilgilere duzenlenen toplantilar,
sunumlar ile yazili ve gorsel basinla paylasilan
haberler vasitasiyla ve Akis GYO internet sitesi
araciligiyla ulasabilmektedir.

Sirket, yatinmcilarin yatirim kararlarini

ve sermaye piyasasi araclarinin degerini
etkileyebilecek dneme sahip, basin-yayin
organlari veya kamuoyunda ¢ikan, ortakligi
temsile yetkili kisiler kaynakli olmayan ve
daha 6nce 6zel durum agiklamasi, izahname,
sirkuler, Kurul tarafindan onaylanan duyuru
metinleri, finansal raporlar ve diger kamuyu
aydinlatma dokUmanlari vasitasiyla kamuya
duyurulmus bilgilerden farkli icerikteki haber
veya soylentilerin varligr halinde, bunlarin
dogru veya yeterli olup olmadigi konusunda,
“Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasi
Tebligi" cercevesinde aciklama yapmaktadir.

Basin-yayin organlarinda ¢ikan fakat
sermaye piyasasi mevzuati uyarinca &zel
durum aciklamasi yapilmasi yukumlulugu
dogurmayan haberlere iliskin Sermaye
Piyasasi Kurulu veya istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi tarafindan agiklama talep
edilmesi durumunda, Ozel Durum Aciklamasi
ile kamuya duyuru yapilmakta ve Sirket'in
internet sitesinde bu aciklamalara yer
verilmektedir.

Kamuya aciklanmis olan bilgiler ve finansal
tablolar Uzerinden yapilan analizler, yorumlar,
analistlerin hazirlamis olduklari analiz raporlar
kendi sorumluluklarindadir ve bilgilendirme
kapsaminin disinda tutulmaktadir. Ayni sekilde
hisse analizi ile ilgili siteler ve forumlar takip
edilememektedir.
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AKkkok Sirketler Grubu bunyesinde, sadece calisanlarin bilgi
edinmesine ve iletisimine yonelik olarak kullanilan Intranet

Sitesi mevcuttur.

Menfaat sahipleri, ilgili mevzuat hukimleri
uyarinca ve Sirket Bilgilendirme Politikasi
dogrultusunda belirlenen araclar
vasitastyla bilgilendirilmekte ve iletilen
talepler degerlendirilerek ¢6zum Onerileri
gelistirilmektedir.

Sirket'in menfaat sahipleri; hissedarlar,

yatirimcilar, gcalisanlar, musteriler, tedarikgiler,

finans kurumlari, sivil toplum kuruluslari ve
resmi kurumlardir.

Sirket faaliyetlerine iliskin bilgilere; kamuya
yapilan duyurular, duzenlenen toplantilar,
sunumlar, medya ile paylasilan haberler
ve Akis GYO internet sitesi araciligiyla
ulasilabilmektedir.

Hissedarlar, Genel Kurul toplantilarina
katilmak suretiyle ydnetime katilma haklarini
kullanmaktadir.

Calisanlarin yonetime katilimi, yillik hedef
belirleme, performans degerlendirme
toplantilari, &neri sistemleri ve Sirket
bUnyesinde yapilan toplantilar vasitasiyla
saglanmaktadir.

Ayrica, Akkok Sirketler Grubu bunyesinde,
sadece ¢alisanlarin bilgi edinmesine ve
iletisimine yonelik olarak kullanilan Intranet
Sitesi mevcuttur.

Sirket, mal ve hizmet satis ve
pazarlamasinda musteri memnuniyetine
6nem vermekte ve bunun igin gerekli
tedbirleri almaktadir.

Sirket, UrUn ve hizmet saglamakta oldugu
muUsteri ve tedarikcileriyle yasalara uygun,
kurulu sézlesme hukumlerine uygun
iligkiler kurmak ve surdtrmek, mal ve
hizmetlerin saglanmasinda uluslararasi
ve sektorel standartlari gézetmek Uzere
gerekli tedbirleri almakta ve sureglerini
gozden gecirerek yenilemektedir.

Musteri ve tedarikgiler ile ilgili bilgiler ticari
sir kapsaminda goérulerek, gizliligine dzen
gosterilmektedir.

Sirket'in Etik ilkeleri internet sitesinde
yayinlanarak kamuya duyurulmaktadir.

Sirket, kurumsal sosyal sorumluluk

ilkeleri cercevesinde kaliteli Grun ve

hizmet sunmanin yani sira toplumsal
standartlarin yUkseltilmesi sorumlulugunun
da bilincindedir. Gelecek nesilleri de géz
onune alarak, toplumun ihtiyacglarina karsi
duyarli davranmaktadir. Bu baglamda,

Akis GYO Oncelikle faaliyet gostermekte
oldugu bodlgeler olmak Uzere egitim, cevre,
spor, kultur ve sanat gibi farkli alanlarda
bagis ve sosyal yardimlarda bulunarak
toplumsal zenginlesmeye katki saglamayi
hedeflemektedir. Kurumsal sorumluluk ilkeleri
geregi yapilan bagis ve yardimlar faaliyet
raporunda kamuyla paylasilmaktadir.
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Ust diizey yonetici Uicretleri, sabit ve performansa dayali
olmak uzere iki bilesenden olugsmaktadir.

Bu politika doktdmani, SPK duzenlemeleri
kapsaminda Yénetim Kurulu Uyeleri ile st
duzey yoneticilerin Ucretlendirme sistemini ve
uygulamalarini tanimlamaktadir.

Yénetim Kurulu Uyelerine ¢denecek sabit
Ucretler ve Ana S6zlesme’de yer alan esaslar
dogrultusunda kar pay! dagitimi, ortaklarin
onerisi Uzerine her yil Olagan Genel Kurul
Toplantisi'nda belirlenmektedir.

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerinin
Ucretlendirilmesinde hisse senedi opsiyonlari
ve Sirket'in performansina dayali &deme
planlari kullanilmamaktadir.

Yénetim Kurulu Uyelerine, atanma ve ayrilma
tarihleri itibariyla gérevde bulunduklari stre
dikkate alinarak kist esasina gore ddeme
yapilmaktadir. Yonetim Kurulu Uyelerinin
Sirket'e sagladig katkilar dolayisiyla katlandigi
giderler (ulasim, telefon, sigorta vb. giderleri)
Sirket tarafindan karsilanabilmektedir.

Ust dlzey ydnetici Ucretleri ise sabit
ve performansa dayali olmak Uzere iki
bilesenden olusmaktadir.

Ust dlzey ydnetici sabit Ucretleri; piyasadaki
makroekonomik veriler, piyasada gecerli
olan ucret politikalari, sirketin buyUuklugu ve
uzun vadeli hedefleri ve kisilerin pozisyonlari
da dikkate alinarak uluslararasi standartlar
ve yasal yukumluluklere uygun olarak
belirlenmektedir.

Ust diizey yonetici primleri ise; prim baz,
Sirket performansi ve bireysel performansa
gore hesaplanmaktadir. Kriterler ile ilgili
bilgiler asagida 6zetlenmistir:

Prim bazlari, her yil
guncellenmekte olup, yoneticilerin
pozisyonlarinin is buyuklugune gore
degiskenlik géstermektedir. Prim bazlan
guncellenirken piyasadaki ust yonetim prim
politikalar g6z 6nunde bulundurulmaktadir.

Sirket performansi,
her yilbasinda Sirket'e verilen finansal ve
operasyonel hedeflerin, ddnem sonunda
6lgUlmesi ile elde edilmektedir. Sirket
hedefleri belirlenirken, basarinin strdurulebilir
olmasi, dnceki yillara gére iyilestirmeler
icermesi 6nemle dikkate alinan prensiplerdir.

Bireysel performansin
belirlenmesinde, sirket hedefleri ile
birlikte, finansal, musteri, sureg, teknoloji
ve uzun vadeli strateji ile ilgili hedefler
dikkate alinmaktadir. Bireysel performansin
Olculmesinde, sirket performansi ile paralel
sekilde, finansal alanlarin disinda da uzun
vadeli sUrdurulebilir iyilestirme prensibi
gobzetilmektedir.

Yukaridaki esaslara gore belirlenen ve
Yénetim Kurulu Uyelerine ve Gst diizey
yOneticilere verilen Ucretler, saglanan diger
menfaatler ile ilgili toplam miktarlarin bilgisi
faaliyet raporunda yer almaktadir.



Yénetim Kurulu
yilda en az bir kez
risk yonetimi ve ic
kontrol sistemlerinin
etkinligini g6zden
gecirmektedir.
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Akis GYO faaliyetlerindeki
etkinlik ve verimliliginin
artinlmasi amaciyla

Akkék Sanayi Yatirim ve
Gelistirme A.S. blunyesinde
bulunan denetim grubu
tarafindan, yillik i¢ denetim
plani cercevesinde
denetlenmektedir.

Yonetim Kurulu, basta pay sahipleri

olmak Uzere Sirket'in menfaat sahiplerini
etkileyebilecek olan risklerin etkilerini en
aza indirebilecek risk yénetim ve bilgi
sistemleri ve sureclerini de icerecek sekilde
i¢ kontrol sistemlerini, ilgili Yénetim Kurulu
komitelerinin gérusunude dikkate alarak
olusturmaktadir, bu kapsamda Denetimden
Sorumlu Komite ve Kurumsal Yonetim
Komitesi blnyesinde riskin erken saptanmasi
komitesi olusturulmustur.

Yénetim Kurulu yilda en az bir kez risk

yoénetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin etkinligini

gozden gegirir. Sirket'in faaliyetlerindeki
etkinlik ve verimliliginin artirilmasi, finansal
raporlama konusunda guvenilirligin
saglanmasi ve kanun ve duzenlemeleri

uygunluk konulari basta olmak Uzere mevcut

i¢ kontrol sistemi, Akkok Sanayi Yatirm ve
Gelistirme A.S. bunyesinde bulunan denetim
grubu tarafindan, yillik i¢ denetim plani
cercevesinde denetlenmektedir.

B Diger
Hususlar

B Finansal
Bilgiler

A
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Faaliyetleri ve Portfoy Hususlar Bilgiler

Akis Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S.'nin; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan
Kurumsal Yénetim ilkeleri Tebligi'ne uygun olarak "Kar Dagitim Politikasi” asagidaki sekilde tespit
edilmistir.

Akis Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S., Sermaye Piyasasi Mevzuati'nda belirlenen oran ve
miktardan az olmamak Uzere, Turk Ticaret Kanunu ve Ana S&zlesmesi'nde yer alan hUkumler
cergevesinde Genel Kurul'da alinan karar dogrultusunda dagitilacak kar payr miktarinin
belirlenmesi ve yasal sureler icerisinde dagitilmasi esasini benimsemistir. Yukaridaki esaslara
gore bulunan dagitilacak karin, gikarilmis sermayenin %5’'inden az olmasi halinde kar dagitimi
yapilmamaktadir.

Genel Kurul'da alinacak karara bagli olarak dagitilacak temettt, tamami nakit veya tamami
bedelsiz hisse seklinde olabilecegi gibi, kismen nakit ve kismen bedelsiz hisse seklinde de
belirlenebilmektedir. Kar dagitim politikasi cercevesinde, temettu ilgili hesap dénemi itibariyla
mevcut paylarin tumune esit olarak dagitilmaktadir.

Kar payinin dagitilmasinda Ana Sézlesme'nin 33'Uncu maddesi cercevesinde, Sirket'in genel
masraflari ile muhtelif amortisman bedelleri gibi genel muhasebe ilkeleri uyarinca Sirket
tarafindan édenmesi ve ayrilmasi zorunlu olan meblaglar ile Sirket tizel kisiligi tarafindan
6denmesi gereken zorunlu vergiler ve mali mukellefiyetler icin ayrilan karsiliklar, hesap yili
sonunda tespit olunan gelirlerden indirildikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda gorulen safi
(net) kardan varsa gecmis yil zararlarinin dustlmesinden sonra kalan miktar esas alinmaktadir.

Yillk karin pay sahiplerine hangi tarihte ne sekilde verilecegi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
konuya iliskin duzenlemeleri dikkate alinarak Yonetim Kurulu'nun teklifi Gzerine Genel Kurul
tarafindan kararlastirilmaktadir.

Sirket'in finansal performansini daha karli bir bigimde devam ettirmesini amaclayan yatirm
projeleriyle sektdrel ve ekonomik kosullari géz 6nuinde bulundurularak, Kar Payr Dagitim
Politikasi, Akis Gayrimenkul Yatinm Ortakligr A.S. Genel Kurul tarafindan her yil yeniden ele
alinmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuati gergevesinde pay sahiplerine kar payi avansi
dagitabilmektedir.
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Degerli Ortaklarimiz,

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:XI, No:29 Sayili Teblig hukimleri gercevesinde diizenlenmis
konsolide finansal tablolarimizda yer alan net donem kérimiz 44.195.111,00 TL, Vergi Usul
Kanunu hiakumleri cergevesinde dlzenlenmis mali tablolarimizda yer alan net dénem karimiz
ise 46.340.945,99 TL.dir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:XI,No:29 Sayili Teblig hukumleri ¢cercevesinde dizenlenmis
konsolide finansal tablolarimizda yer alan 44.195.111 TL.tutarindaki net donem karindan;

- Yasal kayitlarimizda yer alan 46.340.945,99 TL.tutarindaki net ddnem karindan
25.023.026,44 TL tutarindaki gegmis yil zararlarn dustldukten sonra kalan tutarin %5'ine
tekabul eden 1.065.895,98 TL.'nin Turk Ticaret Kanunu'nun 519. maddesi ve Sirketimizin Ana
Sézlesmesi'nin 33.maddesi cergevesinde | Tertip Yasal Yedek Akge olarak ayrilmasina,

- Net donem karindan |.Tertip Yasal Yedek Akcenin dusulmesinden sonra kalan
43.129.215,02 TL.tutarindaki net dagitilabilir ddonem karina, yil icinde yapilmis olan
1.696.500,00 TL tutarindaki bagis ve yardimlarin eklenmesi neticesinde ulasilan
44.825.715,02 TL.'nin %40,16'sina tekabul eden 18.000.000 TL.tutarindaki birinci
temettunudn (1,- TL.nominal degerli hisseye isabet eden temettU tutari brit 0,1404 TL,
temettl orani brit %14,04'ddr.), Sirketimizin Ana Sézlesmesi'nin ilgili hikimleri
cercevesinde ortaklarimiza nakten dagitilmasini,

- 1.158.995,79 TL.'nin ll.Tertip Yasal Yedek Akge olarak ayrilmasini,
- Kalan tutarin OlaganustU Yedek olarak ayrilmasini,
- Temettl bedellerinin 28.05.2013 tarihinde nakden dagitilmasini,

- Dagitilan 18.000.000,00 TL tutarindaki kar payinin; 9.095.400,00 TLlik kisminin 18.05.2012
olan Gayrimenkul Yatinm Ortakligi dénlsumu éncesi elde edilen Kar ile ilgili olmasi
sebebiyle;stopaj tahakkuk ettirilerek &denmesine , kalan 8.904.600,00 TL'lik kisminin ise
Gayrimenkul Yatinm Ortakldi sifatiyla stopajsiz olarak 6denmesini,

Genel Kurulumuzun onayina sunmaktayiz.

AKi$ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
YONETIM KURULU



Akis GYO'da
insana deger

veren, yaraticiigin,

iletisimin ve
calisanlarin
katiiminin
6zendirildigi bir
ybénetim sistemi
uygulanmaktadir.
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Akis GYO'da insana deger veren, yaraticiligin, iletisimin ve
calisanlarin katiliminin 6zendirildigi bir ydnetim sistemi

uygulanmaktadir.

2012 yilsonu itibariyla, Akis GYO'da 28 galisan
bulunmaktadir. Sirket'in isgucu, nitelik olarak
pozisyonlarin gerektirdigi bilgi, beceri ve
deneyime uygun olarak secilmis ¢alisanlardan
olusmaktadir.

Calisanlar, Sirket'in ana hedeflerine hizmet
eden, takim anlayisina sahip, sorumluluk
sahibi, sonug¢ odakli, deger yaratan, aidiyetleri
yuksek bireylerdir.

Calisan yas ortalamasi

Calisan kidem ortalamasi

Sirket'te insana deger veren, yaraticiigin,
iletisimin ve calisanlarin katiiminin
6zendirildigi bir ydonetim sistemi
uygulanmaktadir. Sirket, yonetim ve
calisanlar arasinda acik, yakin ve kesintisiz
bir iletisim ortami yaratmanin ¢alisanlarin
motivasyonu ve verimi agisindan son
derece dnemli oldugunun bilincindedir.

Sirket Yonetimi, uluslararasi alanlarda
kabul gérmus modellerin ve birbirine
entegre sistemlerin kullanildigi insan
kaynaklari uygulamalarini hayata
gegirmeye galismaktadir. Sirket ise
alimdan performans yénetim sistemine,
gelisimden, Ucretlendirme ve isten ayrilma
surecine kadar tum insan kaynaklari
sureglerinde ¢agdas, birbiri ile butunlesik,
is sonuglarinin Uretilmesini saglayan
sistemlerin kullanilmasini hedeflemektedir.

Sirket insan kaynaklari politikasi, ise alim
ve yerlestirme sirasinda Sirket kaltar

ve degerlerine uygun, isin/pozisyonun
gerektirdigi bilgi, beceri, deneyim ve
yetkinliklere sahip, Sirket'i ileriye tasiyacak
adaylarin Sirket'e kazandirilmasini ve
boylece Sirket strateji ve hedeflerine
hizmet edilmesini amaclamaktadir. ise
alim ve yerlestirme sureclerinde en
objektif kararin verilmesini destekleyecek
Gagdas degerlendirme sistemleri
kullanilarak dogru ise dogru galisan
secilmesi prensibi ile hareket edilmektedir.



Akis GYO, tiim
calismalarinda Etik
ilkelere bagliig
onkosul sayar ve
kurumsal kilturinin
temel taslarindan biri
olarak gérmektedir.
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Sirket'in sUrekli dgrenme, gelisme ve is
sonuglari uretme yaklasimindan yola
cikilarak, calisanlar igin Akis GYO'nun
hedefleri, bilgi, beceri, deneyim alanlari
ve yetkinlikleri ile ilgili gelisim programlari
duzenlenmesi hedeflenirken ayni
zamanda sosyal ve kulturel alanlardaki
gelisimi destekleyici programlara da
kaynak ayrilmaya calisilir. Gelisim
planlamada Sirket'in ve calisanin
ihtiyaclari g6z dnunde bulundurularak
mevcut duruma uygun egitim ve gelisim
¢6zUmleri sunulmaktadir.

Performans Yonetim Sistemi, kurumsal
hedeflerin bireyler tarafindan
sahiplenilmesini amaclayan ve ortak
kurum kulttrinu gucglendiren bir yapidir.
Sistem icinde calisanlar, bireysel katkilarini
ve katkinin kurumsal boyuttaki etkisini
seffaf bir bicimde gérebilmektedirler.
Performans Yénetim Sistemi'nin

Giktilart insan kaynaklarinin gelisim
planlama, yetenek yénetimi, kariyer

ve yedek planlama, Ucretlendirme ve
o6dullendirme sureglerinde kullanilmakta,
béylece tum bu sureclerin birbirinden
beslenen, birbiriyle entegre bir sistem
altinda toplandidi bir yapi olusmaktadir.
Sirket'in yuksek performans kaltlrdnu
guclendirecek tesvikler uygulanarak
calisanlarin ayni amaca yonelmeleri
desteklenmektedir. Sirket'in liderlik

ve fonksiyonel yetkinlikleri 360

derece degerlendirme ile olgulerek
Galisanin is sonuglarina nasil ulastig
degerlendirilmektedir. Bu sayede, Sirket'i
ileriye taslyacak, kurumsal itibarina

ve surdurulebilirligine hizmet edecek
yetkinliklerin pekistirilmesi ve uygulanmasi
da ayni sistem ile gézetilmektedir.

Sirket dunya capinda gecerliligi ve
guvenilirligi kanitlanmis is degerlendirme
ve ucretlendirme modeli kullanmaktadir.
Bu model, nesnel, seffaf, ulusal ve
uluslararasi is dunyasinin gercgeklerini
yansitan, esitlik ve hakkaniyet ilkesine
dayall, yapilan ise gore ucretlendirmeyi

esas alan bir Ucret ve yan haklar modelidir.

Sirket, tim calismalarinda Etik ilkelere baglilig
énkosul sayar ve kurumsal kaltirinan

temel taslarindan biri olarak gorur. Sirketin;
calisanlar, ortaklar, tedarikgiler, musteriler,
diger menfaat sahipleri ve kamuoyu ile
iliskilerinde durustluk, glven, sorumluluk
bilinci ve haklara saygi esastir.

is iliskisinde bulunulan tim kisi ve
kurumlarla guvene dayall, istikrarli, dUrust
davranis ve iletisimi gelistirmek temel
ilkedir.

Kurum disi ve kurum igi tum iliski ve
sureglerde durustluk ve birbirine gliven
prensibi esastir.

Sirket calisanlarina saglikli ve gUvenli bir
calisma ortami ve firsat adaletine dayali bir
kariyer gelisim zemini yaratir.

Sirket calisanlarina ayrimcilik yapmaz, esit
ve adil davranir.

Calisanlar, diger calisanlara veya iliskide
bulunduklar tguncu kisilere karsi tedirginlik
verici, taciz iceren davranislarda bulunmaz.

Sirket, musterilerine, calisanlarina, tedarikgi
ve i ortaklarina, rakiplerine, cevreye ve
topluma karsi sorumluluklarini yerine
getirmek igin 6zen gosterir.

Calisanlar, inang, dinya gorusu ve politik
degerlendirmelerini calisma ortamindan
ve yerine getirmekte oldugu gdrev ve
sorumluluklardan kesin sekilde ayri tutarlar.

Calisanlar, Sirket'in isim ve sayginligini
guclendirerek korumaktan, kaynaklarini
verimli kullanmaktan sorumludur. Bu
sorumluluga zarar verebilecek, Sirket'i zor
duruma dusurecek géorinum, davranis ve
eylemden sakinirlar.
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Akis GYO, faaliyetlerini Etik ilkeler, kanun, yasa, mevzuat ve
duzenlemelere uygun olarak, surdurulebilirlik anlayisiyla,
cevreye saygill, dogal hayata ve kamu sagligina duyarli
sekilde yurutmektedir.

Calisanlar, gorevlerini yerine getirirken

tUkettiklerinden fazlasini Uretmek ve
tasarruf etmek bilinci ve sorumluluguyla
hareket ederler.

Calisanlar, gikar gcatismasindan uzak
durarak gorevlerini hesap verebilirlik ve
seffaflik ilkeleri dogrultusunda yuruturler.

Bireysel cikarlar ile Sirket veya iliskili kisi
ve kurumlarin gikarlarinin gatisabilecegi
durumlar gozetilir ve 6nlenir.

Sirket faaliyetlerinde yaratilan degerin Ulke
ve toplumla paylasilmasina &nem verilir. Bu
cercevede yapilan bagislar ve destek olunan

sosyal sorumluluk projeleri kamuya duyurulur. Calisanlar gorevleriyle dogrudan yahut

Sirket'e, calisana ve musteriye iligskin
ticari ve sahsi tum bilgilerin gizliligi ve
mahremiyeti esastir.

Calisanlar; Sirket, diger calisanlar ve
paydaslar hakkindaki kamuya agik olmayan
6zel bilgilerin gizliliginin bilincindedir

ve bunlari saklamak zorundadir. Bu tur
bilgiler yalnizca isin ve gdrevin gerektirdigi
profesyonel amaglarla yasa ve mevzuata
uygun olarak kullanilir ve sadece konuyla
ilgili yetkili kisilerle paylasilir.

Calisan yaptigi gérevle ilgili olsun veya
olmasin 6grendigi sirlari, gizli bilgileri,
fikri mulkiyet haklarina tabi bilgileri veya
bunlara iliskin belgeleri aile Uyeleri dahil
olmak Uzere sirket disinda yetkili olmayan
kisilere veya makamlara veremez veya
aciklayamaz. Bu yukumluluk calisanlarin
Sirket ile iliskisinin sona ermesi halinde de
devam eder.

dolayli surette ilgisi bulunan taraflarla
hicbir kisisel borc-alacak iliskisine girmez,
saglanan hi¢cbir menfaati kabul etmez,
Sirket adini kisisel ¢ikar saglamak amaciyla
kullanmaz.

Calisanlar gérevlerini yerine getirirken,
kurumun 6z cikarlarini her seyden Ustun
tutar, kurum kaynaklarini veya itibarini
kullanarak sahsina ya da yakinlarina ¢ikar
saglamak anlamina gelebilecek her turlu
eylem ve davranistan kaginir.

Calisanlar GgUncu sahislarla islerini
yuruturken, rusvet vermez veya almaz.
Maksadi asan degerde agirlamada
bulunulmaz, hediye vb. kabul edilmez ve
verilmez.

Sirket faaliyetlerini Etik ilkeler, kanun, yasa,
mevzuat ve duzenlemelere uygun olarak,
surdurulebilirlik anlayisiyla, cevreye saygill,
dogal hayata ve kamu sagligina duyarli
sekilde yurGtar. Calisanlar da bu ilkeler
Isiginda hareket eder.

Sirket ve calisanlar serbest ve adil rekabeti
zedeleyici her turlt davranistan kacinir.
Etkin bir sekilde, sadece yasal ve etik olan
alanlarda rekabet eder, haksiz rekabetten
kacginilarak is hayatinda adil rekabetgi
yaplya hizmet eden girisimler desteklenir ve
cesaretlendirilir.



Akis GYO Personel
Yoénetmeligi, 4857
sayili is Kanunu
dogrultusunda
hazirlanmistir.

H AKi$ 2012 FAALIYET RAPORU

Sirket defterlerinin ve kayitlarinin dogru ve
eksiksiz tutulmasi esastir.

Sirket tarafindan kamuya agiklanacak ve
yetkili mercilere sunulacak her turlt rapor,
sunum, mali tablo ve dipnotlar yasalara,
mevzuata, Sirket ici dUzenlemelere ve Etik
ilkelere uygun olarak zamaninda, eksiksiz,
dogru, anlasilir ve seffaf olarak hazirlanir ve
saklanir.

Akis GYO Personel Yonetmeligi, 4857 sayili
is Kanunu ve YTTK ile gerekli hale gelmis ve
bu amacla 2012 yilinda tamamlanmis, onayi
alinarak uygulamaya gegirilmistir.

Yénetmelik, gerek is Kanunu'nun getirdigi
yeniliklerin gerekse insan kaynaklari politika
ve uygulamalarinin yansitilmasi amaci ile
Grup sirketlerinin mevcut yonetmelikleri
incelenerek ve konu ile ilgili Grup igi/dis!
sirket insan kaynaklarinin gérusleri alinarak
hazirlanmistir.

Yonetmelik hazirlanirken, ¢calisma hayatini
diizenleyen is Kanunu'nun getirdigi esnek ve
c¢agdas calisma sartlari dikkate alinmis ve bu
bakis acisiyla Sirket personelinin ézlik haklar
standart hale getirilmistir. Bunun yaninda
personelin ise alimindan ayrilisina kadar
gecen suUrede, insan kaynaklarina yonelik
tum suregler gdzden gecirilmis ve ihtiyaclara
yonelik gerekli dizenlemeler yapilmistir. Tim
bu uygulamalar, Personel Yonetmeligi'ne
yansitilmistir.

Genel HukUmler
ise Alma
Gorev ve Sorumluluklar

Calisma Sartlar ve Calisma Yasaminin
Duzenlenmesi

Disiplin Hukumleri
is Sozlesmesinin Sona Ermesi

Cesitli Hakumler

Grup Oryantasyon Programi, acik kapi
toplantilari, yeni yil partisi, bahar partisi,
bolum yemekleri, dogum gunu kutlamalari
gibi etkinlikler calisanlar bir araya getiren,
kaynastiran, motivasyon yaratan ve baglilig
artiran faaliyetlerdir. Egitim ve gelisim
imkanlari, performans sistemi, 6dul ve tesvik
uygulamasi, 6zel saglik sigortasi uygulamasi,
servis hizmeti veya yol Ucreti secenegi
verilmesi, kalori kontrolll yemek ile sunulan
yemekhane hizmeti, sirket doktoru hizmeti,
yakin gevrede yer alan spor salonlarina
indirimli Gye olma imkani saglanmasi Grubun
insana verdigi 6nemi gostermesi agisindan
etki yaratan, aidiyet yaratan ve baglilik
saglayan uygulamalardir.
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H AKi$ 2012 FAALIYET RAPORU

Sosyal sorumluluk hedefleri cercevesinde Akis GYO, 2012
yilinda Giresun ili Alucra ilgesine yapilacak 10 derslikli okul
binasi ve 200 &égrencilik yurt binasinin yapimi i¢in, bagista

bulunmustur.

Sermaye Piyasasi Mevzuati, Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan agiklanan Kurumsal
Yénetim ilkeleri, Kurumsal Yonetim ilkeleri
Uyum Raporu’'nda yer alan degerler ve
kurumsal sosyal sorumluluk anlayisi ile Esas
Sézlesme'de yer alan hukum ve prensipler
dogrultusunda Sirket'in “Bagis ve Yardim
PolitikasI” asagidaki sekilde belirlenmistir:

- Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu
duzenlemelerine bagli kalmak kaydiyla
genel butgeye dahil dairelere, katma
butgeli idarelere, il 6zerk idarelerine,
belediyelere ve kdylere, Bakanlar Kurulu
tarafindan vergi muafiyeti taninan
vakiflara ve afet bolgelerine, kamu
menfaatine yararli derneklere, sivil toplum
kuruluslarina, yerel spor kuluplerine,
bilimsel arastirma ve gelistirme

faaliyetinde bulunan kurum ve kuruluslara,

Universitelere, diger &gretim kurumlarina
ve bu gibi toplumsal fayda gézeten kultur,
sanat, cevre, egitim ve benzeri sosyal
konularda faaliyet gésteren kurumlara
bagis ve yardimda bulunabilmektedir.

- Bagis ve yardimlar nakdi veya ayni olarak
yapilabilmektedir.

- TUm bagdis ve yardimlar, bu metinde s6zU
gegen bagdis ve yardim politikasi esaslarina
uygun olarak yapilmaktadir.

- Bagis ve yardim yapilacak olan kuruma
karar ya da onay verme surecinde, bagis
ve yardimin ne sekilde olusturulacaginda
ve miktarinda, her zaman Sirket ve Akkék
Sirketler Grubu'nun kurumsal sosyal
sorumluluk politikalarina uygunluk dikkate
alinmaktadir.

- Sirket, her yil Olagan Genel Kurul
Toplantilarinda ortaklara, ilgili yilda
gergeklesen bagis ve yardimlara iliskin
aciklayici bilgi sunmaktadir.

Akis GYO, sosyal sorumluluk bilinciyle hareket
ederek 6ncelikli olarak egitim, kultur-sanat

ve spor faaliyetlerine yaptigi bagis ve sosyal
yardimlarla toplumsal gelisime katkida
bulunmayi hedeflemistir.

Sosyal sorumluluk hedefleri gergevesinde
Sirket, 2012 yilinda Giresun ili Alucra
ilcesine yapilacak 10 derslikli okul binasi ve
200 6grencilik yurt binasinin yapimi igin
50.000,00.- TL, gesitli kurum ve kuruluslara
ise 9.205,32.- TL tutarinda bagis ve sosyal
yardimlarda bulunmustur.

2012 yili boyunca yapilan bagis ve sosyal
yardimlar asagidaki gibidir:

7.764,00 - TL
5144132 - TL

Dernek ve Vakiflar

Kamu kuruluslari



B Giris W 2012 Y1l

Faaliyetleri

B Projeler
ve Portfoy

Faaliyet ddneminde $irket'in faaliyetlerini ve
ekonomik durumunu etkileyebilecek nitelikte
dava bulunmamaktadir.

Faaliyet raporu tarihi itibariyla mevzuat
hukumlerine aykiri uygulamalar nedeniyle
Sirket ve Yonetim Kurulu Uyeleri hakkinda
uygulanan idari ve adli yaptirmlar
bulunmamaktadir.

Sirket'in faaliyet donemi icinde ulasamadigi
bir hedef ve yerine getirmedigi bir Genel
Kurul karari bulunmamaktadir.

B Finansal
Bilgiler

Bl Kurumsal
Yoénetim

Sirket'in 2012 yilinda yénetim organi Uyeleri
ile Ust dluzey yoneticilerine sagladigr mali
haklarin toplami 2.457.753 TL tutarindadir.

Akis GYO, 2012 yili i¢in gayrimenkul
degerleme hizmetleri kapsaminda, “Vektor
Gayrimenkul Degerleme A.S." den muhtelif
tarinlerde degerleme hizmeti almistir.
Sermaye piyasas! bagimsiz dis denetleme
hakkinda yonetmelik geregdi, 2012 yilinda
gerceklestirilen Olagan Genel Kurul
toplantisinda bagimsiz denetim sirketi

olarak "Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
(PWCQC)" secilmis ve sz konusu firma ile

2012 yili denetimi igin bagimsiz denetim
sozlesmesi imzalanmistir. Tam tasdik denetimi
kapsaminda ise “Denet Yonetim Danismanlig
Yeminli Mali Musavirlik A.S. (BDO)" ile 2012 yili
icin denetim sozlesmesi imzalanmistir.

Sirket'in yatinm danismanligi ve
derecelendirme gibi konularda hizmet
aldigr kurumlarla arasinda ¢ikar catismalari
bulunmamaktadir.



H AKi$ 2012 FAALIYET RAPORU

Akis'in 17 Agustos 2012 tarih 12 numarali
Yénetim Kurulu Karari uyarinca, 6102 Sayili
Turk Ticaret Kanunu'nun 136'inci maddesi ve
birlesme ile ilgili diger maddeleri, Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 18., 19. ve 20. maddeleri
hUkUmleri ve Sermaye Piyasasl Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:1 No:31
sayili tebligi hikimleri cercevesinde IMKB'de
islem gdren Ak-Al'In, tUm aktif ve pasifleriyle
birlikte kul halinde Akis'e devrolunmasi
suretiyle iki sirketin birlesmesine ve
faaliyetlerine gayrimenkul yatirim ortaklig
olarak devam etmesine, birlesmenin,
sirketlerin Sermaye Piyasasi Kanunu'nun ilgili
duzenlemelerine gére hazirlanan bagimsiz
denetimden ge¢gmis 30 Haziran 2012 tarihli
mali tablolari Uzerinden gergceklesmesine,
Sermaye Piyasasi Kurulu dahil izin alinmasi
gerekli tum yasal mercilere basvurularda
bulunulmasina ve gerekli izinlerin ainmasina
karar verilmistir. Gumruk ve Ticaret
Bakanligi'nin 4 Aralik 2012 tarihli onayindan
gecen tadil mukavelesinin ve 31 Aralik 2012
tarihli Olaganustu Genel Kurul Karari'nin 6102
sayili Trk Ticaret Kanunu hukamlerine uygun
bulunmasi ile birlesme islemi 04 Ocak 2013
tarihinde istanbul Ticaret Sicil Memurlugu'na
tescil edilmistir.

istanbul Menkul Kiymetler Borsa Yonetim
Kurulu'nun 12 Aralik 2012 tarihli toplantisinda
alinan karar dogrultusunda, Akis ile Ak-Al In
birlesmesine iliskin islemler tamamlanmis

ve Akis paylarinin Borsa'da islem gérmesine
iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu onayi Borsa'ya
ulastintmistir. Bu kapsamda Sirket paylari

9 Ocak 2013 tarihinden itibaren Borsa
Kurumsal Urlinler Pazari'nda islem gérmeye
baslamistir.

Birlesme islemine ait bilgilere
www.akisgyo.com sitesinden ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu’ndan erisilebilir.

Akfil Holding A.$.'nin 05.03.2013 tarihli
Olagan Genel Kurulu'nda alinan kar dagitim
karari cercevesinde, Grup’'un %45 oranindaki
hisselerine tekabul eden 18.362.853 TL
tutarindaki kar payi Akfil Holding'ten tahsil
edilmistir.
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Faaliyetleri

B Projeler
ve Portfoy

Akis'in Yonetim Kurulu Uyeleri Turk Ticaret
Kanunu'nun 390/4 maddesi uyarinca, Sirket'in
stratejik planlari dogrultusunda, bilango

aktif yapisinin yeniden sekillendirilmesi ve
sektoérdeki konumlandirilmasina uygun yeni
yatinm firsatlarinin degerlendirilebilmesi ve
hareket kabiliyetinin genislemesi amaciyla;

a. Akis'in, Adi Ortaklik'taki %25 oranindaki
hisselerinin 10.000.000 ABD dolari
karsiiginda Akfil Holding'e satilmasina,

b. Akis'in, Akfil Holding'deki %45 oranindaki
hisselerinin 52.425.000 ABD dolari
karsiiginda Garanti Koza insaat Sanayi
ve Ticaret A.S.'ne satilmasina,

c. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Akis'in
yatinm amagcli gayrimenkulleri igerisinde
15.487.102 TL gercede uygun degderi
ile istanbul ili, Esenyurt ilcesinde yer
alan 382 Ada 11 parsel numarali 48.297
m2 bUyUkligundeki gayrimenkultin
9.629 m2 ‘'ye tekabUl eden paylarinin
40 ay vadeli senet karsiigi olmak Uzere
8.000.000 ABD dolari karsiiginda
Garanti Koza insaat Sanayi ve Ticaret
A.S.'ne satilmasina, gayrimenkullin
devrinin bedelin tamami édendikten
sonra gergeklestirilmesine,

B Finansal
Bilgiler

Bl Kurumsal
Yoénetim

d. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Vektor
Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan
hazirlanan 22 Ekim 2012 degerleme
tarihli 2012_300_025 numarali ekspertiz
raporu dikkate alinarak Akfil Holding'in
yatinm amacli gayrimenkulleri icerisinde
65.203.507 TL gercege uygun degeri ile
yer alan ancak 2013 yili icerisinde BuyUk
Camlica Ozel Proje Alani Revizyonu
Uygulama imar Plani cercevesinde yeni
bir parselasyona ve imar uygulamasina
tabi olan istanbul ili, Uskiidar ilcesi,
Kisikli Mahallesindeki 2273 Ada 2 Parsel,
2774 Ada 2 Parsel ve 804 Ada 57 Parsel
numarall arsanin Vektor Gayrimenkul
Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan
6 Mart 2013 tarihli ve 2013_300_02
numarall ekspertiz raporu dikkate
alindiginda 45.120.377 TL gercege
uygun degere sahip, Akfil Holding
mulkiyetindeki Uskiidar ilgesi, Kisikli
Mahallesi sinirlarindaki ilgili arsanin
22.500.000 ABD dolari karsiliginda satin
alinmasina karar verilmistir.

Yukarida belirtilen islemlerin
gerceklestirilebilmesi icin Garanti Koza insaat
Sanayi ve Ticaret A.S., Akfil Holding ve Akis
arasinda bir devir s6zlesmesi imza edilmesine
ve yukarida anilan is ve islemlerin devir
sOzlesmesi cercevesinde gergeklestirilmesine
karar verilmis olup, 11 Mart 2013 tarihi itibari
ile devir sGzlesmesi imzalanmis ve yukarida
belirtilen islemlerin gergeklestirilmesine
baslanmistir.



Hayatinizin her
metrekaresi daha
fazlasini hak ediyor...

Akis projeleri hayata gegirilirken her seyden énce temel bir stratejik
hedefle yola gikilir:
‘Hayatiniz icin her giin daha fazla deger yaratmak.
iste baganmizin sirn bu.






AKi$S GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK-31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
Akis Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi A.S. Yonetim Kurulu'na

1. Akis Gayrimenkul Yatirnm Ortaklidi A.$.'nin ve bagli ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir.) 31 Aralik
2012 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte son déneme ait konsolide
kapsamli gelir tablosunu, konsolide &zkaynak degisim tablosunu, konsolide nakit akimi tablosunu ve dnemli
muhasebe politikalarinin ézeti ile dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Grup Yénetiminin Sorumlulugu

2. Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina goére hazirlanmasi ve durUst bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin
hata ve/veya hile ve usulstzlikten kaynaklanan dnemli yanlisliklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi
dUrust bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve
devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin
segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda gorus
bildirmektedir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin
gergegi dogru ve durust bir bicimde yansitip yansitmadigr konusunda makul bir glivenceyi saglamak tzere
planlanarak yuritulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulstzlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak
Uzere 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize
gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi géz énlinde bulundurulmustur. Ancak
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki
iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup ydnetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari
ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitlin olarak sunumunun uygunlugunun
degderlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérasimuzin olusturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorus

4. Gorusumuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Akis Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi A.$.'nin 31 Aralik 2012
tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimini, Sermaye
Piyasasi Kurulunca kabul edilen finansal raporlama standartlari (bkz. Dipnot 2) cergevesinde dogru ve durust bir
bigcimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.$.
Imza

TR

Baki Erdal, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci

istanbul, 1 Nisan 2013
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Faaliyetleri ve Portfoy Yoénetim Hususlar
Nakit ve nakit benzerleri 6 43.594.803 56.653.925
Ticari alacaklar 32.328.445 57.148.978
-iliskili taraflardan alacaklar 9, 27 9.543.125 26.668.593
-Diger ticari alacaklar 9 22.785.320 30.480.385
Diger alacaklar 21.580.076 13.456.461
-iliskili taraflardan alacaklar 10, 27 17.969.260 11.240.646
-Diger alacaklar 10 3.610.816 2.215.815
Stoklar 12 29.233.810 150.056.864
Devam eden insaat s&zlesmelerinden alacaklar 13 - 6.277.303
Diger donen varliklar 16 24.536.551 28.201.017
Finansal yatirimlar 7 56.979.342 77.329.108
Ticari alacaklar 9 3.920.235 11.003.128
Stoklar 12 7.645.198 3.234.175
Yatirim amagli gayrimenkuller 4,11 723.326.108 777724498
Maddi duran varliklar 14 3.870.319 4.774.294
Maddi olmayan duran varliklar 15 127.803 156.326
Ertelenen vergi varliklar 26 - 2.871.301
Diger duran varliklar 16 47498.220 55.042.108

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolar 1 Nisan 2013 tarihinde Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve Mali Islerden Sorumlu Genel Mudur Yardimcisi Naile Banuhan Yarukoglu ile Muhasebe
Mudurd Mehmet Aktas tarafindan imzalanmistir. S&z konusu finansal tablolar Genel Kurul'da onaylanmalari sonucu

kesinlesecektir.

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Finansal borglar 8 265.252.073 127.650.045
Ticari borglar 21.442.701 48.392.035

- lliskili taraflara borclar 9,27 1.134.029 8.304.200

- Diger ticari borglar 9 20.308.672 40.087.835
Diger borglar 60.355.982 338.235.230

- Alinan avanslar 10 31.833.798 205.241.488

- lliskili taraflara borclar 10, 27 196.501 124.588.118

- Diger borglar 10 28.325.683 8.405.624
Borg karsiliklar 17 3.944.493 2.774.975
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 18 621.732 140.351
Doénem kari vergi yukimlalagu 26 4.249.217 15.480
Diger kisa vadeli yakumlalukler 16 7.767.013 11.017.051
Finansal borglar 8 127.533.481 188.055.261
Diger borglar 17.542.192 14.845.034

- Alinan avanslar 10 17.542.192 14.845.034
Borg karsiliklar 17 216.077 821.902
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 18 265448 112.752
Ertelenen vergi yakumlulugu 26 4.838.270 58.373.588
Odenmis sermaye 19 83.000.004 83.000.004
Finansal varlik de@er artis fonu 45.072.343 62.151.005
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 19 150.000 150.000
Diger yedekler 19 40.530.166 40.530.166
Birlesmeye iliskin ilave 6zsermaye katkisi 1 14.166.641 14.166.641
Birikmis karlar 19 253.497.966 153.396.402
Net donem kari 44.195.111 100.101.564

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Satig gelirleri 20 239.240.713 73.702.681
Satislarin maliyeti (-) 20 (209.918.466) (55.668.591)
Genel yonetim giderleri (-) 21 (16.458.039) (23.463.738)
Pazarlama satis ve dagitim giderleri (-) 21 (6.447.537) (7.094.082)
Yatirim amagli gayrimenkuller deger (azalis)/artiglar 23 (15.663.190) 190.486.128
Diger faaliyet gelirleri 23 1.979.688 1467.862
Diger faaliyet giderleri (-) 23 (276.316) (121.587)
Finansal gelirler 24 51.337.421 23.112.973
Finansal giderler (-) 24 (42.503.270) (83.869.883)
Dénem vergi gideri (-) 26 (4.488.806) (49.957)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 26 47.392.913 (18.400.242)
Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin gergege uygun deger degisimi 7 (20.349.766) 3.047.525
Kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi geliri/(gideri) 26 3.271.104 (152.376)
Ana ortaklik pay! 25 44.195.111 100.101.564
Ana ortaklk disi paylar - -
Ana ortaklk pay 27.116.449 102.996.713

Ana ortaklk disi paylar

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ana ortaklik disi paylar ve vergi éncesi kar 1.291.004 118.551.763
Amortisman ve itfa paylari 22 1.093.366 719.078
Kidem tazminati karsilik gideri 18 198.888 (8.783)
Supheli alacak karsilik gideri 9 168.023 587.745
Supheli varlik karsiligi 365.659 -
Sabit kiymet satis kari 16.189 -
Faiz giderleri 24 25.553.270 14.350.869
Faiz gelirleri 24 (4.117.946) (4.445.033)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 18 481.381 (30.191)
Borg karsiligi 17 1.069.661 8.763.717
Yatinm amacli gayrimenkullerin gergege uygun degerindeki artislar, net 23 15.663.190  (190.486.570)
Musterek yonetime tabi ortaklik satis zarari - 47.758
Satilmaya hazir finansal varliklardan temettu gelirleri 7,24 (11.804.166)

Birlesmeye iliskin ilave 6zsermaye katkisi - 4
Ticari ve diger alacaklar 9,10 14.536.462 1.806.025
iligkili taraflardan alacaklar/borglar, net 27  (121.164.934) (2.557.696)
Stoklar 12 116.448.499 (62.589.651)
Ticari borglar 9 (19.685.199) 32.988.776
Devam eden insaat s6zlesmelerinden alacaklar 13 6.277.303 (5.093.126)
Diger yukumlultkler 10,16 16.670.023 14.735.355
Borg karsiliklari 17 (505.968) -
Diger dénen/duran varliklar, net 10,16 (161.262.840) 31.377430
Odenen vergiler (255.069) (34.477)
Odenen kidem tazminati 18 (46.192) (109.403)
Maddi ve maddi olmayan varlik satin alimlari 14,15 (620.965) (3.648.533)
Satilan maddi duran varliklardan elde edilen nakit 407440 455.241
Yatinm amagli gayrimenkul satin alimlari 1 (6.235.523) (91.907.587)
Satilan yatirm amagli gayrimenkullerden elde edilen nakit 44.970.723 20.839.481
Alinan temettuler 7,24 11.804.166 -
Finansal borclardaki degisim 8 77.080.248 82.861.705
Odenen faiz ve vade farklari (25.479.797) (14.187.208)
Alinan faiz 4.023.982 4.445.033
Nakdi sermaye artirmi 19 - 80.000.000
Nakit ve nakit benzerleri-dénem basi 6 56.653.843 19.212.109
Bloke mevduatlardaki degisim - 10.012

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



H AKi$ 2012 FAALIYET RAPORU

Akis Gayrimenkul Yatinm Ortakligi Anonim Sirketi ("Akis” veya “Sirket”), 22 Kasim 2005 tarihinde, Akis Gayrimenkul
Yatirmi A.S. unvaniyla, Istanbul Turkiye'de kurulmustur. Sirket unvani, 24 Mayis 2012 tarih ve 8075 sayili Ticaret Sicili
Gazetesi'ndeki ana s6zlesme degisikligi ile "Akis Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S.” olarak 18 Mayis 2012 tarihinde
tescil edilmis ve 24 Mayis 2012 tarihinde ilan edilmistir. Akis'in nihai ana ortadi Dingkdk ailesidir.

Sirket, Turkiye'de istanbul Ticaret Sicil Odasi'na kayitli olup merkezi asagidaki adreste bulunmaktadir:

Miralay Sefikbey Sok. No:11 Gumussuyu, 34437 istanbul.

Sirket'in ana faaliyet konusu; gayrimenkuller, gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglari, gayrimenkul projeleri,
gayrimenkule dayall haklar ve sermaye piyasasi araglarina yatinm yapmak gibi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK")

gayrimenkul yatirnm ortakliklarina iliskin dizenlemelerinde yazili amag ve konularda istigal etmektir.

Akis, Bagli Ortakliklari ve Musterek Yonetime Tabi Ortakliklari ile birlikte "Grup” olarak anilacaktir.

Akis'in Bagli Ortakliklari, Turkiye'de faaliyet gdstermekte olup, temel faaliyet konulari asagida belirtilmistir:

Ak Yon Yonetim ve Bakim Hizmetleri A.S. ("Ak Yon") AVM yénetimi ve isletmesi

GAC Gayrimenkul Yatirnmi A.S. ("GAC") Gayrimenkul yatirimlari

Ak YBn 12 Agustos 2011 tarihinde tescil edilerek istanbul'da kurulmus olup ana faaliyet konusu; bakim ve
hizmetlerini, ydnetimini yuklendigi gayrimenkullerin konut, toplu konut, modern yerlesim birimleri, aligveris
merkezleri, ticaret ve is merkezleri; oteller, moteller, konaklama yerleri, her tirlU turizm tesisleri, sosyal amacli
tesisler, turistik, sportif, egitimsel ve kuilturel tesislerin, sinema, tiyatro salonlarinin, hastane ve huzurevlerinin
amacina uygun olarak kullanilmasini temin etmek, korunmasi igin gereken tedbirleri alip, korunma teskilatini kurmak
ve yonetmek, gayrimenkuluin bakim, onarim, gézetim, denetim hizmetlerini temin etmek ve her tirlu destek ve
yonetim hizmetlerini saglamaktir. Ak Yon, Akbati AVM'nin isletmesini ve ydnetimini gergeklestirmektedir. Akis, Ak
Yon'ln sermayesinin %99,99'una sahiptir.

GAC 29 Kasim 2006 tarihinde Istanbul'da kurulmus olup, ana faaliyet konusu, gayrimenkul yatirimi ve gelistirme
faaliyetlerinde bulunmaktir.

Akis'in 30 Mart 2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul'unda GAC'in Akis'e katilma suretiyle birlestirilmesine,
birlesmenin sirketlerin VUK'un ilgili dizenlemelerine gére hazirlanan

30 Nisan 2011 tarihli bilangolari tzerinden yapilmasina ve GAC'in 30 Nisan 2011 tarihli bilangosunun tim aktif ve
pasiflerinin bir butun halinde Akis'e devrolunmasi suretiyle gerceklesmesine karar verilmis olup séz konusu birlesme
Akis'in 29 Haziran 2011 tarihinde yapilan Olaganustu Genel Kurul toplantisinda onaylanmis ve 30 Haziran 2011
tarihinde gergeklesmistir.

Beyoglu Asliye 2'nci Ticaret Mahkemesi'nin 31 Mayis 2011 tarih ve 2011/232 Esas sayili karari ile tayin edilen Bilirkisi
Heyeti'nin 28 Haziran 2011 tarihli raporuna istinaden imzalanan birlesme sézlesmesinin kabulu ile GAC'In tasfiyesiz
infisah edilmesine ve GAC'In 30 Nisan 2011 tarihli bilangosunun tum aktif ve pasiflerini bir batin halinde devralma
yoluyla birlesmesine karar verilmistir.

Akis'in 29 Haziran 2011 tarihinde yapilan Olaganustu Genel Kurul toplantisinda Akis'in Turk Ticaret Kanunu'nun
451'nci maddesi ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18'inci, 19'uncu, ve 20'nci maddeleri gergevesinde 30 Nisan 2011
tarihi itibari ile dUzenlenmis bilangolari esas alinarak bilirkisi raporu ile saptanan &zvarliklari gergevesinde, taraflarca,
GAC'In tespit edilen 6zvarlik tutari icindeki Akis'in sermaye payina tekabul eden ézvarlik miktarinin TTK'nin 329.
madde hukmu uyarinca tenzili neticesinde Akis'in sermayesinin 4 TL arttirlmasina ve arttirilan bu sermaye karsiligi
Akis tarafindan ihrac edilecek 4 adet payin GAC'in Akis disindaki hissedarlarina bedelsiz olarak verilmesine karar
verilmistir. Bu gergevede; Akis'in sermayesi 4 TL arttirilarak 83.000.004 TL'ye ¢ikartilmistir

(Not 19).
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istanbul Ticaret Sicil Memurlugu, Akis'in 29 Haziran 2011 tarihli Olaganiist(l Genel Kurul kararinin ve birlesme
sézlesmesinin 30 Haziran 2011 tarihinde tescil edildigini 6 Temmuz 2011 tarih ve 7852 sayili Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan etmistir.

Bu birlesme sonucunda ortaya gikan 14.166.641 TL tutarindaki pozitif fark SPK'nin uygulanmasini zorunlu kildigi
finansal tablo sunum formatinda ilgili bir kalem olmamasi sebebiyle, konsolide 6zkaynaklar altinda "Birlesmeye iliskin
ilave 6zsermaye katkisi” olarak gosterilmistir.

GAC, Akis ile birlesmesi 6ncesinde, 65.372 m2 net kiralanabilir alani olan Akbati AVM ve toplam

350 konutlu bir rezidansi iceren Esenyurt'daki Akbati projesini gergeklestirmekteydi. Akis, 24 Aralik 2009 tarihinde
daha énce sahip olunan GAC'In %25'lik hissesini diger sermayedarlarin hisselerini almak suretiyle %99,99'a ¢ikartmis
ve bu tarihten birlesmenin gerceklestigi 30 Haziran 2011 tarihine kadar da GAC mali tablolara tam konsolidasyon
yontemi ile dahil edilmistir.

Akis'in MUsterek Yonetime Tabi Ortakliklari, Turkiye'de faaliyet gdstermekte olup, temel faaliyet konulari asagida
belirtilmistir:

Akduinya Egitim Eglence Sanat Yatirimlar ve

Dis Tic. A.S. ("Akdinya”) Cocuk oyun araglari ticareti inteks Sanayi Ticaret A.S.

Garanti Koza insaat Sanayi ve
Akfil Holding A.S. ("Akfil Holding") Gayrimenkul Yatirimlari Ticaret A.S. ("Garanti Koza Insaat”)
Garanti Koza Akis Adi Ortakligi ("Adi Ortaklk”) Gayrimenkul Yatirimlar Garanti Koza Insaat

Akduinya; 16 Subat 2009 yilinda sermayesinin %50 hissesi Akis'e ait olarak kurulmustur. Akdinya’'nin faaliyet konusu
cocuklarin ve genglerin egitimine ve gelismesine yardimci olacak oyuncak ve Urunlerin ticaretini yaparak gelir

elde etmektir. Akdlnya s6z konusu faaliyetlerini devam ettirmek Uzere “Kidzania lisansina” sahip cocuk parkinin
Turkiye'de 13 yillik kullanim hakkini 30 Haziran 2009 tarihinde elde etmistir.

Akis'in 25 Ekim 2011 tarih ve 15 numarali Yonetim Kurulu Karari geregince, elinde bulundurdugu Akdtinya’nin her biri
1 TL itibari degerdeki, 350.000 adet nama yazili (A) grubu hisse senetlerinden; 175.000 adet (A) grubu hissesini A.R.D
Holding A.S.'ye, 175.000 adet (A) grubu hissesini NDC Holding A.$.'ye, devredilmesine karar verilmis ve séz konusu
devir islemi 31 Ekim 2011 tarihinde gerceklestirilmistir. ilgili devir neticesinde, diger gelir ve karlar 22.622 TL tutarinda
artmistir.

Akfil Holding 20 Subat 1968 tarihinde kurulmustur. Akfil Holding, Akis'in 2008 yilindan itibaren MUsterek Yonetime
Tabi Ortakligi olan Akkoza Gayrimenkul Yatirmi A.$.'nin (“Akkoza"), Akfil Holding Uzerinde hakim ortak olarak
kontrolu elinde bulundurmasina istinaden Akis mali tablolarinda yer almis, 30 Kasim 2010 tarihi itibari ile de
Akkoza'nin 31 Ekim 2010 tarihli bilangosunun tim aktif ve pasiflerini bir batln halinde devir alarak, Akis'in Musterek
Yénetime Tabi Ortakligr olmustur. Akis'in Akfil Holding'teki hisseleri 11 Mart 2013 tarihinde, ilgili sirketteki diger
Miitesebbis Ortak olan Garanti Koza insaat A.S.'ye satilmistir (Not 30).

Adi Ortaklik; 3 Mayis 2007 tarihinde imzalanan proje ortakligi sézlesmesi ile Garanti Koza Akis Adi Ortakligr olarak
Akis, Garanti Koza insaat ve Garanti Koza Gayrimenkul Gelistirme A.S. ("GKGG"), tarafindan kurulmustur. Proje
ortakliginin amaci; Esenyurt istanbul'da insa edilen Akkoza Evleri projesinin tamamlanmasi ve satimidir. Bu proje
Akkoza 1 ve Akkoza 2 olmak Uzere 2 faz olup toplam 1745 konut ve 66 ticari Uniteden olusmakta olup, 31 Aralik
2012 tarihi itibariyle konutlardan 1703 tanesi, ticari Unitelerin ise 64 tanesi ile ilgili olarak satis vaadi s&zlesmesi
imzalanmistir. Akkoza 1 konutlari, toplam 421 konut, 2 ticari Uniteden olugmakta olup, 31 Aralik 2012 itibariyle
bunlardan 8 konut, 2 ticari Gnite hak sahiplerine teslim edilmemistir (31 Aralik 2011:1718). Akis'in Adi Ortaklik'taki
hisseleri 11 Mart 2013 tarihinde, ilgili sirketteki diger MUsterek Yonetime Tabi Ortakligi olan Akfil Holding'e satilmistir
(Not 30).

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar yonetim kurulu tarafindan 1 Nisan
2013 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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Sirket ve Turkiye'de yerlesik Bagli Ortakliklari ve Misterek Yonetime Tabi isletmeleri, yasal defterlerini ve kanuni
finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (‘'TTK') ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak
tutmakta ve hazirlamaktadir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara
SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca dogru sunum yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak dizenlenmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK"), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Teblig” ("Seri: XI, No: 29 sayili Teblig") ile isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin
hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra baslayan hesap dénemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak Uzere yUrurlige girmistir ve bu
Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig” (“Seri: XI,

No: 25 sayili Teblig") yurarlukten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari'na ("UMS/UFRS") gore hazirlamalari
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Kurulu ("UMSK") tarafindan yayimlananlardan farklari Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu
("KGMDSK") tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS'ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara
aykir olmayan, KGMDSK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”)
esas alinacaktir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin UMSK
tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan henuz ilan edilmediginden dolayi, ilisikteki konsolide finansal
tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili Teblig'i ve bu teblige agiklama getiren duyurulari gergevesinde UMS/UFRS'nin esas
aldigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’'na uygun olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve dipnotlar,
SPK tarafindan yapilan duyurular ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmustur.

UFRS'ye uygun olarak hazirlanan konsolide finansal tablolar, Snemli muhasebe tahminlerinin kullanilmasini,

ayni zamanda Grup'un muhasebe politikalarinin uygulanmasinda ydnetimin degerlendirmelerini igermesini
gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin finansal tablolarin hazirlandidi tarih itibariyle gerceklesen olaylara iliskin
en iyi bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar ile bu tahminler dnemli dlclde farkliliklar gésterebilir. Onemli
olgude degerlendirme ve karmasiklik iceren alanlar ile tahmin ve varsayimlarin finansal tablolar igin dnemlilik arz
ettigi alanlar Not 4'de aciklanmistir.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan gikarilan
prensipleri ve sartlari, Turk Ticaret Kanunu ("TTK"), vergi mevzuati ve Turkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig

("Maliye Bakanligi”) tarafindan cikarilan TekdUzen Hesap Plani sartlarini esas almaktadir. SPK Finansal Raporlama
Standartlar’'na gére hazirlanan bu konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik
ve yukumliklulerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Turk Lirasi (“TL") olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal
tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca dogru
sunumun yapilmasi amaciyla gerekli duzeltme ve siniflandirmalar yansitilarak duzenlenmistir.

Grup bunyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini strdtrdukleri
temel ekonomik ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir (‘fonksiyonel para birimi’).
Grup'taki tum sirketler Turkiye'de faaliyet gostermekte olup, hem fonksiyonel, hem de raporlama para birimleri
TLdir.

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Akis ile Bagli Ortakliklar ve Musterek Yonetime Tabi Ortakliklari'nin asagida
belirtilen esaslara gére hazirlanan hesaplarini kapsamaktadir. Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal
tablolarinin hazirlanmasi sirasinda gergede uygun dederleri ile gosterilen finansal varlik ve yukdmlulikleri ile
yatinm amacli gayrimenkuller haricinde, tarihi maliyet esasina gére tutulan kayitlarina, SPK Finansal Raporlama
Standartlarina uygunluk ve Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk
acisindan gerekli duzeltmeler ve siniflandirmalar yapilmistir.
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Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket'in Bagli Ortakliklar tarafindan kontrol edilen ya da muUsterek kontrol edilen
isletmelerin finansal tablolarini kapsar. Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve
operasyonel politikalari Uzerinde kontrol guictiniin olmasi ile saglanir.

Bagli Ortakliklar, Sirket'in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait hisseler neticesinde sirketlerdeki
hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50°den fazlasini kullanma yetkisine sahip oldudu, ya da (b) oy hakkinin
%50'den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalari Uzerinde fiili hakimiyet
etkisini kullanmak suretiyle, mali ve isletme politikalarini Sirket'in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve
gUcune sahip oldugu sirketleri ifade eder. Etkin ortaklik orani, Grup’un Akis Uzerinden dogrudan ve bagli ortakliklar
Uzerinde dolayli olarak sahip oldugu pay oranidir.

Bagli Ortakliklar, faaliyetleri Gzerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina
alinmis ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte de konsolidasyon kapsamindan gikartilmistir. Gerekli olmasi halinde,
Grup'un muhasebe politikalarina uygun hale getirmeye ydnelik olarak Bagli Ortakliklarin finansal tablolarinda
siniflandirmalar ve dizeltmeler yapilmistir.

Bagli Ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolari tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis olup,
Sirket ve Bagli Ortakliklarin sahip oldugu paylarin kayitli istirak deg@erleri, ilgili 5zkaynaklar ile karsilikli olarak
netlestirilmistir. Sirket ile Bagli Ortakliklar arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon islemi sirasinda
netlestirilmistir. Sirket'in sahip oldugu hisselerin kayitli degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettuler, ilgili
o6zkaynaklar ve kapsamli gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

Konsolide Bagli Ortakliklar'in net varliklarindaki ana ortaklik disi paylar Grup'un 6zkaynadinin iginde ayri olarak
belirtilir. Ana ortaklik disi paylar, ilk isletme birlesmelerinde olusan paylar ile birlesme tarihinden itibaren dzkaynakta
meydana gelen degisikliklerdeki ana ortaklik disi paylarin toplamindan olusur. Konsolide edilen bir bagli ortakligin
ana ortaklik disi paya dusen birikmis zararlari, s6z konusu bagli ortakligin ana ortaklik disi 6zkaynak tutarini asabilir.
Bu durumda birikmis zarar ve ana ortaklik disi paya dusecek daha sonraki cari yil zararlari, ana ortaklik disi pay ile
iliskilendirilir.

Akig'in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Ak Yon ve GAC'ta dogrudan sahip oldugu paylar asagidaki gibidir:

% %

GAC ™ - -
Ak Yon 99,99 99,99

¥ Grup'un daha énce %25 oranindaki hisse ile istiraki konumunda bulunan GAC'in %74,99 oranindaki hissesi 24 Aralik 2009 tarihinde
Akis tarafindan satin alinmistir. Ilgili satin almayr miteakip GAC, Grup tarafindan bagli ortaklik olarak tam konsolidasyon yéntemiyle
finansal tablolara dahil edilmistir (Not 1). GAC 30 Haziran 2011 tarihinde aktif ve pasifleri bir kil halinde devir olarak Akis ile yasal olarak
birlesmistir.

Musterek Yonetime Tabi Ortakliklar, Sirket ve Bagli Ortakliklari ile bir veya daha fazla mutesebbis ortak tarafindan
mustereken yénetilmek Gzere, bir ekonomik faaliyetin Ustlenilmesi icin bir sézlesme dahilinde olusturulan sirketleri
ifade etmektedir. Grup, bu musterek kontrolu, kendisinin dogrudan ya da dolayli olarak sahip oldugu hisselerden
yararlanarak saglamaktadir.

Musterek Yonetime Tabi Ortakliklar oransal konsolidasyon yéntemi kullanilmak suretiyle konsolidasyon kapsamina
alinirlar. Oransal konsolidasyon yénteminde, MUsterek Yénetime Tabi Isletmelere ait finansal tablolarda yer alan
varlik, ykumlalik, 6zkaynaklar, gelir ve giderler Grup’un sahip oldugu etkin ortaklik oranlari ile konsolidasyon
islemine tabi tutulmaktadir. MUsterek kontrol edilen varliklardan kaynaklanan yukumliluk ve giderler, tahakkuk
esasina goére muhasebelestirilir. MUsterek yonetime tabi ortakliklarin varliklarinin kullanilmasindan ya da séz konusu
varliklarin satisindan elde edilen gelirden Grup'a dusen pay, ilgili ekonomik faydalarin Grup’a akisinin muhtemel
olmasi ve tutarlarinin gtivenilir bir sekilde olgulebilmesi halinde kayda alinir.

Grup ile Grup'un musterek olarak kontrol ettigi isletmeleri arasindaki islemler neticesinde olusan gergeklesmemis
kar ve zararlar, Grup’'un musterek yonetime tabi tesebbusteki payr oraninda elimine edilir.
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31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle konsolidasyon kapsaminda yer alan Musterek Yonetime Tabi Ortakliklardaki,
Akis'in dogrudan ve dolayli oy haklari ile etkin ortaklik oranlar (%) asagidaki gibidir:

Adi Ortaklik 25 25
Akfil Holding® 45 45

® Akis'in ilgili Bagli Ortakliktaki toplam direkt ve endirekt etkin ortaklik oranlarini ifade eder.

W Akfil Holding'in %49,93 oranindaki hissesi 2010 yilinin ikinci yarisinda, Grup'un Misterek Yénetime Tabi Ortakligi konumunda bulunan
Akkoza tarafindan satin alinmis ve Akfil Holding'in % 100 oraninda hissesi Akkoza tarafindan kontrol edilmeye baslanmistir. %49,93
oranindaki hisselerin, kontrol glictine sahip olmayan ortaklardan iktisaby, ilgili hisselerin her bir ortaktan ayri ayri devir alinmasi suretiyle
gerceklesmis olup, bu alimlar 2 Agustos 2010 tarihinde tamamlanmis ve toplam 85.096.630 TL iktisap bedeli olarak édenmistir. ilgili
satin alim islemi neticesinde sirasiyla diger yedekler 43.315.617 TL artmis, ana ortaklik disi paylar 128.412.247 TL azalmistir (Not 19).

30 Kasim 2010 tarihinde Akkoza ve Akfil Holding, Akkoza'nin tum varlik ve yukimlaliklerinin Akfil Holding'e kil halinde devrolunmasi
suretiyle birlesmistir (Not 1). Akis'in Akfil Holding'teki hisseleri 12 Mart 2013 tarihinde, ilgili sirketteki diger Mutesebbis Ortak olan Garanti
Koza Insaat A.S.'ye satilmistir (Not 30).

Musterek Yonetime Tabi Ortakliklar ile ilgili donen varliklar, duran varliklar, kisa vadeli yakumlulikler ve net
gelirler toplami konsolide finansal tablolara oransal konsolidasyon yéntemi ile konsolide edilmis olup, bunlara ait
birlestirilmis tutarlar olarak asagida gdsterilmistir:

Doénen varliklar 87.244.325 109.927.049
Duran varliklar 154.039.641 199.028.616
Kisa vadeli yuktmlulukler 114.437.662 160.661.496
Uzun vadeli yukumlulukler 10.381.205 23.738.936
Ozkaynaklar 116.465.099 124.555.233

" Yukarida belirtilen birlestirilmis tutarlar, oransal konsolidasyon yontemiyle konsolide edilen Musterek Yonetime Tabi Ortakligin, Grup
muhasebe politikalarina uygun hale getirmeye yonelik siniflandirmalar ve dlzeltme kayitlari sonrasi konsolide finansal tablolarda
gOsterildigi sekli ile bakiyelerini ifade etmektedir.

Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin surekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Gzere, Grup'un 31 Aralik 2012 tarihli konsolide
bilangosu 31 Aralik 2011 tarihli konsolide bilangosu ile, 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren déneme ait konsolide
kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zsermaye degisim tablosu ise 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren
yila ait konsolide kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zsermaye degisim tablosu ile karsilagtirmali olarak
hazirlanmistir.
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1 Ocak 2012 tarihinde baslayan yillik donemler ve yine 1 Ocak 2012 tarihinde baslayan donemler igin gegerli olan ve
Grup'un finansal tablolari tizerinde énemli bir etkisi olmayan TMS/TFRS'lerdeki degisiklik ve yorumlar:

« UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Aciklamalar”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, transfer islemlerinde seffafugi arttirma ve finansal varlik transferleri

ile ilgili maruz kalinan risklerin ve bu risklerin isletmenin finansal durumu Uzerindeki etkilerinin daha iyi anlasilmasi

amacini tagimaktadir.

« UFRS 1 (degisiklik), “UFRS'nin ilk Defa Uygulanmasi”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, bir isletmenin fonksiyonel para biriminin hiper enflasyona maruz
kalmasi sebebiyle UFRS'lere uygunluk saglayamadigi bir dénemin ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal tablo
yayinlayacagini agiklamaktadir.

« UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
doénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, makul degeri ile dl¢llen yatinm amacli gayrimenkullere iliskin ertelenen vergi
varlik ve yakumlultklerinin dlgumlemesine iliskin mevcut prensiplere istisna getirmektedir.

« UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu yururlukten kaldirmakta ve finansal giderlerin
net fonlama temelinde hesaplanmasini dngérmektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

* UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamli Gelir”, 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisikler sonucu ortaya ¢ikan temel gelisme isletmelerin
diger kapsamli gelir altinda gosterdigi hesaplari daha sonraki ddnemlerde potansiyel olarak gelir tablosu ile
iliskilendirilecek olarak gruplamasi zorunlulugunun getirilmesidir. Degisiklik diger kapsaml gelirde hangi kalemlerin
gosterileceginden bahsetmemektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

« UFRS 10, "Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Standart, kontrol konseptini bir isletmenin konsolidasyon kapsamina alinmasi igin belirleyici
unsur kabul ederek var olan prensipleri gelistirmektedir. Standart, kontrolin belirlenmesinin zor oldugu durumlarda
ek aciklamalar getirmektedir.

« UFRS 11, "Musterek Anlasmalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli yerine dizenlemenin sagladigi haklara ve
yukimlalkleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha gercekgi bir bakis acisi getirmektedir. iki cesit ortak
duzenleme tanimlanmaktadir: musterek faaliyetler ve is ortakliklari. Standart ile is ortaklarinin oransal konsolidasyon
yéntemine son verilmistir. S6z konusu degisikliklerin etkisi degerlendirilerek 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren
uygulanacaktir.

« UFRS 12, "Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart ortak dizenlemeler, istirakler, 6zel amagli araglar ve diger bilango
disi araglar da dahil olmak tzere diger isletmelerde bulundurulan tim paylara iliskin agiklama yukamlulaklerini
icermektedir.

« UFRS 10, 11 ve 12'ye gegis rehberi (degisiklik), 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, gecis UFRS 10, 11 ve 12'ye gegis surecinde dUzeltilmesi gereken
onceki ddnem mali tablolarina limit getirip karsilastirilmasi gereken mali tabloyu bir &nceki yil ile sinirli tutmaktadir.
Konsolide yapisi olmayan isletmeler igin degisiklik karsilastirmali mali tablo sunumunu UFRS 12'nin ilk defa gegerli
olacagdi tarihe kadar kaldirmistir.
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« UFRS 13, "Makul Deger Olciimil”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimi ve tim UFRS’lerde uygulanacak tek bir 6lgim ve
aclklamalar kaynagi saglayarak tutarliigin gelistirilmesi ve karmasikligin azaltilmasini amacglamaktadir.

« UMS 27 (revize), "Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
doénemlerinde gegerlidir. Standart, UMS 27'nin kontrol ile ilgili hikimlerinin yeni UFRS 10°da ele alinmasindan sonra
geride kalan bireysel finansal tablolar ile ilgili hUkUmleri igermektedir.

« UMS 28 (revize), “istirakler ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, yeni UFRS 11'in yayinlanmasinin ardindan ézkaynak yéntemiyle
muhasebelestirilecek is ortakliklar ve istirakler ile ilgili ykimlullkleri icermektedir. S6z konusu degisikliklerin etkisi
degerlendirilerek 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren uygulanacaktir.

« UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, halihazirda gegerli olan dipnot agiklamalarinin iyilestirilerek UFRS ve
US GAAP finansal tablo hazirlayan sirketler arasindaki karsilastiritabilirligin arttinlmasi amacini tasimaktadir.

« UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik ile UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” standardinda bulunan uygulama
rehberi bilangoda bulunan finansal varlik ve finansal yukimluluklerin netlestirilmesi konusunda daha agiklayici
olmasi amaciyla guncellenmistir.

« UFRS 1 (degisiklik), “UFRS'nin ilk Defa Uygulanmasi”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, ilk kez UFRS uygulayan sirketlerin piyasa faiz oranindan daha az bir
maliyet ile kullandiklar kamu kredilerinin muhasebelestirilmesini icermektedir.

« UFRS'lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2011 yili icinde 5 tane standarda degisiklik getirilmistir. UFRS 1, UMS 1,
UMS 16, UMS 32 ve UMS 34. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
doénemlerinde gegerlidir.

« UFRS 9 "Finansal Araglar”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gegcerlidir. Finansal varlik ve yukimlaliklerin siniflandirilmasi, lcimu ve muhasebelestirilmesine yer vermektedir.
UMS 39'da yer alan finansal enstrimanlarin siniflama ve dlgum prensipleri yerine gelmistir.

« UFRS 10, "Konsolide Finansal Tablolar”, UFRS 12 ve UMS 27, “istiraklerdeki Yatinmlar" (degisiklik), 1 Ocak 2014
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillk raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik ile birgok fon ve

fon nitelikli sirketin istirakleri konsolidasyondan hari¢ tutulacak, bunun yerine, bu istirakleri makul degisiklikleri gelir
tablosuna yansitilmak suretiyle izlenecektir. Degisiklik istiraklerdeki yatirmlar tanimlamasina giren sirketler igin istisna
getirmektedir. UFRS 12'ye de istiraklerdeki yatinmlara iliskin agiklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmistir.

« UFRYK 20, Madenlerle ilgili Gretim sirasinda olusan sékme maliyetleri.

Yukaridaki degisikliklerin etkisi Grup tarafindan degerlendirilmektedir.

Finansal tablo dipnotlarindan Not 31: ‘Ek Dipnot: Portfdy Sinirlamalarina Uyumun KontrolU' igerisinde sunulan
bilgiler, SPK'nin Seri XI, No: 29 sayili 'Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi"nin 17.
maddesi uyarinca finansal tablolardan turetilmis &zet bilgiler niteliginde olup, SPK'nin Seri VI, No: 11 sayili
‘Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi”nin portféy sinirlamalarina uyumun kontroline iliskin
hukumleri cergevesinde hazirlanmistir. S6z konusu dipnotta yer alan bilgiler konsolide olmayan veriler olup;
konsolide finansal tablolarda yer alan bilgilerle érttismeyebilir.
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Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida dzetlenmistir:

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, vadesiz ve U¢ aydan kisa vadeli banka mevduatlari ile tutari belirli, nakde
kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yuksek likiditeye sahip ve dederindeki degisim riski dnemsiz olan vadesi U¢ ay veya
daha kisa olan yatirimlari icermektedir (Not 6).

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, Grup Uzerinde kontrolt, musterek kontroll veya dnemli
etkinligi olan ortaklar, Ust dlizey yonetim kadrosu ve yénetim kurulu Uyeleri, aileleri ile bunlar tarafindan kontrol
edilen, mustereken kontrol edilen veya Uzerlerinde dnemli etkinlikleri olan sirketler iliskili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmislerdir (Not 27).

Dénem iginde gergeklesen doévizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlarn Uzerinden gevrilmistir.
Doévize dayali parasal varlik ve yakumlulukler, bilango tarininde gegerli olan déviz kurlar Uzerinden fonksiyonel para
birimine cevrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yukumluliklerin gevirimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari
konsolide kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir.

Grup'un finansal varliklari, satilmaya hazir finansal varliklar, ticari ve ticari olmayan alacaklar ile nakit ve nakit
benzerlerinden olusmaktadir. Yonetim, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarinte yapar.

Krediler ve alacaklar, aktif bir piyasada kote olmayan, sabit veya belirli S5demelerden olusan ve tlrev arag olmayan
finansal varliklardan olusmaktadir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan
uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar.

Ticari alacaklar cogunlukla konut projelerinin satis vaadi s&zlesmelerine dayali olarak vadeli satislardan kaynaklanan
alacaklardan olusmaktadir.

ilk kayda alimdan sonra satilmaya hazir finansal varliklarin miteakip degerlemesi rayic degeri tizerinden
yapilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklarin rayic degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kar ya da zarar, ilgili
varliklar satilana, nakde dénusene veya baska bir sekilde elden ¢ikarilana veya deger dusukligune maruz kalana
kadar 6zkaynaklar icinde diger kapsaml gelir altinda gdsterilir, bu tarihten sonra ise birikmis rayi¢ deder uyarlamalari
gelir ve gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar Gzerinden elde edilen faiz, faiz geliri olarak muhasebelestirilir.

Organize finansal piyasalarda aktif olarak islem goéren gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal
varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklarin rayic degerleri bilanco tarihi itibariyle IMKB'de yayinlanan piyasa alis
fiyatlariyla belirlenir. Piyasa fiyati bulunmayan finansal varliklar igin rayi¢ deder, benzeri yatirim aracglarinin cari piyasa
degerlerine dayanilarak belirlenir veya yatirima baz olan net aktif degerin ileride yaratmasi beklenen nakit akimlari
baz alinarak hesaplanir. Rayi¢ degerleri guvenilir olarak belirlenemeyen sermaye araci niteligindeki finansal varliklar,
maliyet bedelinden, varsa deger dusuklugu karsiligr indirilerek yansitilirlar.

Grup her bilango tarihinde bir ya da bir grup finansal variginda deger dusukligu olduguna dair objektif bir kanitin
olup olmadigini degerlendirir. Finansal araglarin satilmaya hazir olarak siniflandirilmasi durumunda, gergede uygun
degerin elde etme maliyetinin altina énemli derecede dismesi veya gercege uygun degerin uzun sureli bir dusus
egiliminde bulunmasi, menkul kiymetlerin deger dusukligline maruz kalip kalmadigini degerlendirmede dikkate
alinir. Eger satilmaya hazir finansal varliklar igin bu tUr bir kanit mevcutsa, kimule net zarar-elde etme maliyeti
(anapara geri ddemeleri ve itfa sonrasi net deger) ile cari gercede uygun deger (hisse senetleri igin) arasindaki
farktan bu finansal varliga iliskin daha &nce kar veya zarar olarak finansal tablolara alinan deger dusuklugu
zararlarinin dusulmesi suretiyle bulunur, dolayisiyla 6zsermayeden cikartilir ve ddnemin gelir tablosuna yansitilir.
Satilmaya hazir olarak siniflandirilan bir finansal araca iliskin kar veya zarar icerisinde finansal tablolara alinan deger
dUsuklugu zararlari gelir tablosu yoluyla iptal edilemez.
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Grup'un 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle turev finansal araclar bulunmamaktadir.

Grup tarafindan bir aliciya Urlin ya da hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar, tahakkuk etmemis
finansman gelirlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari
alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin
faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz
oraninin etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda, maliyet dederleri Uzerinden gosterilmistir (Not 9).

Grup, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir delil oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin stpheli alacak
karsiligr ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiigin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili mimkun tutar arasindaki farktir.
Tahsili mUmkuUn tutar, teminatlardan ve guivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak Uzere tim nakit
akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Supheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, stpheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stpheli alacak karsiigindan dusulerek diger gelirlere kaydedilir.

Ticari borglar, saticilardan dogrudan Urln ve hizmet almak suretiyle olusan borglardir. Ticari borglar ve diger
yukumlultkler tahakkuk etmemis finansman giderlerinden netlestirilmis olarak g&sterilirler. Tahakkuk etmemis
finansman giderleri sonrasi ticari borglar ve diger yukumlulikler, orijinal fatura dederinden kayda alinan borglarin
izleyen dénemlerde ddenecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani
olmayan kisa vadeli borglar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok blytk olmamasi durumunda, maliyet degerleri
Uzerinden gosterilmistir.

Konut projeleriyle ilgili yapilan satis vaadi sdzlesmeleri dolayisiyla alinan avanslar, konutlarin dngdrulen teslim tarihi
g6z 6nlne alinarak kisa ve uzun vadeli olarak siniflandirilir. Diger operasyonel sebeplerden alinan avanslar, avansin
alinma amacina ve sUresine ydnelik olarak kisa ve uzun vadeli olarak siniflandirilir. Avanslar iskontoya tabi tutulmaz.

Finansal borglar, alindiklari tarihlerde, alinan finansal borg tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Finansal borglar, takip eden tarihlerde, etkin faiz orani ile hesaplanmis iskonto edilmis degerleri ile
konsolide finansal tablolarda takip edilirler. Grup'un UFRS’ye gegis tarihi olan 1 Ocak 2008'den sonra baslayan
projeler igin kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi igin dnemli élclide zaman gecmesi gereken varliklar
("ozellikli varliklar”) s6z konusu oldugunda, elde edilmesi, insasi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen
borclanma maliyetleri, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir.

Ekli konsolide mali tablolarda, &zellikli varliklar ile iliskilendirilebilen borglanma maliyetleri aktiflestirilmis, bu
kapsamda olmayan borglanma maliyetleri ise olustuklari ddnemde giderlestirilmistir.

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin basindaki vergi avantaj veya
tesvikleri dusuldukten sonraki gercege uygun degerinden veya asgari kira ddemelerinin o tarihte indirgenmis
degerinden dusUk olani Gzerinden aktiflestirilir. Anapara kira ddemeleri yukimluluk olarak gosterilir ve ddendikge
azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca konsolide kapsamli gelir tablosunda giderlestirilir.
Finansal kiralama so6zlesmelerinden kaynaklanan borglar bilangoda “Finansal borglar” kaleminde gosterilmektedir.
Finansal kiralama ile ilgili faiz ve kur farki giderleri kapsamli gelir tablolarina yansitilmaktadir (Not 24). Finansal
kiralama yolu ile satin alinan maddi duran varliklar, varigin tahmini faydali Smrunun veya finansal kiralama
sdzlesmesinin kisa olani esas alinarak amortismana tabi tutulur.

Mlkiyete ait risk ve getirilerin dnemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme kiralamasi olarak
siniflandirilir. Isletme kiralari olarak yapilan ddemeler, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile kapsaml gelir
tablosuna gider olarak kaydedilir.



B Giris W 2012 Y1l B Projeler B Kurumsal B Diger
Faaliyetleri ve Portfoy Yoénetim Hususlar

Operasyonel kiralamada, kiralanan varliklar konsolide bilancoda yatirim amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilir ve
kira gelirleri kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kapsamli gelir tablosunda gelirler olarak siniflandirilir.

Sirket 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu Md. 5/(1) (d) (4) uyarinca Kurumlar Vergisi'nden muaftir. Gelir Vergisi
Kanunu'nun 94. maddesi 6-a bendine gore ise gayrimenkul yatirim ortakliklarinin kazanglar stopaja tabi tutulmus
olmakla birlikte, 93/5148 sayili Bakanlar Kurulu karari ile stopaj orani "0" olarak belirlenmistir. Bu nedenle Sirket'in
ilgili doneme iliskin kazanglarindan kaynaklanan bir vergi yakimluligt mevcut degildir (Not 26).

Sirket'in musterek yonetime tabi ortakligi olan Akfil Holding ve bagli ortakligi olan Ak Yon ise, kurumlar vergisi
mUkellefidir. Bununla beraber, Sirket'in diger musterek yonetime tabi ortakligi adi ortaklik statUstinde olup kurumlar
vergisi mukellefiyeti bulunmamaktadir.

Cari donem vergi yukumlultgu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden bilanco tarihinde gegerli olan vergi
oranlari ile hesaplanan vergi yakumlultklerini igermektedir. Grup yonetimi, yoruma acik vergi dizenlemeleri ile ilgili
olarak vergi hesaplamalarinda alinan pozisyonu belirli araliklarla dederlendirip, vergi otoritesine 6denmesi beklenen
tutarlarla ilgili uygun karsiliklari konsolide finansal tablolarina alir.

Ertelen vergiler, yikimluluk ydntemi kullanilarak, varlik ve yakumlultklerin finansal tablolarda yer alan kayitl
degerleri ile vergi de@erleri arasindaki gegici farklar Uzerinden hesaplanir. Ancak, isletme birlesmeleri kapsamina
girmeyen, varlik ve yukumlalUklerin ilk edinimleri, islemin gergeklestigi tarinte ne muhasebe ne de vergilendirilebilir
kari etkilemedigi igin, ertelenmis vergiye konu olmaz. Ertelenen vergilerin hesaplamasinda yururlUkteki

vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyle gegerli olan vergi oranlari kullanilir (Not 26). Ertelenmis vergi
yukumlultkleri vergilendirilebilir gegici farklarin timu igin muhasebelestirilirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklarinin cari vergi yukimluluklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir
bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi yakumlulukleri karsilikli olarak
birbirinden mahsup edilir. Ayni Glkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukumlultklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda
ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi yukumlulukleri, karsilik olarak birbirinden mahsup edilir.

Kidem tazminati karsiligi, Grup'un, Turk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki
olasi yakumlultklerinin tahmini toplam karsiiginin buglnkd dederini ifade eder. Turkiye'de gecerli olan galisma
hayatini diizenleyen yasalar ve Tiirk is Kanunu uyarinca, Grup’un bir yilini tamamlayan ve sebepsiz yere isten
cikartilan, askerlik gorevini yapmak igin ¢agrilan, vefat eden, 25 yillik hizmet stresini doldurup (kadinlarda 20 yil)
emeklilik yasini doldurarak (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) emekli olan calisanlarina kidem tazminati 6deme
yukumlalugu vardir. 23 Mayis 2002 tarihi itibariyle ilgili yasa degistiginden, emeklilikten &dnceki hizmet stresiyle
baglantil, bazi gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutari
kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 3.034 TL ile sinirlandirilmistir (31 Aralik 2011: 2.732 TL).

Tanimlanmis sosyal yardim yukumlaltgundn bugunkud dederi ile ilgili ayrilan karsilik 6ngoérilen yukumlalik yontemi
kullanilarak hesaplanir. Tum aktleryal karlar ve zararlar konsolide kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. UFRS,
belirli fayda planlari dahilinde muhtemel tazminat yukimluligunun tahmin edilebilmesi igin aktUer degerleme
ongorulerinin gelistirilmesini gerektirir. Konsolide finansal tablolarda, Grup 6ngérilen yukimlalik ydntemini
uygulayarak ve gegmis yillardaki deneyimlerine dayanarak, hizmet stresini sonlandirdidi tarih itibariyle kidem
tazminati almaya hak kazananlari temel alarak bir yukimlulik hesaplamaktadir. Bu karsilik, gelecekte calisanlarin
emekliliklerinden dodacak muhtemel yukimluklerin bugunku degerinin tahmin edilmesiyle bulunmaktadir.

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiiginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Boylece
uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani gésterir. Kidem tazminati tavani
her alti ayda bir ayarlandidi igin, 31 Aralik 2012 tarihli karsiligin hesaplamasinda 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren
gecerli olan 3.129 TL tavan tutari (1 Ocak 2012: 2.805 TL) kullanitmistir.
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Karsiliklar; Grup'un bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimlaltdgun bulunmasi, yakimlilagu yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin cikisinin
gergeklesme olasiliginin muhtemel olmasi ve yukimluluk tutart konusunda gUvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda, ilgili yakimlaltgun karsilanmasi icin 6ngoruilen nakit gikislarinin bilancgo tarihindeki degerine
indirgenmesi ile muhasebelestirilmektedir. Gelecek donemlerde olusmasi beklenen faaliyet zararlari igin karsilik
ayrilmaz. Zararla sonuglanmasi dngorulen sézlesmelere iliskin mevcut yukimlulikler igin s6z konusu éngdru ortaya
ciktiginda karsilik ayrilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi mumkun yukamlulakler
ve varliklar konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagli yakamlultkler ve varliklar olarak
degerlendirilmektedir (Not 17).

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin dusuk olani ile degerlenir. Stoklara dahil edilen maliyet unsurlari
Grup tarafindan satis amagli konut insa etmek icin elde tutulan arsalar ve bu arsalar Uzerinde insaati devam
etmekte olan konutlarin maliyetlerinden olusmaktadir. Stoklarin maliyeti tim satin alma maliyetlerini, donUstirme
maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin
birim maliyeti, elde etme maliyeti veya net gerceklesebilir degerin dusuk olani yéntemi kullanilarak belirlenmistir.
Borclanma maliyetleri 6zellikli varlik niteliginde olan stoklarin Gzerinde aktiflestirilir. Hali hazirda Uzerinde konut
insaati yapilan arsalar stoklar icerisinde degerlendirilmistir. Stoklar, konut insaatlarinin muhtemel bitis tarini géz
onlne alinarak kisa ve uzun vadeli olarak siniflandirilir (Not 12).

Maddi duran varliklar elde etme maliyeti Uzerinden, birikmis amortisman ve gerekli oldugu durumlarda deger
dusuklugu karsiligr ayrildiktan sonraki net degerleri ile gosterilmektedir. Maliyet bedeli, varligin faaliyetini planlandigi
gibi gergeklestirmesi icin katlanilan dogrudan iliskilendirilebilen maliyetleri de icerir. Amortisman, maddi duran
varliklarin tahmin edilen faydali murleri baz alinarak dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak ayrilmaktadir (Not
14). Maddi duran varliklar igin tahmin edilen ekonomik dmurler asagidaki gibidir:

Yer alti ve yer UstU duzenleri 3-25
Binalar 2-3
Makine, tesis ve cihazlar 5-20
Demirbaslar 3-50

" Konut projelerine iliskin tesis edilmis olan satis ofislerinin ekonomik émrU, projenin tamamlanip satis ofisinin faaliyetini sona
erdirecegi sure géz 6nunde bulundurularak belirlenir.

Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayi artiran nitelikteki yatinm
harcamalari maddi duran varligin maliyetine eklenmekte ve kalan ekonomik dmri boyunca amortismana tabi
tutulmaktadir. Bu kalemler haricindeki harcamalar ise gider olarak muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varliklarin
bilangoda tasinan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin tzerinde olmasi durumunda séz konusu varligin degeri
geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger dusukligu karsiigr gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan satis kari veya zarari, kayitli degeri ile tahsil olunan tutarlarin
karsilastirilmasi sonucu belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Grup, maddi duran varliklari da iceren her varlik igin her bir bilanco tarihinde, séz konusu varlida iliskin deger
kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Bdyle bir gésterge mevcutsa, o varligin
geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. E§er s6z konusu varligin veya o varlia ait nakit Greten herhangi bir biriminin
kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yuksekse deger dusuklugu meydana gelmistir.
Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yuksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri,
bir varligin strekli kullanimindan ve faydali &mri sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akimlarinin tahmin edilen buglnku degeridir. Deger dusuklugu kayiplari kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Bir varlikta olusan deger dusuklugu kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artisin, deger
dusuklugunun kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha
once deger dusuklugu ayrilan tutari gegmeyecek sekilde geri gevrilir.
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Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ve birikmis deger dusuklukleri
dUsuldukten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali murlerine gére dogrusal itfa yontemi
kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen ekonomik &mur ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdézden gecirilir ve tanminlerdeki degisiklikler ileriye donuk olarak
muhasebelestirilir. Haklar ve diger maddi olmayan duran varliklar, 3 yil sresi icerisinde itfa edilmektedir.

Grup, sabit fiyatli insaat sézlesmelerinin muhasebelestirilmesinde tamamlanma derecesi ydntemini kullanmaktadir.
Bu ydntemin kullanilmasi Grup’un, o gline kadar saglanan hizmetin toplam saglanacak hizmete olan oraninin
tahminini gerektirmektedir (Not 3.19 ve Not 13).

Mal ve hizmetlerin Gretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak
yerine, kira elde etmek veya deger kazanimi amaciyla veya her ikisi igin tutulan araziler ve binalar yatirim amagl
gayrimenkuller olarak siniflandirilir ve gercege uygun deger yontemi ile degerlenir.

Yatirnm amacgli bir gayrimenkul, ancak ve ancak, asagida belirtilen kosullarin saglanmis olmasi durumunda bir varlik
olarak muhasebelestirilir:

« Gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye girisinin muhtemel olmasi ve
« Yatinm amacli gayrimenkulin maliyetinin gUvenilir bir sekilde él¢ulebilir olmasi.

Yatirnm amagli gayrimenkullerin gergede uygun degerindeki bir degisiklikten kaynaklanan kazang veya zarar,
olustugu dénemde kapsamli gelir tablosuna dahil edilir. Yatirnm amagli gayrimenkuliin kullanim disi kalmasi veya
elden ¢ikarilmasi durumunda meydana gelen kazang veya kayiplar; varligin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
net tahsilatlar ile gayrimenkultuin defter degeri arasindaki farktir ve kullanima son verilme veya elden cikarilma
doéneminde yatirim amagli gayrimenkul net deder artis kari veya zarari olarak muhasebelestirilir (Not 23).

Yatirnm amagli gayrimenkullerin ilk muhasebelestirmesinde maliyet yontemi esastir. Bu maliyetler; baslangigta
yatinm amacli gayrimenkuluin elde edilmesine iliskin olarak gerceklestirilen maliyetler ile yatinm amacli bir
gayrimenkule daha sonradan yapilan ilave, degisiklik veya hizmet maliyetlerini icerir. Bu maliyete islem maliyeti
ve borclanma maliyeti de dahil edilir. Ozellikli bir yatinm amacli gayrimenkuliin alimi, insasi veya Uretimi sirasinda
ortaya ¢ikan borglanma maliyetleri aktiflestirilir, s6z konusu aktiflestirme, varlik tamamlanana kadar devam

eder. Grup, gayrimenkule iliskin glinluk hizmet giderlerini yatirnm amagli gayrimenkuliin defter degerinde
muhasebelestirmemektedir. Bu maliyetler gergeklestikge kar veya zararda muhasebelestirilir. GUnluk hizmet
maliyetleri esas itibariyle isgilik ve sarf malzemelerinden olusmakla birlikte, klicUk parcalara iliskin maliyetleri de
icerebilir. Bu tur harcamalar genellikle ilgili gayrimenkule iliskin “bakim ve onarim” harcamalari olarak nitelendirilir.

Grup, ilk muhasebelestirme sonrasinda, yatinm amacli gayrimenkullerini gergege uygun deder yontemi ile
degerlemektedir. Gergede uygun dederin tespitinde, aktif piyasa fiyati gerekli gérulen durumlarda spesifik olarak
s&z konusu varligin, yapisal 6zellikleri, kosullari ve konumu g6z énunde bulundurularak degistirilebilir. Bu bilginin
olmadigi durumlarda, Grup indirgenmis nakit akim yéntemi gibi alternatif degerleme yontemlerine basvurmaktadir.
Grup makul 6lgulere gére hesaplanmis bir dizi gercege uygun deger tahmini arasindan en guvenilir tahmini
yapabilmek igin s6z konusu farkliliklari olusturan kosullari dikkate alir.

Yatirnm amagli gayrimenkullin gergede uygun degeri, gayrimenkulin gelistirilmesi veya kiymetinin artirilmasina
yonelik gelecekteki yatirnm harcamalarini ve séz konusu harcamalardan gelecekte elde edilecek yararlari yansitmaz.

Grup, insaat halindeki gayrimenkullerini gergede uygun dederleriyle degerlemektedir. Grup, insaat halindeki
gayrimenkullerin gergege uygun deger tespitinin guvenilir bir bicimde yapilamamasi durumunda bu tespitin guvenilir
bir sekilde yapildigi ya da yatirimin tamamlandigi tarihe kadar maliyet metodu ile degerleme yapilir.

insaat halindeki gayrimenkullerin gercege uygun degerinin glivenilir bir bicimde degerlendirilebilmesi icin yénetim
tarafindan asagida siralanan faktérler géz énuinde bulundurulur:

- insaatin tamamlanma derecesi,

- insaati yapilan projenin piyasada karsilastirilabilirligi,

- Tamamlanmaya muteakip olusacak nakit girislerinin gtvenilir bir sekilde belirlenebilmesi,
- S6z konusu gayrimenkule 6zgu riskler,

- Ayni dzelliklerdeki bir baska insaata iliskin gecmis deneyimler ve

- Imar izinleri
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Grup yatirnm amagli gayrimenkullnun stoklara veya maddi duran varliklara transferini ancak ve ancak kullaniminda
bir degisiklik oldugu zaman gergeklestirir. S6z konusu kullanim degisikligi; gelistirme yaptiktan sonra satmak
amaciyla gelistirme faaliyetinin baslamasidir. Grup, yatirm amacgli gayrimenkulinut herhangi bir gelistirme
yapmadan elden ¢ikarmaya karar verirse, gayrimenkult bilangodan ¢ikarana kadar yatinm amacli gayrimenkul
olarak siniflandirmaya devam eder. Benzer sekilde, Grup'un mevcut bir yatirim amacgli gayrimenkullnd, ileride de
yatinm amacli gayrimenkul olarak kullanmaya devam etmek amaciyla yeniden gelistirmeye baslamasi durumunda,
bu gayrimenkul yatirnm amacli gayrimenkul olarak kalir ve yeniden gelistirme strecinde sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul olarak maddi duran varlik olarak yeniden siniflandirilma yapilmaz.

isletme birlesmeleri, ayr tlzel kisiliklerin veya isletmelerin raporlama yapan tek bir isletme seklinde birlesmesi olarak
degerlendirilmektedir. isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda, satin alma yéntemine gére muhasebelestirilir. Bir
isletmenin, ticari isletme olmayan bir veya birden fazla isletmenin kontrolinu elde etmesi, bu isletmelerin bir araya
gelmesi isletme birlesmesi olarak nitelendirilmez. isletme tarafindan varlik veya net varlik gruplarinin elde edilmesi
halinde bu islemler de isletme birlesmeleri kapsaminda degerlendirilmez.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma tarihindeki
tanimlanabilir varlik, yakimluldk ve sarta bagli yuktumluliklerine dagitilir. Satin alma maliyeti ile iktisap edilen
isletmenin tanimlanabilir varlik, yUkimlulik ve sarta bagli yukimluliklerinin gercege uygun degeri arasindaki fark
serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde satin alinan isletmenin/
sirketin finansal tablolarinda yer almayan; ancak serefiyenin icerisinde ayrilabilme &zelligine sahip varliklar,

maddi olmayan duran varliklar ve sarta bagli yukimlalikler gergede uygun degerleri ile konsolide finansal
tablolara yansitilir. Satin alinan sirketin finansal tablolarinda yer alan serefiye tutarlari tanimlanabilir varlik olarak
degerlendirilmez.

iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yukimlilik ve sarta bagl yukimliliklerin gercede uygun degerindeki iktisap
edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda ise fark konsolide gelir tablosuyla iliskilendirilir. Her
bir iktisap igin edinilen sirketin ana ortaklik disi paylari iktisap edilen sirketin net varliklari Gzerindeki oransal payi
Uzerinden muhasebelestirilir.

Grup, isletme birlesmeleri kapsaminda incelenmeyen iktisaplari igin her bir tanimlanabilir varlik ve yakimlulagun
maliyeti ve edinim tarihindeki gercede uygun degeri arasindaki farki ilgili varlik ve yakamluluklere dagitir. Bu tip
islemlerden herhangi bir serefiye dogmaz.

Serefiye tutarina iliskin herhangi bir deger dusukligu olmasi durumunda etkisi ddnem sonuglarina yansitilmaktadir.
Serefiyenin degerinde herhangi bir deger dusuklugu olup olmadigina yénelik olarak her yil ayni zamanda deger
dusuklugu testi yapilir.

Grup tarafindan kontrol edilen isletmeler arasinda gerceklesen yasal birlesmeler UFRS 3 kapsaminda
degerlendirilmemektedir. Dolayisiyla, bu tir birlesmelerde serefiye hesaplanmamaktadir. Ayrica, yasal birlesmelerde
taraflar arasinda ortaya ¢ikan islemler konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi esnasinda duzeltme islemlerine tabi
tutulur.

Grup, ana ortaklik disi paylar ile gerceklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait hisselerin alis ve
satis islemlerini Grup’un 6zkaynak sahipleri arasindaki islemler olarak degerlendirmektedir. Buna bagli olarak, ana
ortaklik disi paylarindan ilave hisse alis islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakligin satin alinan payi nispetindeki net
varliklarinin kayitl degeri arasindaki fark dzkaynaklar igerisinde diger yedekler olarak muhasebelestirilir. Ana ortaklik
disi paylara hisse satis islemlerinde, satis bedeli ile ortakligin satilan payi nispetindeki net varliklarinin kayitli degeri
arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanglar da 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilir.

Hasilat, faaliyetlerinden dolay1 Grup’a ekonomik getiri saglanmasi olasiligi oldugu ve gelirin glvenilir olarak
olgulebilmesinin mumkuin oldugu zaman muhasebelestirilir. Hasilat, grup ici satislar elimine edildikten sonra
indirimler, iskontolar ve satisla ilgili vergilerin disulmesi suretiyle gosterilir.

UMS 18 kapsaminda birbirinden farkli 6zelliklere sahip mal ve hizmetlerin degisimi sonucunda olusan hasilat, takasa
tabi olan mal veya hizmetin gercede uygun dederinden transfer edilen nakit ve nakit benzerleri tutarinin dustlmesi
suretiyle olculur. Elde edilen mal veya hizmetin gercege uygun degerinin gUvenilir bir bicimde élgulemedigi
durumlarda, hasilat, elden ¢ikarilan mal veya hizmetin gergede uygun dederine varsa transfer edilen nakit ve nakit
benzerleri tutarinin eklenmesi suretiyle belirlenir.
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Konutlarin (envanter altinda siniflandirilan konutlar ve ticari Uniteler) satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar
karsilandiginda muhasebelestirilir:

o Grup'un mulkiyetle ilgili tim &nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi (satilan konutlarin risk ve
kazanimlarinin aliciya transferi genellikle konutlarin kesin tesliminin yapilmasi ile olusmus sayilir).

« Grup'un mulkiyetle iliskilendirilen ve stregelen bir idari katiiminin ve satilan mallar Uzerinde etkin bir kontrolinun
olmamasi,

o Gelir tutarinin guvenilebilir bir sekilde olgulmesi,

« Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi ve

« Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde dlctlmesi.

insaat sézlesmelerinin tutari glvenilir bir bicimde tahmin edilemiyorsa, sézlesme maliyetleri katlanilan dénemde
tamamen, sdzlesme hasilati ise, yalnizca katlanilmis sézlesme maliyetlerinin geri kazanilabilmesi mimkun olan kismi
kadar mali tablolara alinir.

Bir insaat s6zlesmesinin sonucu guvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyorsa, insaat sézlesmesine iliskin hasilat ve
maliyetler toplam sdzlesme maliyetlerinin tamamlanma dUzeyi ya da fiziksel tamamlanma dlzeyi esas alinarak
sdzlesme sureci boyunca gelir ve gider olarak mali tablolara alinir.

Toplam sdzlesme maliyetlerinin toplam sézlesme tutarini asma olasiligi varsa, beklenen zarar derhal gider olarak
mali tablolara alinir.

Grup, insaat faaliyetlerinde bulundugu yillar icerisinde hasilat miktarini belirlemek icin tamamlanma derecesi
metodunu kullanmaktadir. Tamamlanma derecesi, sézlesme icin bilango tarihi itibariyle katlanilan toplam kontrat
maliyetinin, o sézlesmenin tahmini toplam maliyetine orani olarak hesaplanir.

Devam eden insaat projesi icin katlanilan sézlesme maliyetleri ve mali tablolara alinan karlar (eksi mali tablolara
alinan zararlar) hakedis fatura tutarlarini asiyorsa, bakiye “"devam eden insaat s6zlesmelerinden alacaklar” olarak
gOosterilir. Hakedis fatura tutarlari, katlanilan maliyetleri ve mali tablolara alinan karlar (eksi mali tablolara alinan
zararlar) toplamini aslyorsa, bakiye “insaat projeleri ile ilgili musterilere borglar” olarak g&sterilir. MUsteriler tarafindan
hentz 6denmemis hakedis faturalari ve dn 6demeler ticari alacaklar altinda izlenmektedir.

Kiralanan gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri, tahakkuk esasina gére kaydedilmektedir. Gelir, bu islemle
ilgili olusan ekonomik faydalarin Grup’a girisi mumkun gdrullyorsa ve bu gelirin miktari guvenilir bir sekilde
olgulebiliyorsa gergeklesir. Donemsel kira indirimleri gergeklestigi ddonemlerde kira gelirlerinden netlestirilerek
gosterilir.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mri boyunca elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gore ilgili ddnemde tahakkuk ettirilir.

Grup, arsa ve insaat taahhUt hizmetleri karsiiginda konut ya da ticari Gnite sunmaktadir. Benzer &zelliklere ve dedere
sahip servis ve mallarin takas edilmesi, gelir doguran islemler olarak tanimlanmaz iken farkli 6zelliklere ve degere
sahip servis veya mallarin takas edilmesi gelir doguran islemler olarak tanimlanir. Gelir, transfer edilen nakit ve nakit
benzerleri de hesaba katilmak suretiyle, elde edilen mal veya hizmetin makul dederi olarak degerlenir. Elde edilen
mal veya hizmetin makul degerinin glvenilir bir sekilde belirlenemedigi durumlarda gelir, transfer edilen nakit ve
nakit benzerlerini de hesaba katmak suretiyle verilen mal veya hizmetlerin makul degeri olarak degerlenir. Arsa
karsiliginda konut ya da ticari Unitenin degisiminin gergeklestirildigi takas islemlerinde gelir, sézlesme ile belirlenen
tlm godrevlerin tam ve eksiksiz olarak yerine getirilerek, arsa sahibine taahhut edilen konut ya da ticari Unitelerin
teslim edilmesinden sonra hasilat olarak muhasebelestirilir. Teslimin sartlari, konut satisi basligr altinda belirtilmistir.

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda siniflandirilirlar. Yeni hisse senedi ihraciyla iliskili maliyetler, vergi etkisi indirilmis
olarak tahsil edilen tutardan dusulerek 6zkaynaklarda gdsterilirler.
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Hisse senedi ihrag primi Sirket'in elinde bulunan bagli ortaklik ya da 6zkaynak yéntemiyle dederlenen yatirimlarin
hisselerinin nominal bedelinden daha yUksek bir fiyat Gzerinden satilmasi neticesinde olusan farki ya da Sirket'in
iktisap ettigi sirketler ile ilgili ¢ikarmis oldugu hisselerin nominal deder ile gergede uygun degerleri arasindaki farki
temsil eder.

Bolumlere gore raporlama, Grup’un faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili merciine yapilan raporlamayla yeknesakligi
saglayacak bicimde duzenlenmistir. Grup’un faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii, bolumlere gére tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasindan ve boélimlerin performansinin degerlendirilmesinden sorumludur.

Bir endustriyel veya cografi bolumun raporlanabilir bolim olarak belirlenebilmesi igin gereklilik, isletme disi
musterilere yapilan satislar ve bolimler arasi satislar veya transferler de dahil olmak Uzere, raporlanan hasilatin,
isletme ici ve disI tum faaliyet bolimlerinin toplam hasilatinin %10°u veya daha fazlasi, raporlanan kar veya zararin
%10'u veya daha fazlasi olmasi veya varliklarin, tim faaliyet bolimlerinin toplam varliklarinin %10°u veya daha fazlasi
olmasi gerekmektedir. Yonetimin bélime iliskin bilgilerin finansal tablo kullanicilari i¢in faydali olacagina inanmasi
durumunda, yukaridaki sayisal alt sinirdan herhangi birini karsilamayan faaliyet bélumleri de raporlanabilir bolumler
olarak degerlendirilebilir ve bunlara iliskin bilgiler ayri olarak agiklanabilir.

Grup'un risk ve fayda oranlarinin devam etmekte olan konut projeleri ve sahip oldugu arsalarin degerindeki
artislardan etkilenmesi sebebiyle, bolim bilgilerinin raporlanmasina yénelik birinci format olarak konut projeleri
ve arsalar belirlenmistir (Not 5). Cografi bélumler bazindaki bilgiler, Grup’un faaliyetlerinin, konsolide mali tablolar
genelinde ve parasal dnemsellik kavraminda, raporlanabilir bolum dzelligi gdéstermediginden konsolide mali
tablolarda yer verilmemistir.

Konsolide kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, ana ortaklik payina disen konsolide net karin ilgili
doénem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bolinmesi ile tespit edilir.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dadittiklar “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip "bedelsiz hisse” dagitimlari,
hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tum dénemlerde ihrag edilmis hisse gibi
degderlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin
gecmise donuk etkilerini de hesaplayarak bulunur.

Konsolide nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzerleri, vadesi U¢ ayl gegmeyen nakit ve banka
mevduatlarini icermektedir (Not 6).

icerik ve tutar itibariyla ®nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayri gésterilir.
Onemli olmayan tutarlar, esaslari ve fonksiyonlari acisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyla toplanarak
gdsterilir. islem ve olaylarin dziintin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve olaylarin net tutarlari Gizerinden
gosterilmesi veya varliklarin deger dusuklugu indirildikten sonraki tutarlari Uzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme
kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez.

Grup, temettl gelirlerini ilgili temettlyU alma hakki olustugu tarihte, konsolide finansal tablolara yansitmaktadir.
Temettl borglari kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi ddnemde yukumlilik olarak konsolide finansal
tablolara yansitilir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme
tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, konsolide finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir (Not 30).



B Giris W 2012 Y1l B Projeler B Kurumsal B Diger
Faaliyetleri ve Portfoy Yoénetim Hususlar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yakumlultklerin tutarlarini,
kosullu varliklarin ve yakumluluklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, muhasebe tahminleri dodasi geredi gerceklesen sonuglarla birebir ayni tutarlarda
neticelenmeyebilir. Gelecek finansal raporlama déneminde, varlik ve yakumluluklerin kayitli degerinde dnemli
dUzeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Konsolide finansal tablolarda, yatirrm amacli gayrimenkul olarak siniflandirilan taginmazlarin gergege uygun
degderinin bulunmasi esnasinda kullanilan dnemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar asagida agiklanmistir.

Akbati AVM i 556.149.022 575.141.499
Esenyurt arsalari ii 131.569.642 135.843.392
Uskidar Kisikli arsasi iii 29.341.578 29.341.578
Kocaeli arsalari iv 6.102.683 6.080.888
Antalya Kas Gelemis arsalari v 117.851 882.000
Zeytinburnu Kazligesme arsalari Vi - 14.378.263
Bakirkoy arsalari Vii - 12.347467
Sartyer Mirgun arsalari viii - 3.654.485
Diger arsalar ix 45.332 54.926

Grup; 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibari ile yatinm amacl gayrimenkuller altinda siniflandirdids, istanbul li,
Esenyurt ilcesi, Kapadik Mahallesi, 383 Ada 3 Parsel tizerinde kain toplam 50.838 m2 arsa (izerine Akbati Projesi'ni
gercgeklestirmektedir. Akbati Projesi, 185.032 m2 insaat ve 65.372 m2 kiralanabilir alana sahip Akbati Alisveris Merkezi
ile 61.738 m2 insaat ve 42.821 m2 satilabilir alana sahip 2 konut blogunu kapsamaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibari ile Akbati AVM'nin gergege uygun degerinin belirlenmesinde Vektor Gayrimenkul
Degerleme AS. (“Vektor”) tarafindan hazirlanan 11 Ekim 2012 tarihli ve 2012_300_21 numarali ekspertiz raporu
dikkate alinmis ve Akbati AVM'nin gercede uygun degeri ilgili raporda gelir kapitalizasyonu yéntemi ile 556.127.332
TL olarak belirlenmistir. Degerleme raporu tarihinden 31 Aralik 2012'ye kadar olan dénemde séz konusu yatirim
amagcli gayrimenkullin gercede uygun dederinde énemli bir dedisim olmamakla beraber cari ddnemde AVM

icin yapilan toplam 21.690 TL tutarindaki yatirim harcamalari neticesinde AVM'nin degeri 556.149.022 TL olarak
belirlenmistir. S6z konusu projenin 31 Aralik 2011 itibari ile gercede uygun degerlerinin belirlenmesinde Vektor
Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan 19 Ocak 2012 tarihli ve 2012_300_01_06 numarali ekspertiz
raporu dikkate alinmis ve Akbati AVM'nin gergede uygun degeri ilgili raporda gelir kapitilizasyonu yontemi ile
575.141.499 TL olarak belirlenmistir.

Gergege uygun dederin bulunmasinda kullanilan temel varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 %9,5 %3 %6,7 -

31 Aralik 2011 %10 %3 %7 -
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Grup'un; 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibari ile yatirnm amagli gayrimenkuller altinda siniflandirdig,
istanbul ili, Esenyurt ilcesi, Kapadik Mahallesi'nde yer alan arsalari mevcut olup, arsalar yillar itibari ile deger artis
amaciyla bulundurulmaktadir. S6z konusu arsalarin 31 Aralik 2012 tarihi itibari ile ger¢gege uygun degerlerinin
belirlenmesinde Vektoér Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan sirasiyla 15 Ekim 2012 tarihli
2012_300_18 numarali ve 27 Aralik 2012 tarihli 2012_300_22 numarali ekspertiz raporlari dikkate alinmistir. Grup'un
bu tarihler itibari ile portfdytinde bulundurdugu 382 Ada 4,5,8,11,12,13,15,18 Parseller Uzerindeki toplam 200.412 m2
yuzdlglimune sahip 8 adet arsa igin belirlenen gergede uygun deder toplami 131.569.642 TLdir.

S&z konusu arsalar igerisinde Akis'in direkt sahibi oldugu arsalarin toplam gergede uygun degeri

31 Aralik 2012 ile 2011 tarihleri itibariyle sirasiyla 15.487.102 TL ve 15.142.853 TLdir. Grup’'un musterek yonetime
tabi ortaklari olan Adi Ortaklik ve Akfil Holding Uzerinden sahip oldugu arsalarin gercede uygun degerleri toplami
31 Aralik 2012 ile 2011 tarihleri itibariyle, Adi Ortaklik icin sirasiyla 20.748.720 ve 20.286.360 TL, Akfil Holding icin
sirasiyla 95.333.820 TL ve100.414.179 TLdir. S6z konusu arsa degerleri, Grup'un Adi Ortaklik'taki katiim payi olan
%25 ve Akfil Holding'teki ortaklik payi olan %45 ile carpimi sonucu bulunan dederleri ifade etmektedir.

Grup'un, Musterek Yonetime Tabi Ortakligi Akfil Holding Uzerinden %45 katilim payi oraninda sahip oldugu 31 Aralik
2012 ve 2011 tarihleri itibari ile sifir deger ile kayitlarinda yer alan, istanbul ili, Esenyurt ilcesi, Kapadik Mahallesi 338
Ada 4 Parsel Uzerinde kain toplam 2.947 m2 yUzol¢UmUne sahip 2 adet arsa ve 305 Ada 53 Parsel Uzerinde kain
toplam 10.251 m2 yuzélgimune sahip arsalarini 15 Agustos 2012 tarihinde 3.201.864 TL bedelle satilmistir. S6z
konusu satis bedelinin, Akis'in Akfil Holding'deki payina tekabul eden kismi 1.440.839 TL'dir.

S&z konusu arsalarin 31 Aralik 2011 tarihi itibari ile gergede uygun degerlerinin belirlenmesinde Vektdr Gayrimenkul
Degerleme AS. tarafindan hazirlanan 17 Ocak 2012 tarihli 2012_300_01_03 ve 2012_300_01_02 numarali ekspertiz
raporlari dikkate alinmistir. Grup’un bu tarihler itibari ile portfdylnde bulundurdugu 382 Ada 4,5,8,11,12,13,15,18
Parseller Uzerindeki toplam 200.412 m2 yUzélcimUne sahip 8 adet arsa icin belirlenen gercege uygun deger
toplami 135.843.392 TL'dir.

Grup'un, Musterek Yonetime Tabi Ortakligi Akfil Holding Uzerinden %45 katilim payi oraninda sahip oldugu 31 Aralik
2012, 31 Aralik 2011 tarihleri itibari ile yatinm amacli gayrimenkuller altinda siniflandirilan, istanbul ili, Uskiidar ilcesi,
Kisikli Mahallesi, 160 Pafta, 804 Ada 57 Parsel Uzerinde kain toplam 47.991 m2 yuzolgimune sahip 1 adet arsasi
mevcuttur. Arsanin kullanimi ile ilgili Grup henuz bir karar vermemis olup, halihazirda deger artis amaciyla elinde
bulundurmaktadir.

Arsanin 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli gergede uygun dederinin belirlenmesinde Vektor Gayrimenkul
Degerleme A.$ tarafindan hazirlanan sirasiyla 22 Ekim 2012 tarihli 2012_300_025 numarali ekspertiz raporu ile 16
Ocak 2012 tarihli ve 2012_300_01_10 numarali ekspertiz raporu dikkate alinmis ve ilgili raporda Uskidar Kisikli
arsasinin gergege uygun dederi icinde Grup'un payi her iki yil icinde 29.341.578 TL olarak belirlenmistir.

Grup'un, Musterek Yonetime Tabi Ortakligr Akfil Holding Uzerinden %45 katilim payi oraninda sahip oldugu 31
Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibari ile yatinm amacli gayrimenkuller altinda siniflandirilan, Kocaeli ili, izmit ilcesi
Merkez ve Korfez Bolgeleri'nde yer alan arsalari mevcut olup arsalar yillar itibari ile deger artis amaciyla elinde
bulundurulmaktadir.

Grup'un, Musterek Yonetime Tabi Ortakligi Akfil Holding Uzerinden %45 katilim payi oraninda sahip oldugu 31 Aralik
2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibari ile yatinm amacli gayrimenkuller altinda siniflandirilan, Kocaeli ili, izmit ilcesi,
Mehmetali Pasa Mahallesi, 37 Pafta, 773 Ada 2 Parsel ve 40 Pafta 774 Ada 7 Parsel Uzerinde kain toplam 3.893 m2
yuzdlglimune sahip 2 adet arsasi mevcuttur. Arsalarin 31 Aralik 2012 tarihli ger¢cege uygun degerinin belirlenmesinde
Vektér Gayrimenkul Degerleme A S tarafindan hazirlanan 7 Kasim 2012 tarihli ve 2012_300_27 numarali ekspertiz
raporu dikkate alinmis ve ilgili raporda Kocaeli Merkez arsalarinin gercede uygun degeri toplami icinde Grup’un payi
56.104 TL olarak belirlenmistir.

S&z konusu arsalarin 31 Aralik 2011 tarihli gergede uygun dederinin belirlenmesinde Vektor Gayrimenkul Degerleme
A.S tarafindan hazirlanan 18 Ocak 2012 tarihli ve 2011_300_01_03 numarali ekspertiz raporu dikkate alinmis

ve ilgili raporda Kocaeli Merkez arsalarinin gergege uygun degeri toplami iginde Grup'un payi 56.104 TL olarak
belirlenmistir.
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Arsalarin 31 Aralik 2012 tarihli gergede uygun dederinin belirlenmesinde Vektor Gayrimenkul Degerleme A.$
tarafindan hazirlanan 7 Kasim 2012 tarihli 2012_300_26 ve 2012_300_28 numarali ekspertiz raporlar dikkate
alinmistir. S6z konusu rapora gére Grup’un bu tarihler itibari ile portfdylinde bulundurdugu 18NVIB Pafta 4213 Ada
2 Parsel, 18 NIIID Pafta 4203 Ada 29 Parsel, 19 NIIID Pafta 3413 Ada 1 Parsel, 19 Pafta 571 Ada 10 Parsel ve 19 NIVC
Pafta, 3412 Ada 1 Parsel Gzerindeki toplam 110.079 m2 yuzélgimune sahip 5 adet arsasi igin belirlenen gercege
uygun deger toplami icinde Grup’un pay1 6.046.579 TL'dir.

S&z konusu arsalarin 31 Aralik 2011 tarihli gergede uygun dederinin belirlenmesinde Vektér Gayrimenkul Degerleme
A.S tarafindan hazirlanan 9 Ocak 2012 tarihli 2012_300_01_14 numarali ve 18 Ocak 2012 tarihli 2012_300_01_03
numarali ekspertiz raporlari dikkate alinmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibari ile Grup, MUsterek Yonetime Tabi Ortakligi Akfil Holding Uzerinden %45 katiim payi
oraninda sahip oldugu Kocaeli Kérfez Bolgesi'nde 18NVIB Pafta 4213 Ada 2 Parsel, 18 NIIID Pafta 4203 Ada 29
Parsel, 19NIIID Pafta 3413 Ada 1 Parsel, 19 Pafta 571 Ada 10 Parsel ve 19NIVC Pafta, 3412 Ada 1 Parsel lizerinde
toplam 130.772 m2 yUzolgimune sahip 5 adet arsaya sahiptir. S6z konusu arsalar icin belirlenen gergege uygun
degerler toplami i¢cinde Grup'un payi 6.024.784 TLdir.

Grup'un, Musterek Yonetime Tabi Ortakligi Akfil Holding Uzerinden %45 katiim payi oraninda sahip oldugu 31 Aralik
2012 ve 2011 tarihleri itibari ile yatirim amacli gayrimenkuller altinda siniflandirilan, Antalya ili, Kas ilgesi, Gelemis
ilcesi, 253, 254 ve 255 Parsel (izerinde kain toplam 154.187 m2 yuzdlgciimiine sahip 3 adet arsasi mevcuttur. Arsalarin
kullanimt ile ilgili Grup henuz bir karar vermemis olup, halihazirda deger artis amaciyla elinde bulundurmaktadir.

Arsalarin 31 Aralik 2012 tarihli gergede uygun dederinin belirlenmesinde Vektor Gayrimenkul Degerleme A.$
tarafindan hazirlanan 11 Kasim 2012 tarihli ve 2012_300_29 numarali ekspertiz raporu dikkate alinmis ve ilgili
raporda Gelemis arsalarinin gergege uygun degerleri toplami iginde Grup'un payi 117.851 TL olarak belirlenmistir.
S&z konusu arsalarin ekspertiz degerleri, Gelemis ilgesinde baslayan kamusallastirma faaliyetleri nedeni ile m2 basina
dUsen emsal kamusallastirma bedeli dikkate alinarak belirlenmistir.

S&z konusu arsalarin 31 Aralik 2011 tarihli gergede uygun dederinin belirlenmesinde Vektdr Gayrimenkul Degerleme
A.S tarafindan hazirlanan 11 Ocak 2012 tarihli ve 2012_300_01_15 numarali ekspertiz raporu dikkate alinmis ve ilgili
raporda Gelemis arsalarinin ger¢cege uygun degerleri toplami iginde Grup'un payi 882.000 TL olarak belirlenmistir.

Grup'un, Musterek Yonetime Tabi Ortakligr Akfil Holding Uzerinden %45 katiim payi oraninda sahip oldugu 31
Aralik 2011 tarihi itibari ile yatinm amacli gayrimenkuller altinda siniflandirilan, istanbul ili, Zeytinburnu ilgesi, Cirpici
Mahallesi, 398-401 Pafta, 1659 Ada 57 ve 60 Parseller Uzerinde kain toplam 13.171 m2 yuzdlgimune sahip 2 adet
arsasi 12 Aralik 2012 tarihinde 20.151.844 TL bedelle satilmistir. S6z konusu satig bedelinin, Akis'in Akfil Holding'deki
payina tekabul eden kismi 9.068.323 TL'dir.

S&z konusu arsalarin 31 Aralik 2011 tarihli gergede uygun dederinin belirlenmesinde Vektdr Gayrimenkul Degerleme
A.S tarafindan hazirlanan 16 Ocak 2012 tarihli ve 2012_300_01_08 numarali ekspertiz raporu dikkate alinmis ve
ilgili raporda Zeytinburnu arsalarinin gergede uygun dederlerinin toplami icinde Grup'un payi 14.378.263 TL olarak
belirlenmistir.

Grup'un, Musterek Yonetime Tabi Ortakligr Akfil Holding Uzerinden %45 katilim payi oraninda sahip oldugu 31

Aralik 2011 tarihi itibari ile yatinm amacli gayrimenkuller altinda siniflandirilan, istanbul ili, Bakirkdy ilgesi, Osmaniye
Mahallesi, 71 Pafta, 192 Ada 9, 20 ve 21 Parseller Uzerinde kain toplam 49.120 m2 yuzdlgimune sahip 3 adet arsasi
13 Aralik 2012 tarihinde 75.153.095 TL bedelle satilmistir. S6z konusu satis bedelinin, Akis'in Akfil Holding'deki payina
tekabul eden kismi 33.818.893 TLdir.

Arsalarin 31 Aralik 2011 tarihli gergege uygun dederinin belirlenmesinde Vektor Gayrimenkul Degerleme A.$
tarafindan hazirlanan 17 Ocak 2012 tarihli ve 2011_300_01_09 numarali ekspertiz raporu dikkate alinmis ve ilgili
raporda Uzerinde eski fabrika binasi bulunan ve “fabrika binalar” nitelikli 9 parsel ile “arsa nitelikli” arsalarin toplam
gercede uygun dederi toplami iginde Grup'un payi 12.347.467 TL olarak belirlenmistir.
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Grup'un, Musterek Yonetime Tabi Ortakligi Akfil Holding Uzerinden %45 katiim payi oraninda sahip oldugu 31
Aralik 2011 tarihi itibari ile yatinm amacli gayrimenkuller altinda siniflandirilan, istanbul ili, Sariyer ilcesi, Mirgtn
Mahallesi'nde yer alan arsalar 5 Nisan 2012 tarihinde toplam 847458 TL bedelle satilmistir. S6z konusu toplam satis
bedelinin Akis'in Akfil Holding'deki payina tekabul eden kismi 381.356 TL'dir.

Arsalarin 31 Aralik 2011 tarihli gergege uygun dederinin belirlenmesinde Vektor Gayrimenkul Degerleme A.$
tarafindan hazirlanan 9 Ocak 2012 tarihli ve 2012_300_01_11 numarali ekspertiz raporu dikkate alinmis ve

ilgili raporda Grup’un bu tarih itibari ile portféyinde bulundurdugu 47 Pafta 620 Ada 94 Parsel, 632 Ada (yeni
parselasyon sonrasi 1053 Ada) 8 Parsel ve 632 Ada (yeni parselasyon sonrasi 1045 Ada) 9 Parsel Gzerindeki toplam
6.520 m2 yuzolgumune sahip toplam 3 adet arsa igin belirlenen gergcege uygun deger toplami 3.654.485 TL olarak
belirlenmistir.

Yukarida belirtilen arsalar disinda Grup'un Musterek Yonetime Tabi Ortakligi Akfil Holding Gzerinden %45 katiim pay!
oraninda sahip oldugu istanbul ili Biyukcekmece ilgesi, Arnavutkdy Ilcesi, Canakkale ili Eceabat ilcesi ve Antalya ili
Beymelek ilcesi, 31 Aralik 2012 tarihleri itibari ile yatinm amacli gayrimenkuller altinda siniflandirdigi ve deger artis
amaciyla elinde bulundurdugu arsalar bulunmaktadir. Grup’un ilgili dénemler itibariyle portféyinde bulunan arsalar
icin belirlemis oldugu gercegde uygun degerler asagidaki gibidir;

« Grup'un muUsterek yonetime tabi ortakligi Akfil Holding Uzerinden %45 katiim pay1 oraninda sahip oldugu 31 Aralik
2012 tarihi itibariyle istanbul ili Blylikcekmece ilcesi, Arnavutkdy ilcesi, Antalya ili Beymelek ilcesi ve Canakkale ili
Eceabat ilcesi'nde bulunan arsalari icin belirlemis oldugu gercede uygun deger icinde Grup'un payi 45.332 TLdir.
Arnavutkdy ilgesindeki arazi 12 Eylul 2012 tarihinde 466.102 TL bedelle satilarak elden gikarilmistir. S6z konusu
satis bedelinin, Akis'in Akfil Holding'deki payina tekabul eden kismi 209.746 TL'dir.

« Grup’un musterek yonetime tabi ortakligi Akfil Holding Gzerinden %45 katiim payi oraninda sahip oldugu 31 Aralik
2011 tarihi itibariyle Istanbul Ili Buylkgekmece ligesi, Arnavutkoy licesi, Antalya Ili Beymelek ligesi ve Canakkale li
Eceabat Ilgesi'nde bulunan arsalari igin belirlemis oldugu gergede uygun deger iginde Grup'un payi 54.926 TLdir.

Grup, mevcut operasyonlari dogrultusunda geri kazaniminin bir yildan uzun strecegini 5ngérdigu KDV alacaklarini
duran varliklar igerisinde siniflandirmaktadir (Not 16). Grup'un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle toplam KDV alacaklar
59.444.722 TL (31 Aralik 2011: 61.086.999 TL) olup KDV'ye konu olacak tahmini gelir ve giderlerin zamanlamasi baz
alinarak 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bu tutarin 40.228.516 TL (31 Aralik 2011: 45.526.807 TL)'si uzun vadeli olarak
siniflandinlmistir (Not 16).

Not 28'de detayli olarak agiklandidi Gzere, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Grup’un kisa vadeli yakumlalikleri

donen varliklarini 212.359.526 TL asmistir. Bu durum Grup'un kisa vadeli yukimlaliklerinin teminine ydnelik
kaynak intiyacini isaret etmekle birlikte, Grup'un kisa vadeli yukimlullklerinin icerisinde yer alan, mevcut konut
projelerine iliskin olarak alinmis olan 31.833.798 TL tutarindaki avanslar, konutlarin teslimi ile herhangi bir nakit
cikisi ile iliskilendirilmeksizin kapanacaktir. Ayrica takip eden bir yillk dénem icinde Grup’un operasyonel kiralama
sozlesmeleri ile hak kazanacadi yaklasik 43 milyon TL tutarinda kira geliri mevcuttur. Grup’un ayrica stoklar
icerisinde yer alan satilabilir konutlari mevcuttur. Bilango tarihinden sonraki olaylar dipnotunda (Not 30) aciklandigi
Uzere 11 Mart 2013 tarihinde Adi Ortaklik ve Akfil Holding'in satisa konu olmasi sonucu sirasiyla 10.000.000 ABD
Dolari ve 52.425.000 ABD Dolari likit fon yaratilmistir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Ak-Al Gayrimenkul Gelistirme
ve Tekstil Sanayii A.S." nin ("Ak-Al") dénen varliklari kisa vadeli yukimlaluklerini 88.867.055 TL asmistir. Grup, 4 Ocak
2013 tarihinde istanbul Ticaret Sicil Memurlugu'na tescil edilmis olan Ak-Al birlesmesi sonrasi cari oran dengesini
guglendirmistir. Bununla birlikte takip eden bir yilik donem iginde Ak-Al'In yaklasik 12 milyon TL tutarinda gelecek
doéneme ait kira geliri mevcuttur. Bu gercevede Grup likiditeye yonelik mevcut kaynaklar ve projekte edilen nakit
akimlarina ek kaynaga gerek olmayacadi kanaatindedir.
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Grup, faaliyet bolumlerini Yonetim Kurulu tarafindan incelenen ve stratejik kararlarin alinmasinda etkili olan raporlara

dayanarak belirlemistir.

Grup yonetimi faaliyet bolumlerini "Akbati Projesi”, “Akkoza Projesi” ve "Arsalar” olarak belirlemistir. “Akbati Projesi”
faaliyet bolumunu icinde Akbati AVM ve Akbati konutlarinin oldugu Esenyurt mevkiindeki proje olusturmaktadir.
"Akkoza Projesi” faaliyet bolumunu, Akis'in musterek yonetime tabi ortakligr Garanti Koza Akis Adi Ortaklig
tarafindan proje yonetimi yapilan yine Esenyurt mevkiindeki proje olusturmakta olup, Akis'in 30 Kasim 2011 tarihine
kadar insaatini gergeklestirmekte oldugu 2C fazi da s6z konusu faaliyet bolumu icerisinde degerlendirilmektedir.
“Arsalar” faaliyet bolumunuU ise, Grup'un sahip oldugu ve Turkiye'nin gesitli yerlerinde bulunan arsalar

olusturmaktadir.

Grup disi gelirler 142.664.560 96.576.153 - - 239.240.713
Satiglarin maliyeti (-) (112.493.166) (97.425.300) - - (209.918466)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (6.082.093) (365.444) - - (6.447.537)
Genel yonetim giderleri (-) (4.329.717)  (4418.555) (6.754.071) (955.696)  (16458.039)
Yatinm amacli gayrimenkuller deder azalislar  (24.883.211) 461.821 8758200 - (15.663.190)
Diger faaliyet gelirleri 636.961 172.190 360.588 809.949 1.979.688
Diger faaliyet giderleri (-) (200.844) (75.472) - - (276.316)
Finansman gelirleri 24361150  6.011.393  3.203.277 17.761.601 51.337421
Finansman giderleri (-) (28.078.160) (6.805.833) (4.634.159)  (2.985.118) (42.503.270)
Doénem vergi gideri (60.000) - (4428.806) - (4.488.806)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 56.928.624 (2.851.729) 1585633  (8.269.615) 47.392.913
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Grup disi gelirler © 12.636.224 60.783.140 283.317 - 73.702.681
Satislarin maliyeti (-) © (3.577.312) (52.091.279) - - (55.668.591)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (6.282.768) (811.314) - - (7.094.082)
Genel yonetim giderleri (-) (3.361.105) (4.300.855) (10.654.932)  (5.146.846) (23.463.738)
Yatirnm amacli gayrimenkuller deger artislari 151.015.204 - 39.470.924 - 190486.128
Diger faaliyet gelirleri 2.428.034 41.590 (338.313) (663.449) 1467.862
Diger faaliyet giderleri (-) - - (106.759) (14.828) (121.587)
Finansman gelirleri 15.638.339  1.287.667 1.349.420 4.837.547 23.112.973
Finansman giderleri (-) (53.415.357) (14.563.368)  (10.766.831) (5.124.327) (83.869.883)
Dénem vergi gideri - - (49.957) - (49.957)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (21.575.899)  5416.773 (2.193.429) (47.687) (18.400.242)

 Akkoza projesi ile ilgili gelirler Grup’un Adi Ortaklik ve Garanti Koza insaat ile 3 Eylul 2010 tarihinde yapmis oldugu sézlesme
kapsaminda gerceklestirmekte oldugu insaat yiiklenim isi olup, Akis, Adi Ortaklik'in taahhiidiinde yapimi devam eden istanbul ili,
Esenyurt ilgesi, Kapadik Mevkii, 383 ada, 2 parselde bulunan arsa Uzerinde yaptirilacak olan Akkoza 2C Konutlari'na ait insaat islerinin
sdzlesme hiikiimleri ve sartnameleri uyarinca ylklenecektir. isin planlanan bitis tarini Ocak 2012'dir. Bununla birlikte, Grup, 30 Kasim
2011 tarihinde diizenlemis oldugu protokol kapsaminda, séz konusu muteahhitlik isini Akkon Yapi Taahh(it insaat Misavirlik A.S.
("Akkon”)'a devir etmistir. Bu kapsamda, Akkoza Projesine iliskin olarak gelir tablosuna yansitilan 34.232.807 TL tutarindaki gelir ve
23.514.645 TL tutarindaki satislarin maliyeti, 30 Kasim 2011 tarihine kadar gergeklesen proje gelir ve maliyetinin Adi Ortaklik'taki Grup’un

%25'lik pay! haricindeki kismina iliskindir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle bolum varliklari ve yakimlukleri:

Akbati Projesi 646.337.531 315.529.200 799.302.930 531.239.863
Akkoza Projesi 70.589.978 116.227.444 123.596.569 150.299.426
Arsalar 211.548.476 51.804.970 225.000.576 64.067.888
Dagitilmamis 66.164.925 30.467.065 96.029411 44.826.527

Beyaz Kule Projesine iliskin varliklar ve yukUmlalUkler sirasiyla 15.994.154 TL ve 17.542.192 TL (31 Aralik 2011:
11.215.560 TL ve 14.845.033 TL) olup dagitilmamis grubu igerisine dahil edilmistir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara iliskin yatirnm harcamalari ve amortisman giderleri asagidaki

gibidir:

Akbati Projesi 6.856.488 952.638 95.512.089 726.891
Akkoza Projesi - 87.880 8.836 174.289
Arsalar - - 21.322 -
Dagitilmamis - 89.316 13.873 109.234
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Faaliyetleri ve Portfoy Yoénetim Hususlar
Kasa 37428 44.627
Banka
-Vadesiz mevduat 446.490 2.822.011
-Vadeli mevduat 42.907.811 53.779.064
Diger 203.074 8.223

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle konsolide nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzerleri asagidaki
gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 43.594.803 56.653.925
Eksi: Bloke mevduatlar © (82) (82)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihi itibariyle bloke mevduatlar, Grup'un Birlesik Fon Bankasinda yer alan vadesiz nakdini temsil etmektedir.

Nakit ve nakit benzeri varliklarin vade dagilimi asagidaki gibidir:

30 gune kadar 43.594.721 56.653.843
30-90 gun arasi 82 82

Nakit ve nakit benzeri degerlerin TL cinsinden yabanci para dagiimi asagidaki gibidir:

ABD Dolari 102.026 30.777.038
Avro 4752 331.972
GBP 17 -

Vadeli mevduatlara iliskin agirlikli ortalama etkin yillik faiz oranlar asagidaki gibidir:

ABD Dolari - 5,20
Turk Lirasi 8,16 10,96
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Grup'un uzun vadeli satilmaya hazir finansal yatirimlari, SAF Gayrimenkul Gelistirme insaat ve Ticaret A.S. (“SAF")'deki
% 6,56'lik istirakinden olusmakta olup, SAF'In, istanbul Menkul Kiymetler Borsa'sinda ('IMKB') islem gérmekte olan
Saglam Gayrimenkul Yatirim Ortakligr A.S. ("Saglam GYQO") ile birlesmesi sonucu unvani SAF GYO olarak degismistir.
S&z konusu finansal yatirima iliskin finansal bilgiler 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren dénemler igin
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 6,56 11.907.000 56.979.342 (20.349.766)
31 Aralik 2011 6,56 11.907.000 77.329.108 3.047.525
Aclilis bakiyesi, 1 Ocak 77.329.108 74.281.583
Temettu gelirleri @ (11.804.166) -
Doénem deger (azalisi)/artisi (8.545.600) 3.047.525

® SAFIn, 21 Mayis 2012 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda almis oldugu karar dogrultusunda yapmis oldugu kar
dagitimindan Grup'a dusen pay 11.804.166 TL'dir.

Grup, SAF'In %7'lik kismina hitap eden hissesini 11.627.000 TL'ye Akkdk Sanayi ve Yatirim Gelistirme A.S (Akkok
Sanayi)'den 11 Nisan 2007 tarihinde satin almistir. Aum tarihinden yil sonuna kadar olan strede SAF'In gergege uygun
degerinde dnemli bir farklilik olmadigi icin alim degderi gercede uygun deger olarak kabul edilmistir. SAF'In sermayesi
29 Ocak 20089 tarihinde artirilmis ve Sirket bu dogrultuda kendi payina disen 280.000 TLyi nakden &demistir.

IMKB'de islem gérmekte olan Saglam GYO'nun 11 Agustos 2011 tarihli borsa duyurusunda aciklandigi Uizere,

Saglam GYO’'nun 1 Temmuz 2011 tarihinde gergeklestirilen Yonetim Kurulu toplantisinda, TTK'nin 451'inci maddesi,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18., 19. ve 20. maddeleri hukumleri ve Sermaye Piyasasi Kanunu ve SPK’'nin Seri:1 No:
31 sayili tebligi hukimleri cergcevesinde SAFIn tum aktif ve pasifleriyle birlikte killen Saglam GYO'ya devrolunmasi
suretiyle iki sirketin birlesmesine ve birlesmenin, sirketlerin Sermaye Piyasasi Kanunu'nun ilgili duzenlemelerine gére
hazirlanan 31 Mart 2011 tarihli bilangolari Uzerinden gerceklesmesine karar verildigi duyurulmustur. Aralarinda Akis'in
de oldugu SAF'In ortaklarina verilecek pay miktarinin tespitinde Sermaye Piyasasi Mevzuati'nda éngérulen uzman
kurulus raporu ve yetkili mahkemece atanacak bilirkisiler tarafindan diizenlenecek raporlarin esas alinacagi ve
birlesme ile ilgili olarak Asliye Ticaret Mahkemesi, SPK ve Rekabet Kurulu'na basvuruda bulunuldugu duyurulmustur.
SPK’'nin 23 Eylal 2011 tarihli, 2011-37 numarali haftalik bulteninde aciklandigr Uzere; Saglam GYO'nun 6762 sayili
TTK'nin 451. maddesi ile Kurumlar Vergisi kanunun 18, 19 ve 20. maddeleri hukimlerine gére SAF'I devralmasi
suretiyle birlesmesine onay verilmesi ve birlesme islemi nedeniyle ¢ikariimis sermayesinin 56.000.000 TL'den
886.601.669 TL'ye arttirilmasi ve 500.000.000 TL olan kayitli sermaye tavaninin 2.000.000.000 TLye ¢ikartilmasi
taleplerinin olumlu karsilanmasina karar verildigi duyurulmustur. S6z konusu birlesme 2 Kasim 2011 tarihinde tescil
edilmis olup, birlesme sonrasi Saglam GYO’'nun ismi SAF GYO olarak degistirilmistir. Grup’'un SAF GYO'daki istirak
orani %6,56 olarak gerceklesmistir. Bu tarihten sonra, SAF GYO finansal tablolara borsa rayici tzerinden dahil
edimistir.

SAF'in ana faaliyeti, iktisap edecegi gayrimenkulleri belirli bir proje kapsamina alarak deger kazandirmak ve satisi
suretiyle kazang elde etmektir. Bu gercevede SAF, Istanbul ili, Acitbadem ilgesinde Akasya Konut ve AVM Projesi'ni
gergeklestirmektedir.

Grup, 31 Aralik 2012 ve 2011 itibariyle borsada islem gdren satilmaya hazir SAF yatirnmini
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihli borsa rayi¢ degerleri ile dederlemis ve sirasiyla 56.979.342 TL ve 77.329.108 TL olarak
gostermistir.
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UFRS 7 degerleme teknikleri gercede uygun deder siniflandirmasini belirlemektedir. Gergcege uygun degere iliskin
s6z konusu siniflandirma asagidaki sekilde olusturulmaktadir:

1. Sira: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

2. Sira: l'inci sirada yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan turetilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

3. Sira: Varlik ya da borglara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler.

Gergege uygun deder hesaplamalarina baz olan degerleme tekniklerinde kullanilan verilerin gézlemlenebilir olup
olmadiklarina gére Grup gergede uygun dederden tasimakta oldugu satilmaya hazir finansal varliklar i¢in gercege
uygun deger siralamasini yapmistir. Buna goére, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle finansal varligin degeri nakit
akimlari gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanan veriler kullanarak yapildigi icin 1. Sira olarak belirlenmistir.

Banka kredileri 261.481.895 126.479.921
Finansal kiralama yukumlulukleri 3.770.178 1.170.124
Banka kredileri 110.486.015 165.430.109
Finansal kiralama yukumluldkleri 17.047.466 22.625.152
ABD Dolari cinsinden krediler 4,69% 60.696.240 108.197.118 4,00% 28982447 54744944
TL krediler 10,79%  83.277.972 83.277.972 11,89% 71734977 71734977
Avro cinsinden krediler 7.27% 29.768.595 70.006.805 - - -

ABD Dolari cinsinden krediler 3,76% 61.980.262 110.486.015 3,83% 87.580.131 165.430.109
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31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla uzun vadeli banka kredilerinin geri ©deme plani asagidaki gibidir:

Banka kredileri:

2013 - 48.355.591
2014 40.350.933 42.757.140
2015 35.067.541 37.158.689
2016 ve sonrasi 35.067.541 37.158.689

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle finansal kiralama yukimlalUklerinin vadeleri 5 yildan fazladir.

Brut finansal kiralama yukumlultkleri-minimum kira ddemeleri:

1 yila kadar 5.050.026 3.388.398
1-5yil 19.162.176 23.473.261
5yl tzeri 53.897 2.797.343
Finansal kiralama yukamlulukleri gergeklesmemis finansman gideri (3.448.455) (5.863.726)

Finansal kiralama yukumlultklerinin vade bazinda dagiimi asagidaki gibidir:

1yila kadar 3.770.178 1.170.124
1yil-5yil 17.002.914 19.947.472
5 yil Gzeri 44.552 2.677.680
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Musterek yonetime tabi ortakliklardan alacaklar (Not 27) 8.825.336 26.668.570
Alacak senetleri 16.883.580 29.066.375
Alicilar 6.730.981 2.021.713
iliskili taraflardan alacaklar (Not 27) 717789 23
Eksi : SUpheli ticari alacaklar (755.768) (587.745)
Eksi : Tahakkuk etmemis finansman geliri (73.473) (19.958)
Supheli ticari alacaklar karsiliginda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Doénem Karsilik gideri (168.023) (587.745)
Alacak senetleri 4.048.084 11.139.689
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman geliri (127.849) (136.561)
Tedarikgilere borglar @ 14.673.416 29.706.054
Mutesebbis ortaklara borglar © 5.337.543 10.076.306
iliskili taraflara borglar (Not 27) 1.134.029 8.304.200
Diger 297713 305475

" 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihinleri itibariyle tedarikgilere borglarin sirasiyla 2.061.318 TL ve 3.091.486 TL'si Akkoza projesi, 12.542.167 TL

ve 26.170.568 TL'si Akbati projesi kapsaminda tedarikgilere olan borglar temsil etmektedir.

) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle sirasiyla 4.548.600 TL ve 788.943 TL ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sirasiyla 9.420.177 TL ve 656.129
TL tutarindaki muUtesebbis ortaklara ticari borglar, Garanti Koza Insaat ve Gulray Insaat'a olan taahhut isleri kapsamindaki ticari borglari

temsil etmektedir.
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Musterek yonetime tabi ortakliklardan alacaklar (Not 27) 17.969.260 10.980.017
Musterilerden diger alacaklar 2.202.930 1.338.961
Mutesebbis ortaklardan alacaklar 1.161.790 836.423
Verilen depozito ve teminatlar 246.096 22.722
iligkili taraflardan diger alacaklar (Not 27) - 260.629
Diger - 17.709
Mutesebbis ortaklara borglar 17.461.030 5.812.090
Odenecek vergi ve fonlar 8.929.836 1.227.035
Sosyal guvenlik prim borglari 231.928 166.124
MuUsterek yonetime tabi ortakliklara borglar (Not 27) 196.501 -
iligkili taraflara borclar (Not 27) - 124.588.118
Diger 1.702.889 1.200.375
Alinan avanslar-Akkoza Projesi 28.117.450 108.945.772
Alinan avanslar-Akbati Projesi ™ 3.394.601 95.276.996
Diger avanslar 321.747 1.018.720
Alinan avanslar- Beyaz Kule 17.542.192 14.845.034

" 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 6denecek vergi ve fonlarin 7.349.155 TL'si Grup’un yatirim amagli gayrimenkul satisindan kaynaklanan
net KDV borcunu temsil etmektedir.

31 Aralik 2012 tarihinde Akbati Projesi ve Akkoza Projesi kisa vadeli avanslar igerisinde yer alan 388.242 TL, iliskili taraflardan alinan
avanslari temsil etmektedir (31 Aralik 2011: 3.047.707 TL).
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Dénem basi kayitl deger, 1 Ocak 777724498 507.871.562
Dénem igi ilaveler

-Direkt alimlar 6.235.523 91.907.587
Gergege uygun deder (azalislan)/artislar (Not 23) (30.244.104) 194.101.100
Aktiflestirilen finansman giderleri - 11.377.018
Cikislar (-) (30.389.809) (24.454.453)
Transferler (-) © - (3.078.316)

™ Aktiflestirilen finansman giderleri, Akbati projesi kapsamindaki AVM insaati ile iliskilendirilen borglanma maliyetlerinden olusmaktadir.
2011 yili igerisinde gergeklesen 3.078.316 TL tutarindaki transferler Beyaz Kule Projesi kapsaminda, yatirim amacli gayrimenkullerden
stoklara transfer olan arsa tutarini ifade etmektedir.

Yatirim amagli gayrimenkullerin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin grup bazinda hareket

tablosu asagida sunulmustur.

Akbati AVM 575141499  6.235.523 - - (25.228.000) 556.149.022
Esenyurt arsalari 135.843.392 - - - (4.273.750) 131.569.642
Uskidar Kisikli arsasi 29.341.578 - - - - 29.341.578
Zeytinburnu Kazligesme arsalari 14.378.263 - - (14.378.263) - -
Bakirkoy arsalari 12.347467 - - (12.347467) - -
Kocaeli arsalari 6.080.888 - - - 21795 6.102.683
Sariyer MirgUin arsalari 3.654.485 - - (3.654.485) - -
Antalya Kas Gelemis arsalari 882.000 - - - (764.149) 117.851
Diger arsalar 54.926 - - (9.594) - 45.332
Akbati AVM 320.851.286 103.275.009 - - 151.015.204 575.141.499
Esenyurt arsalari 104.155.456 - (3.078.316) - 34.766.252 135.843.392
Uskiidar Kisikli arsasi 25.622.243 - - - 3.719.335 29.341.578
Zeytinburnu Kazligesme arsalari 12.534.350 - - - 1.843.913 14.378.263
Bakirkoy arsalari 10.180.455 - - - 2.167.012 12.347.467
Kocaeli arsalari 5.888.812 - - - 192.076  6.080.888
Sariyer MirgUn arsalari 3.314.425 - - - 340.060  3.654.485
Antalya Kas Gelemis arsalari 829.066 - - - 52.934 882.000
Basaksehir Hosdere arsalari 24451913 - - (24.451.913) - -
Diger arsalar 43.556 9.596 - (2.540) 4.314 54.926
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Stoklar, Grup'un Esenyurt'da yapimi devam etmekte olan ve proje ydneticiligini GAC (30 Haziran 2011 tarihinde
gerceklesen birlesme sonrasi Akis) ve Adi Ortaklik'in ylrutmekte oldugu Akbati, Beyaz Kule ve Akkoza projelerine ait

rezidanslarin maliyetini temsil etmektedir.

Beyaz Kule Projesi 7.645.198 3.234.175
Akkoza Projesi 1.650.900 48.929411
Akbati Projesi - 98.512.553
Akbati Projesi 17478.938 -
Akkoza Projesi 10.103.972 2.614.900

Beyaz Kule Projesi kapsamindaki konutlarin teslimlerine ise 2014 yili igerisinde baglanacaktir. Bu kapsamda, 31 Aralik
2012 ve 2011 tarihlerinde sirasiyla 7.645.198 TL ve 3.234.175 TL uzun vadeli stoklar olarak siniflandiritmistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle stoklar Uzerinden aktiflestirilen borglanma maliyetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:

968.486 TL).

Grup'un devam eden insaat sézlesmesi, Akkoza Projesi 2C fazi ile ilgili olup, s6z konusu insaat

3 Eylul 2010 tarihinde Adi Ortaklik, Akis ve Garanti Koza insaat arasinda imzalanan sézlesme ile baslamistir. Bununla
beraber, Akkoza 2C Projesi kapsaminda Sirket'in yapmakta oldugu muteahhitlik isleri 30 Kasim 2011 tarihli protokol
kapsaminda muteahhit olarak Akkon Yapi TaahhUt Insaat MUsavirlik A.S.'ne devredilmistir.

Taseron giderleri - 14.505.166
ilk madde malzeme - 12.630.662
Direkt isgilik - 300.647
Diger giderler - 1.191.055
Kar marji - 5.605.277
Hasilat (Not 20) - 34.232.807
Hakedisler - (27.955.504)

Grup'un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle insaat projeleri ile ilgili alacaklari, Adi Ortaklik'tan alacaklarini temsil etmektedir.
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Yer alti ve yer Ustu dizenleri 193.729 - - (193.729) -
Binalar 972.630 - - (734.382) 238.248
Demirbaslar 4.723.150 584.309 - (659.904) 4.647.555
Tesis, makina ve cihazlar 463.095 - - (13.341) 449754
Ozel maliyetler 322769 900 - - 323.669
Yer alti ve yer Ustu dUzenleri 97.025 18.096 - (115.121) -
Binalar 749.317 194.905 - (734.382) 209.840
Demirbaslar 631.522 708.839 - (314.883) 1.025.478
Tesis, makina ve cihazlar 216.488 69.699 - (13.341) 272.846
Ozel maliyetler 206.727 74.016 - - 280.743
Yer alti ve yer UstU duzenleri 193.729 - - - 193.729
Binalar 1.198.275 - - (225.645) 972.630
Demirbaslar 1.197.055 3.526.095 - - 4.723.150
Tesis, makina ve cihazlar 461.378 1717 - - 463.095
Ozel maliyetler 348.736 - - (25.967) 322.769
Yapilmakta olan yatirimlar 158.212 - (158.212) - -
Yer alti ve yer UstU duzenleri 72.897 24.128 - - 97.025
Binalar 343.978 429.784 - (24.445) 749.317
Demirbaslar 266.543 364.979 - - 631.522
Tesis, makina ve cihazlar 146.694 69.794 - - 216488
Ozel maliyetler 149.775 82.919 - (25.967) 206.727

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillar itibariyle amortisman giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

Pazarlama satig dagitim gideri 183.374 478.084
Stoklar Uzerinde aktiflesen 36.468 291.336
Genel yonetim gideri 587.187 202.184
Satilan malin maliyeti Uzerinde giderlesen 258.526 -
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Grup'un finansal kiralama ile ilgili kiraci oldugu makine, tesis, cihazlara iliskin tutarlar asagidaki gibidir:

Maliyet 344.072 344.072
Eksi: Birikmis amortisman (219.736) (162.413)

Grup, iptal edilemez finansal kiralama sézlesmeleri araciigiyla maddi duran varliklar iginde siniflandirdigr makine
techizati kiralamistir. Ayrica 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, yatirrm amagli gayrimenkuller
icerisinde yer alan Akbati AVM'de kullanilmak Uzere 19.207.085 TL tutarinda makine, techizati finansal kiralama yolu
ile edinmistir. Yatinm amacli gayrimenkuller gergede uygun degerleri ile takip edildiklerinden séz konusu finansal
kiralama ile alinan makine ve techizatlar ayrica amortismana tabi tutulmamaktadir. Kiralama dénemleri bir ile alti yil
arasindadir ve varliklarin sahipligi Grup’a aittir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren dénemlerde maddi duran varliklar Gzerinde aktiflestirilen herhangi bir
bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir.

Haklar 24470 12.108 36.578
Diger 239.298 23.648 262.946
Haklar 14.135 8.129 22.264
Diger 93.307 56.150 149.457
Haklar 272.620 5449 (253.599) 24470
Diger 124.026 115.272 - 239.298
Haklar 8.182 5.953 - 14.135
Diger 60.450 32.857 - 93.307

® Akdunya, 25 Ekim 2011 tarih ve 15 numarali Yonetim Kurulu Karari geregince, Akis'in her biri 1 TL itibari degerdeki, 350.000 adet
nama yazili (A) grubu hisse senetlerinden; 175.000 adet (A) grubu hissesini A.R.D Holding A.S.'ye, 175.000 adet (A) grubu hissesini NDG
Holding A.S."ye, devredilmesine karar verilmis ve séz konusu devir islemi 31 Ekim 2011 tarihinde gergeklestirilmistir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren dénemlerde maddi olmayan duran varliklarin sirasiyla 64.279 TL ve
38.810 TL tutarlarindaki toplam amortisman giderlerinin tamami genel ydnetim giderlerinde siniflandiritmistir.
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KDV alacaklari 19.216.206 15.560.192
Pesin 6denen giderler 3.236.746 3.304.981
Verilen avanslar 1.644.258 6.568.902
Pesin 6denmis vergi ve fonlar 190.216 1.083.734
Diger 249.125 1.683.208
KDV alacaklari (Not 4.b) 40.228.516 45.526.807
Pesin 6denen giderler 6.516.255 8.723.489
Verilen avanslar 753.449 791.812

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle verilen avanslar Grup’un devam eden projelerine iliskin vermis oldugu avanslari temsil
etmektedir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde, donen varliklar icerisinde yer alan pesin 6denen giderlerin 3.213.969 TL'si ile 31 Aralik 2012 ve
2011 tarihlerinde, duran varliklar igerisinde yer alan pesin 6denen giderlerin sirasiyla 6.015.217 TL ve 8.415.396 TL tutarindaki kismi,
Akbati AVM kiracilari igin yuklenilen dekorasyon giderlerinin, kira gelirlerinden mahsup edilmek suretiyle giderlestirilecek olan tutarlar
temsil etmektedir.

rxx)

Ertelenmis gelir ¢ 7.606.371 10.824.616
Diger 160.642 192435

) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 6.378.696 TL tutarindaki ertelenmis gelir Akkoza Projesi (31 Aralik 2011: 4.082.238 TL) kapsaminda
faturasi kesilen ancak kesin kabulu henuiz gergeklesmemis dukkan ve konut satislarini temsil etmekte iken 48.036 TL Akbati Projesi
kapsaminda henlz faturasi kesilmeyen kira gelirlerini temsil etmektedir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Akbati Projesi kapsaminda henliz
kesin kabulu gerceklesmemis konut satislarinin tutari 1.179.639 TLdir (31 Aralik 2011: 6.742.378 TL).
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Grup, muhtemel yukumluluklerine iliskin, yapmis oldugu dederlendirmeler neticesinde,

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle MUsterek Yonetime tabi Ortaklikligi Adi Ortaklik tarafindan gerceklestirilmekte olan
Akkoza 1 ve 2. Etap konut ve ticari Unite satislarina istinaden musterilerin agmis oldugu davalara iliskin Grup'un
pay! oraninda 2.611.128 TL tutarinda karsilik ayirmistir (31 Aralik 2011: 2.058.854 TL). Ayrica vergi yapilandirmasina
iliskin olarak 517.384 TL karsilik ve 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 6111 sayili kanun gergevesinde vergi barisindan
faydalanilmasi sonucu bu ¢ercevedeki matrah artirimlarina iliskin olarak gelecek donemlerde yapilacak aylik
ddemeleri ve faizleri igin 216.077 TL'si uzun vadeli olmak Uzere 1.032.058 TL tutarinda karsilik ayritmistir

(31 Aralik 2011: 1.538.023 TL).

Kosullu varlik ve yakumlultkler asagidaki gibidir:

Verilen teminatlar

ipotekler © 371.803.355 391.617.070
Teminat senetleri 7.809.271 7.296.771
Teminat mektuplari 4.641.825 7.136.846
Kefaletler 63.763 -

® Grup'un yatinm amagcli gayrimenkulleri Uzerindeki ipotekler, Grup'un finansal kuruluslara olan borglarina karsilik verilmistir.

Teminat mektuplari 22.220.406

23.454.195

Teminat senetleri 5.322.652

9.804.760

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup'un operasyonel kiralamalardan elde edecegi tahmini asgari kira gelirlerinin,

halihazirdaki sézlesme sireleri dikkate alindiginda, toplami asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Operasyonel kiralama gelirleri 0-1 yil arasi 43.099.962 45.103.558
Operasyonel kiralama gelirleri 1-5 yil arasi 185.723.589 198.353.001
Operasyonel kiralama gelirleri 5 yil ve Gzeri 265.269.210 261.666.560

Yukarida belirtilen asgari kira gelirlerinin hesaplanmasinda; Akbati AVM'ye ait ABD Dolari bazindaki kiralarin bilango

tarihindeki TL degerleri dikkate alinmistir.

Grup'un Akbati AVM'ye iliskin tahsil edecedi kira gelirlerinin %90°1, Akbati AVM'nin finansmani igin kullanilan Akbank

kredisinin suresi boyunca, séz konusu bankaya temlik edilmistir.
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Grup iptal edilmesi mumkun olmayan operasyonel kiralama anlagmalari ile Akkoza 2. fazda yer alan U¢ adet
dukkani kiralamistir. Kiralama anlasmalarinin streleri 10 yildir ve yenilenebilir niteliktedir. Yil boyunca gelir tablosuna
kaydedilen kiralama giderleri Not 20°de yer almaktadir.

Grup'un iptal edilemeyen operasyonel kiralamalarina ait gelecekteki minimum kira &deme tutarlari asagidaki gibidir:

Operasyonel kiralama giderleri 0-1 yil arasi 751.901
Operasyonel kiralama giderleri 1-5 yil arasi 3.240.082
Operasyonel kiralama giderleri 5 yil ve Uzeri 4.627.794

Yukarida belirtilen asgari kira giderlerinin hesaplanmasinda; Akkoza 2C'de kiralanan tg¢ adet dukkanin ABD Dolari
bazindaki kiralarinin bilanco tarihindeki TL degerleri dikkate alinmistir.

Yukarida bahsedilen operasyonel kiralamaya konu olan U¢ adet dukkan Grup tarafindan Gglncu taraflara kiralanmis
olup kiralama sureleri 10 yildir.

Grup'un 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek pozisyonu asagidaki gibidir:

A. Kendi tizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam

tutari 362.767.596 382.102.117
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar

lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari 7.312.500 7.500.000
C. Olagan ticari faaliyetlerinin ylritilmesi amaciyla diger 3. kisilerin

borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari 14.238.118 16.448.570

D. Diger verilen TRi'lerin toplam tutar

i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar Yoktur Yoktur

ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
sirket lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari Yoktur Yoktur

iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari Yoktur Yoktur

" Olagan ticari faaliyetlerinin yaratulmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla verilen teminatlar Grup’un yaruttugu konut
projeleri kapsaminda konut kredisi kullanan musterilerin, konutlari Banka ile imzalanan protokoldeki garantorluk nedeniyle Bankaya
ipotek olarak vermeleri ile iliskilidir. Konutlarin musteriye tapu devrinin gergeklesmesi ile birlikte ipotekler de musteriye devrolacaktir.

Grup'un vermis oldugu diger TRi'lerin Grup'un ézkaynaklarina orani 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla %0'dir.
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TRI'lerin orijinal para birimi bazinda dagilimi asagidaki gibidir:

ABD Dolar 170.208.000 303.412.781 170.267.069 321.617467
TL 78.996.392 78.996.392 81.347.784 81.347.784
Japon Yeni 59.738.825 1.233.965 89.175.825 2.170.540
Avro 287.059 675.076 374.375 914.896
TL 15.015.732 15.015.732 18.662.351 18.662.351
ABD Dolari 6.818.696 12.155.007 7.287.879 13.766.074
Avro 158.319 372.319 339.852 830.530

18 Ekim 2006 tarihinde Grup'un MUsterek Yonetime Tabi Ortakliklarindan Akfil Holding'in istiraki ile Garanti Koza
insaat arasinda yapilan ‘Diizenleme Seklinde Gayrimenkul Satis Vaadi ve Arsa Payi Karsiliginda insaat Yapimi ve
Hasilat Paylasimi Sdzlesmesi’ kapsaminda, Esenyurt Kapadik bolgesindeki sézlesmenin 3.a maddesinde belirtilmis
olan 31 degisik parseldeki araziler izerinde Garanti Koza insaat lehine ilgili arsalar (izerinde tapuda serh tesis
edilmistir. S6z konusu sézlesme kapsam ve amaci dogrultusunda planlanan proje hayata gegirilmemis olup, hayata
gecirilmesi planlanmamaktadir.

Akis'in, 30 Kasim 2010 tarihine kadar Musterek Yonetime Tabi Ortakligi olan Akkoza'nin (Akkoza Not 2'de agiklandigi
Uzere 30 Kasim 2010 tarihinde Akfil Holding ile devir yoluyla birlesmistir), Yapi Kredi Bankasi A.S. Bahreyn
Subesi'nden kullanmis oldugu 11 Subat 2008 tarihli 48.041.000 ABD Dolari tutarindaki kredi ile 25 Nisan 2008
tarihli 4.650.000 ABD Dolari tutarindaki krediye yine Akis'in Musterek Yonetime Tabi Ortakligi olan Adi Ortaklik kefil
olmustur. 11 Subat 2008 tarihinde imzalanan kredi sézlesmesine gére 2008 yilinda Akkoza'nin %51 oranindaki Akfil
Holding hisseleri rehinli bulunmakta iken; Akkoza'nin Akfil Holding ile birlesmesi sonucunda Akkoza'nin hissedari
olan Akis'in %25,5 oranindaki Akfil Holding hisseleri rehinli hale gelmistir. S6z konusu krediler

24 Ocak 2013'te kapanmis olup ilgili renin durumu sona ermistir.

Performans prim karsiliklari 351.640 -
Kullanilmamis izin haklari 267429 80.523
Odenecek personel gideri 2.663 59.828
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Kidem tazminati karsiligi asagidaki aciklamalar gercevesinde ayrilmaktadir.

Turk is Kanunu'na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup'la iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet yilini
dolduran (kadinlarda 20) ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan
veya vefat eden personeli igin kidem tazminati &demekle mukelleftir. 23 Mayis 2002'deki mevzuat degisikliginden
sonra emeklilikten dnceki hizmet suresine iliskin bazi gegis streci maddeleri ¢ikartilmistir.

Kidem tazminati yikUimlultgu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati yikumlulagu, Grup’un galisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yakimlalugunun
buguinkt degerinin tahminine gére hesaplanir. UMS 19 "Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketin yukamlulaklerini
tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktUeryal dederleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini dngorir.

SPK Finansal raporlama standartlarina gére, Grup'un kidem tazminati karsiliginin hesaplanabilmesi igin aktUeryal
calismasi yapilmasi gerekmektedir. Aktler hesaplama icin kullanilan varsayimlar asagidaki gibidir:

iskonto orani 2,50 4,66
Emeklilik intimaline iliskin kullanilan oran 99,38 99,52

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiiginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Boylece
uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani gésterir. Grup'un kidem
tazminati yUkimlulugu, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandidi igin, 31 Aralik 2012 tarihli karsiigin
hesaplamasinda 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan 3.129 TL tavan tutari (1 Ocak 2012: 2.805 TL) Gzerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

Yil icindeki artis/(azalis) 182.941 (32.356)
Faiz maliyeti 5.987 10.856
AktUeryal kayip 9.960 12.717

Yil iginde 6denen (46.192) (109.403)
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Akis'in 30 Mart 2011 tarihinde yapilan 2010 yilina ait olagan genel kurul toplantisinda; Sirket sermayesinin 3.000.000
TL'den 83.000.000 TL'ye cikarilmasina oybirligi ile karar verilmistir. Arttirilan tutarin tamami 29 Nisan 2011 tarihi
itibariyle nakit olarak édenmistir. S6z konusu sermaye artisi neticesinde, Sirket'in ortaklik yapisi da degismistir.
Sermaye artirimi sonrasinda 30 Haziran 2011'de Akis ile GAC birlesmistir (Not 1). 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011
tarihleri itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Ali Raif Dingkdk 7.470.000 16.766.000 29,20 24.236.000 29,20 24.236.000
Nilufer Ciftgi 4.980.000 11.762.900 20,17 16.742.900 20,17 16.742.900
Akkok San. Yat. ve Gel. A.S 16.600.000 20,00 16.600.000 20,00 16.600.000
Raif Ali Dingkdk - 7968.001 9,60 7.968.001 9,60 7.968.001
Mehmet Emin Ciftgi 3.320.000 4,00 3.320.000 4,00 3.320.000
Melis Gursoy - 3.320.000 4,00 3.320.000 4,00 3.320.000
ihsan Goéksin Durusoy 1.500.002 1,81 1.500.002 1,81 1.500.002
Rifat Hasan - 1494.000 1,80 1.494.000 1,80 1.494.000
Gurel Aydin 1.137.100 1,37 1137100 1,37 1137100
Omer Dingkok - 1.043999 126  1.043.999 1,26  1.043.999
Mehmet Ali Berkman 1.000.000 1,20 1.000.000 1,20 1.000.000
Alize Dingkok Eytboglu - 996.000 1,20 996.000 1,20 996.000
Mair Kasuto 996.000 1,20 996.000 1,20 996.000
Aslan Badi - 560.000 0,67 560.000 0,67 560.000
Cudi Badi 550.000 0,66 550.000 0,66 550.000
Claudia Badi - 550.000 0,66 550.000 0,66 550.000
Rifat Ralf Ruso 415.000 0,50 415.000 0,50 415.000
Lemi Ruso - 415.000 0,50 415.000 0,50 415.000
Ayca Dingkok 120.001 0,14 120.001 0,14 120.001
Aysegul Dingkok - 12.000 0,01 12.000 0,01 12.000
Gamze Dingkdk Yucaoglu 12.000 0,01 12.000 0,01 12.000
Mutlu Dingkok - 12.000 0,01 12.000 0,01 12.000
Erkan Altay 1 <0,01 1 <0,01 1

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikum haricinde dagtilabilirler. Tark
Ticaret Kanunu’'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir. Turk Ticaret
Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin &denmis/gikarilmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis/cikarilmig sermayenin %5'ini asan dagitilan
karin %10°udur. Turk Ticaret Kanunu'na goére, yasal yedekler 6denmis/cikarilmis sermayenin %50'sini gegcmedigi
sUrece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkin
degildir.

Yukarida bahsi gecen yasal yedekler ile 6zel fonlara ayrilan tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca
“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” icerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir. 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011
tarihleri itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedekler birinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.

Cikarilmis sermayeyi temsil eden pay gruplari, A grubu 12.450.000 adet pay karsiligi 12.450.000 TL'den ve B grubu
70.550.004 adet pay karsiligi 70.550.004 TL'den olusmaktadir. A grubu paylar nama, B grubu paylar hamiline
yazilidir. Nama yazili paylarin devri kisitlanamaz. A grubu paylarin yénetim kurulu Uyelerinin segiminde aday
gosterme imtiyazi vardir. Yénetim kurulu Uyelerinin bes adedi A grubu pay sahiplerinin oygokluguyla gosterecegi
adaylar arasindan olmak Uzere genel kurul tarafindan segilir.



B Giris W 2012 Y1l B Projeler B Kurumsal B Diger
Faaliyetleri ve Portfoy Yoénetim Hususlar

Grup, ana ortaklik disi paylar ile gerceklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait hisselerin alis ve
satis islemlerini Grup’un 6zkaynak sahipleri arasindaki islemler olarak degerlendirmektedir. Buna bagli olarak, ana
ortaklik disi paylarindan ilave hisse alis islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakligin satin alinan payi nispetindeki net
varliklarinin kayitli degeri arasindaki fark dzkaynaklar icerisinde muhasebelestirilir. Ana ortaklik disi paylara hisse satis
islemlerinde, satis bedeli ile ortakligin satilan payi nispetindeki net varliklarinin kayitli degeri arasindaki fark sonucu
olusan kayip veya kazanclar da 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilir. SPK’'nin uygulanmasini zorunlu kildigi
finansal tablo sunum formatinda ilgili bir kalem olmamasi sebebiyle, konsolide 6zkaynaklar altinda 31 Aralik 2012
tarihi itibariyle diger yedekler olarak siniflandirilan 40.530.166 TL, Grup’un Akfil Holding hisse alimlariyla ilgili olarak
gergeklesmis olan kiimulatif kayip ve kazang tutarlarini ifade etmektedir (31 Aralik 2011: 40.530.166 TL).

1 Ocak 2008 itibariyle yururlige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina gére
“Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrac Primleri'nin yasal kayitlardaki
tutarlar Uzerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde gikan
farkliliklar (enflasyon dizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):

- "Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve hen(iz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye”
kaleminden sonra gelmek Uzere agilacak “Sermaye Duzeltmesi Farklar” kalemiyle;

- "Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ile “Hisse Senedi ihrag Primleri’nden kaynaklanmakta ve hentiz kar dagitimi
veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis Yillar kar/Zararyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari cergevesinde
dederlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye dUzeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur. Sirket'in sermaye duzeltmesi
farklari ve birikmis karlar igerisinde yer alan olaganustu yedekleri bulunmamaktadir.

Halka agik sirketler, temettu dagitimlarini SPK'nin éngdrdugu sekilde asagidaki gibi yaparlar:

9 Ocak 2009 tarih, 1/6 sayili SPK karari uyarinca, finansal tablo diizenleme yukimluligu bulunan isletmelerce
dagitilabilir karin hesaplanmasinda finansal tablolarda yer alan kar icinde goértinen; bagli ortaklik, musterek
ydnetime tabi tesebbus ve istiraklerden ana ortakligin finansal tablolarina intikal eden kar tutarlarinin, sirketlerin
yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi surece, genel kurullarinca kar dagitimi alinmis olmasina
bakilmaksizin, dagitacaklar kar tutarini SPK’'nin Seri:XI, No:29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi" cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net dénem
karlarini dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmasina karar verilmistir.

SPK’'nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile paylari borsada islem géren halka agik anonim ortakliklar igin yapilacak
temettl dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar verilmistir. Sermaye
enflasyon dlzeltmesi ile olaganUstl yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye artirnmi nakit kar dagitimi ya da
zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak sermaye enflasyon duzeltmesi farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmasi
durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Sirket'in yasal kayitlarinda bulunan gecmis yil zararlarinin distlmesinden sonra kalan dénem kari ve kar dagitimina
konu edilebilecek diger kaynaklarinin toplam tutari 30.783.635 TL'dir.
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Konut satis gelirleri 199.102.895 27.538.526
Kira gelirleri (*) 42.936.262 11.648.031
insaat faaliyetlerinden elde edilen gelir (Not 13) - 34.232.807
Diger 2.345.510 283.317

Satis iadeleri (-) (5.143.954) -

" 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kira gelirleri Akbatit AVM'nin acilis tarihi olan 15 Eylul 2011 ile 31 Aralik 2011 tarihleri arasindaki doneme ait
olusan kira gelirlerini temsil etmektedir.

Satilan konut maliyetleri (194.142.541) (23.514.645)
AVM maliyetleri (15.775.925) (3.526.416)
insaat faaliyetlerinden yUklenilen maliyetler (Not 13) - (28.627.530)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle konut satis gelirleri, Akbati ve Akkoza projesi kapsaminda, teslimi gergeklestirilen
dukkan ve konutlara iliskin hasilati icermektedir.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait insaat faaliyetlerinden elde edilen gelir ve giderler, Akkoza projesi ile ilgili
olup, Grup'un 30 Kasim 2011 tarihinde diizenlemis oldugu protokol kapsaminda, s&z konusu muteahhitlik isinin
Akkon'a devir edilmesine istinaden s&z konusu projeden elde edilen on bir aylik gelir ve giderleri temsil etmektedir.
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Personel giderleri (4.259.670) (3.236.726)
Vergi, resim ve harglar (3.583.414) (4.195.236)
Soézlesme gecikme cezalart ¥ (1.861.601) (380.780)
Bagislar *” (1.696.500) -
Danismanlik giderleri (927.011) (5.226.444)
Karsilik giderleri *™ (917.934) (7.883.189)
Amortisman giderleri (651.466) (240.994)
Ofis giderleri (648.970) (812.200)
Ulasim ve seyahat giderleri (279.017) (315.281)
Diger (1.632.456) (1.172.888)
Reklam giderleri (4.866.899) (3.473.562)
Personel giderleri (608.307) (1.006.404)
Danismanlik giderleri (282.134) (577.026)
Vergi, resim ve har¢lar (185.521) (175.476)
Amortisman giderleri (183.374) (478.084)
Satis tesvik giderleri ** - (723.418)
Diger (321.302) (660.112)

® Sézlesme gecikme cezalari, Akkoza Projesi kapsaminda olan bagimsiz birimlerin teslimlerinde meydana gelen gecikmeler sonucu

musterilere 6denen gecikme cezalarindan olugsmaktadir.

) Bagislar basligi altinda siniflanan giderlerin 900.000 TL'si Of Kalkindirma Dernegi'ne ve 796.500 TL'si Vatan Egitim Vakfi'na yapilan

badislar sonucu olusan giderlerdir.

% 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle karsilik giderlerinin sirasiyla 365.659 TL ve 5.824.335 TL'si varliklarin geri kazanilabilir
degerlerine iliskin kayiplardan ve 552.275 TL ve 2.058.854 TL'si ise Musterek Yonetime tabi Ortaklikligi olan Adi Ortaklik tarafindan
gerceklestirilmekte olan Akkoza 1 ve 2. Etap konut ve ticari Unite satislarina istinaden musterilerin agmis oldugu davalara iliskin olarak

Grup’un pay! oraninda ayrilan karsiliklardan olusmaktadir.

) Satis tesvik giderleri 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Grup‘un, kredi kullanacak konut alicilarinin, kredi kullanim masraflarinin bir kismini

yuklenmesine iligkin olusan giderlerdir.
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Satilan konut maliyetleri (193.453.085) (23.168.622)
AVM maliyetleri (15.775.925) (3.526.416)
Personel giderleri (5.298.907) (4.589.153)
Reklam giderleri (4.866.899) (3.473.562)
Vergi, resim ve harglar (3.768.935) (4.370.712)
Soézlesme gecikme cezalari (1.861.601) (380.780)
Bagislar (1.696.500) -
Danismanlik giderleri (1.209.145) (5.803.470)
Karsilik giderleri (917.934) (7.883.189)
Amortisman giderleri (1.093.366) (719.078)
Ofis giderleri (693.228) (812.200)
insaat faaliyetlerinden ytklenilen maliyetler (Not 13) - (28.627.530)
Satis tesvik giderleri - (723.418)
Diger (2.188.517) (2.148.281)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin toplam personel maliyetinin dagilimi asagidaki gibidir:

Genel yonetim giderleri (4.259.670) (3.236.726)
Pazarlama satis dagitim giderleri (608.307) (1.006.404)
Satilan konut maliyetleri (430.930) (346.023)
Stoklar ve yatirrm amacli gayrimenkuller Uzerinde aktiflesen (241.149) (4.919.765)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin toplam amortisman giderlerinin dagilimi asagidaki
gibidir:

Genel yonetim giderleri (651.466) (240.994)
Pazarlama satis dagitim giderleri (183.374) (478.084)
Stoklar Uzerinde aktiflesen (36.468) (291.336)

Satilan konut maliyetleri (258.526) -
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Tazminat gelirleri 422416 -
Sigorta tazminat gelirleri 21.567 2.149
Gayrimenkul danismantlik gelirleri - 768.149
Sabit kiymet satis geliri - 442
Diger 1.535.705 697.122
Diger (276.316) (121.587)
Yatinm amagli gayrimenkuller deger artis/(azalislari) @ (15.663.190) 190.486.128

® Yatinm amacli gayrimenkuller deger artislar Not 11'de yer alan yatiim amacli gayrimenkullerin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
gergeklesen 30.244.104 TL deger dusuklugune (2011: 194.101.100 TL deger artisi) ek olarak, ilgili ddbnemler iginde yapilan yatirim amacli
gayrimenkul satislarindan 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 14.580.914 TL net kar igermektedir (2011: 3.614.972 TL net zarar).

Kur farki geliri 35.415.309 18.667.940
Temettu geliri (*) 11.804.166 -
Faiz geliri 4.117.946 4445033
Faiz giderleri (25.553.270) (14.678.191)
Kur farki gideri (16.804.228) (69.191.692)
Diger (145.772) -

® Temettu geliri, Sirket'in finansal yatirimi olan SAFIn 21 Mayis 2012 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda almis oldugu
karar dogrultusunda yapmis oldugu kar dagitimindan Grup'a disen payi temsil etmektedir.
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Hisse basina kazang, ana ortakliga ait dagitilabilir karin ilgili ddénem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama
adedine bolunmesi ile tespit edilir. Sirket'in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, beheri 1 TL olan, 83.000.004 (31 Aralik
2011: 83.000.004) adet hissesi bulunmaktadir. Sirket 29 Nisan 2011'de gergeklesen sermaye artirnmi neticesinde 31
Aralik 2011 tarihinde sona eren yil igin gergeklesen, hisse senetlerinin ortalama adedi 55.747.255 ‘dur. Farkli hisse
gruplari ve hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur. Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan paylari
oraninda hisse dagditarak (“Bedelsiz Hisseler") sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang/(zarar) hesaplanirken,
bu bedelsiz hisse ihraci gikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayislyla, hisse basina kazang/(zarar) hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak gikarilmasini geriye dénlk olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda dénemler itibariyle herhangi bir fark bulunmamaktadir.

Ana ortakliga ait net dénem kari 44.195.111 100.101.564
Nominal dederi 1 TL olan adi hisselerin ortalama adedi 83.000.004 55.747.255

Akis'in, 2011 yili iginde SPK'ya, Gayrimenkul Yatirm Ortaklig'na déntsum icin yapmis oldugu basvuru, SPK tarafindan
19 Nisan 2012 ve 15/345 sayili karar uyarinca onaylanmis ve séz konusu dénlsim ve ana sdzlesme degisikligi 18
Mayis 2012 tarihinde tescil edilerek, 24 Mayis 2012 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayinlanmistir. Bu tarihten sonra,
Gayrimenkul Yatirnm Ortakligr statistint kazanmis olan Sirket'in gayrimenkul yatirnm ortakligi faaliyetlerinden elde
edilen kazanci, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) Madde 5/(1) (d) (4)'e gore kurumlar vergisinden istisnadir.
KVK Madde 15/(3)'e gére kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu kazang Uzerinden % 15 oraninda vergi
kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, 15 inci maddede belirtilen vergi kesintisi oranlarini, her bir 8deme ve gelir i¢in ayri
ayr sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yukseltmeye ve ayni sinirlar dahilinde Ggtncu fikrada
belirtilen kazanglar igin fon veya ortaklik tirlerine gore ya da portféylerindeki varliklarin nitelik ve dagiimina gére
farkllastirmaya yetkilidir. Gayrimenkul Yatirnm Ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen portfdy isletmeciligi
kazanclari Uzerinden 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari geredi %0 oraninda vergi tevkifati yapilmaktadir. Bu
kapsamda vergi kesintisine tabi tutulan kazanclar, KVK Madde 15/(2) hukmU geregi ayrica temettl stopajina tabi
degildir. Buna istinaden, Sirket'in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle solo gegici zamanlama farklari Gzerinden hesaplanan
net ertelenmis vergi varlik ve yukamlulukleri, 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren déneme ait kapsaml gelir tablosu ile
iliskilendirilmistir.

Bununla beraber, Turk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin; bagli ortakliklari, Misterek Yonetime Tabi Ortakliklari
ve istirakleri, konsolide ettigi finansal tablolar (izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu
sebeple, ana ortaklik olan sirket, gayrimenkul yatirim ortakligina déntsmek suretiyle kurumlar vergisinden istisna
olmak ile birlikte, bagli ortakligi olan Ak Yén ve musterek yonetime tabi ortakligi olan Akfil Holding bu istisnanin
kapsami disinda kalmaktadir. 31 Aralik 2012 tarihli mali tablolara yansitilan vergi karsiliklari, bahsi gegen sirketler i¢in
ayri ayri hesaplanmistir.

Odenecek kurumlar ve gelir vergisi 4.488.806 49.957
Pesin 6denen vergiler (-) (239.589) (34.477)

Turkiye'de, Kurumlar Vergisi orani 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %20°'dir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.
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Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciigi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile Turkiye'de
yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettuler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara
yapilan temettl 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj
uygulanmaz.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yill asmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren uygulanacak olan 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu, “Tasinmaz ve istirak
Hissesi Satis Kazanclarinin Vergiden istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu uygulamasina
degisiklikler getirmistir. Kurumlarin en az iki tam yil streyle aktiflerinde yer alan tasinmazlarin (gayrimenkuller) ve
istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve righan hakki satisindan dogan kazanclarinin ancak %75'lik kismi
vergiden istisnadir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren dénemlere ait konsolide gelir tablolarina yansitilmis vergiler asagida
Ozetlenmistir:

Cari dénem vergi gideri (4.488.806) (49.957)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 47.392.913 (18.400.242)

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yukimluluklerini, bilanco kalemlerinin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca
hazirlanmis finansal tablolarda ve yasal finansal tablolarda farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gegici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finansal
Raporlama Standartlari ve Vergi Kanunlari'na gére degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden ortaya
cikmaktadir. Ancak, isletme birlesmeleri kapsamina girmeyen, varlik ve yukimluluklerin ilk edinimleri, islemin
gergeklestigi tarihte ne muhasebe ne de vergilendirilebilir kari etkilemedidi igin, ertelenmis vergiye konu olmaz.
Ertelenmis vergi varliklarinin ve yukumluliklerinin hesaplamasinda kullanilan vergi orani % 20 ‘dir.

Ertelenmis net vergi varligi ve yikimlualigunun dénemler itibariyle hareketleri asagidaki gibidir:

Gelir tablosu ile iliskilendirilen
-SurdUrulen faaliyetler (net) 47.392.913 (18.400.242)

Ozkaynaklar ile iligkilendirilen

-Satilmaya hazir finansal varlik ger¢cege uygun deger farklari 3.271.104 (152.376)

Transferler - 7.512
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Grup'un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle indirilebilir mali zarar bulunmamaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
sona erme tarihleri asagida gosterilen 40.194.646 TL indirilebilir mali zarara iliskin, 6ngorulebilir gelecekte
vergilendirilebilir kar planladidi igin, ertelenen vergi varligi hesaplamistir.

2013 - 17.894.190
2014 - 4406.681
2015 - 4.370.513
2016 - 13.523.262

Bagli ortakliklar ayri birer vergi mukellefi olduklarindan, her bir vergi mukellefi igin net ertelenmis vergi varligi veya
yukumliltigu hesaplanmis, ancak bu tutarlar konsolide bilangolarda birbirleri ile netlestirilmemistir.

Ertelenmis vergi varliklari - 2.871.301
Ertelenmis vergi yakumlulukleri (-) (4.838.270) (58.373.588)
Yatinm amacli gayrimenkuller 97.317.063 411.475.143
Stoklar (19.865.185) (17.400.603)
Kazanilmamus faiz gelirleri (148.999) (156.519)
Maddi duran varliklar (9.414) (49.679)
Kidem tazminati karsiligi (2.752) (54.533)
Mahsup edilebilir mali zararlar - (40.194.646)
Satilmaya hazir finansal varliklar - 65.422.107
insaat muhasebesi - 4.529.782
Karsiliklar - (2.058.854)
Borclanma maliyetleri duzeltmesi - (202.060)
Ertelenen gelir - (786.366)
Diger 23.247 (1.506.897)
Yatinm amacli gayrimenkuller (4.865.853) (61.102.858)
Kazanilmamis faiz gelirleri 29.800 31.304
Maddi duran varliklar 1.883 9.938
Kidem tazminati karsiligi 550 10.906
Mahsup edilebilir mali zararlar - 8.038.930
Satilmaya hazir finansal varliklar - (3.271.105)
insaat muhasebesi - (905.956)
Stoklar - 775.724
Karsiliklar - 411771
Borglanma maliyetleri duzeltmesi - 40412
Ertelenen gelir - 157.273

Diger (4.650) 301.374
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Ertelenen vergi varlik ve yikimlullklerinin cogunlugu uzun vadede gerceklesecek gecici farklardan olusmakta olup,
kazanilmamis faiz gelirleri ve gerceklesmemis faiz giderleri ve kullanilmamis izin karsiliklarina iliskin gegici farklar
Uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi varlik ve yukimlulikleri kisa vadede gergeklesecek farklara iliskindir.

Beklenen ve gergeklesen vergi (giderinin)/gelir mutabakati asagidaki gibidir:

%20 oraninda hesaplanan vergi (258.201) (23.710.353)
Vergiden istisna gelirler 6.253 347777
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan diger diizeltme

kayitlar (1.948.297) 1.609.998
Uzerinden ertelenmis vergi varligi hesaplanan gecmis dénem

zararlar 5.452.044 785.142
Kanunen kabul edilmeyen giderler (2.025.093) (190.420)
GYO doénusumu nedeni ile ters cevrilen ertelenmis vergi 41.677401 -
ilk defa kayitlara alinan ertelenmis vergi - (221.320)
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanan konsolidasyon

duzeltmeleri - 1.304.871
Diger - 1.624.106
a) 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle iliskili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

Adi Ortaklik 8.825.336 26.668.570
Akkon 674.029 -
SAF 22.996 -
Akkok Sanayi 13.280 -
Dinkal Sigorta Acenteligi A.S.("Dinkal”) 7.230 23
Akmerkez GYO 254 -
Adi Ortaklik © 17.969.260 9.080.045
Ortaklardan alacaklar - 260.629
Akfil Holding - 1.899.972

® Akfil Holding ve Adi Ortaklik ile olan borg ve alacak bakiyeleri, Grup'un musterek yonetime tabi ortaklik oranini asan, mitesebbis

ortagin payina tekabul eden borglarini ifade etmektedir.
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Akkon * 736.774 8.219.716
Dinkal 295.549 7.104
Akkok Sanayi 57751 21.521
Akhan Bakim Yon. Ser. A.S.("Akhan”) 37.262 27.207
Aktek Bilgi ilet. Tekno. San. A.S.("Aktek”) 6.693 10.490
Akenerji Elektrik A.S.("Akenerji”) - 17.747
Aksa Akrilik Kimya San. A.S.("Aksa”) - 415
31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle insaat isleri sonucu olusan ticari borglari temsil etmektedir.

Adi Ortaklik @ 196.501 -
Akkok Sanayi - 66.052.285
SAF - 57.828.545
Ortaklara borglar - 707.288

® Adi Ortaklik'a olan borglar Grup’un musterek yonetime tabi ortaklik oranini asan mutesebbis ortagin payina tekabul eden borglarini

ifade etmektedir.

Grup raporlama dénemi &ncesinde, iliskili taraflardan SAF'dan avans niteliginde kredi kullanmistir. Bu avans
niteligindeki kredinin faizi, SAF'In ilgili bankadan kullanmis oldugu kredinin faiz orani ile aynidir. S6z konusu kredi

borcu 28 Haziran 2012 tarihinde geri ¢demek suretiyle tamamen kapatilmistir.

b) 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibarnyla iliskili taraflardan yapilan Urln ve hizmet alimlari asagidaki gibidir:

Adi Ortaklik © 31.782.150 -
Akkon 22.228.736 17.510.671
Akenerji 2.691.790 523.200
Dinkal 550.818 -
Akhan 517.758 476.199
Akkok Sanayi 466.757 273.734
Aktek 163.357 190.491
Aksa 2.329 54.388
Akmerkez Lokantacilik Gida San. Tic. A.$ ("Akmerkez”) 698 859
Akmerkez GYO - 109.983
Ucgen Bakim Hizmetleri AS. - 16.500

2012 yili igerisinde, Akkoza Projesi 2C fazi kapsaminda daire ve dukkanlarin teslimi sonucu Grup'un musterek yonetime tabi ortaklik

oranini asan mutesebbis ortagin payina tekabull eden kismini temsil etmektedir.
" Akkoza ve Akbati projelerine ait insaat islerini igeren hizmet alimlarindan olusmaktadir.
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c) 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle iliskili taraflara yapilan mal ve hizmet satislari asagidaki gibidir:

A.R.D Holding A.S. 357.935 -
Akkok Sanayi 182.640 68.737
Akkon 168.363 -
Akhan 74.341 -
Akmeltem Poliliretan A.S. 54.387 58.804
SAF 47577 -
Akfil Holding 33.000 821.979
Akmerkez 13.700 -
Adi Ortaklik (Not 13 ve 20) * - 34.232.807
Akmerkez - 45.028

) Grup'un devam eden insaat sézlesmesi, Akkoza Projesi 2C fazi ile ilgili olup, s6z konusu insaat 3 Eylil 2010 tarihinde Adi Ortaklik,
Akis ve Garanti Koza Insaat arasinda imzalanan sdzlesme ile baglamistir. Bununla beraber, Akkoza 2C Projesi kapsaminda Grup‘un
yapmakta oldugu muteahbhitlik isleri 30 Kasim 2011 tarihli protokol kapsaminda muteahhit olarak Akkon’a devredilmistir.

d) 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan temettl gelirleri, faiz gelirleri ve giderleri asagidaki
gibidir:

SAF® -

® Temettu geliri, Grup’un finansal yatirimi olan SAF'In 21 Mayis 2012 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda alinan karar
dogrultusunda yapmis oldugu kar dagitimindan Grup'a disen payi temsil etmektedir.

Adi Ortaklik ™ 1.588.651 361.069
Akfil Holding - 120.316
Akkok Sanayi 839.389 1.683.000
SAF 772.672 846.569
Akfil Holding®™ - 143.003
Aktek - 86

) Adi Ortaklik ve Akfil Holding' ten 2012 ve 2011 yillarinda elde edilen faiz gelirleri ve giderleri Grup'un musterek yonetime tabi
ortakliklardaki payi nispetindedir.
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e) Ust ydnetime saglanan faydalar

Ucret ve primler

2457753

1.919.998

Ust yénetime saglanan faydalarin tamami kisa vadeli licret ve benzeri faydalardan olusmakta olup, uzun vadeli

faydalar icermemektedir.

Grup faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin

etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan risk ydnetim programi, mali piyasalarin

ongorulemezligine odaklanmakta olup, Grup'un mali performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza

indirgenmesini amaglamistir.

Likidite riski, Grup'un net fonlama yUkumluluklerini yerine getirememe ihtimalidir. Grup yénetimi likidite riskini,

gunluk islemler icin yeterli seviyede nakit ve nakit benzeri bulundurmak ve yUksek kalitedeki kredi saglayicilarinin

erisilebilirliginin surekli kiinmasi suretiyle bilangonun beklenen nakit akisina uygun ydnetilmesi prensibi ile

bertaraf edilmektedir. Grup yonetimi ayrica insaat maliyetleri ve yatirim amacli gayrimenkul alimi igin kullanilan
finansal borglarin vade yapilarini, mimkuin oldugu o6lgtde yine bu gayrimenkullerden elde edilecek kira ve satis
gelirlerinin nakit akisina gore dizenlemeye calismaktadir. Konut projelerinin insaat maliyetlerinin karsilanmasi igin
bu projelerdeki finansman yukdnun hafiflemesi amaciyla; Grup, musterileriyle satis vaadi sézlesmesi imzalamak

suretiyle nakit avans almaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’un finansal yukUmlalUklerinin vadelerine gore analizi asagidaki gibidir:

Finansal borglar

265.252.073 278.083.173 118.872.786 159.210.387 -

Ticari borglar 21442701 21442701 21442701 - - -
Borg karsiliklar 3944493  3.963.269 501.083  3.462.186 - -
Diger yukamlalukler 7.767.013  8.284415  7.606.371 678.044 - -
Diger borglar 60.355.982 60.355.982  6.579.224 53.776.758 - -

Finansal borglar 127.533.481 136.028.600 - - 135.965.359 63.241
Borg karsiliklari 216.077 230439 - - 230.439 -
Diger borglar 17.542.192 17.542.192 - - 17542192 -

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup'un dénen varliklari 151.273.685 TL, kisa vadeli yakimlulukleri ise 363.633.211 TL
olup, kisa vadeli yukdmlalikler, donen varliklar 212.359.526 TL asmistir. Grup'un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle kisa
vadeli yakumlulUkleri icerisinde Akkoza ve Akbati konut projeleri kapsaminda imzalanan satis sézlesmelerine iliskin
almis oldugu avanslarin tutar 31.833.798 TL olup, s6z konusu avanslar konutlarin 2012 yili igerisinde gergeklesmesi
planlanan teslimleri ile herhangi bir nakit cikisi ile iliskilenmeksizin kapanacaktir.

Ayrica Grup'un takip eden bir yil igerisinde likiditeye etkisi olacak dnemli hareketlerden bazilari asagida 6zetlenmistir.
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Grup, 15 Eylul 2011'de faaliyete gecen Akbati AVM'den takip eden yil igerisinde 43.099.962 TL (Not 17) kira geliri
tahsil edilecegi dngdrulmektedir.

Grup'un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle insasi tamamlanmis olan Akbati Projesi kapsamindaki konutlardan satis
taahhut sézlesmesi yapilmamis olan ve bu gercevede nakdi giris olmayan 48 adet konut bulunmaktadir (31 Aralik
2011: 61 adet).

Grup'un Ak-Al ile gergeklestirilmesi planlanan birlesme neticesinde, likidite riskinin yonetilmesi konusunda daha
gUclu bir yapiya ulasmasi beklenmektedir (Not 4.c).

Bilango tarihinden sonraki olaylar notunda (Not 30) aciklandigi Uzere 11 Mart 2013 tarihinde Adi Ortaklik ve Akfil
Holding'in satisa konu olmasi sonucu Grup’un likidite riskinin yonetilmesi konusunda daha guglu bir yapiya ulasmasi
beklenmektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un finansal yukUmlalUklerinin vadelerine gére analizi asagidaki gibidir:

Finansal borglar 127.650.045 141.827.943 21.104.949 120.722.994 - -
Ticari borglar 48.392.035 48.392.035 48.086.560 305.475 - -
Borg karsiliklar 2774975 2793.834 270.775  2.523.059 - -
Diger yukumlalukler 11.017.051 11.017.051 8435507 2.581.544 - -
Diger borglar 338.235.230 338.616.589 256.296.914 82.319.675 - -
Finansal borglar 188.055.261 205.388.813 - - 201.805.383  3.583.430
Borg karsiliklar 821.902 902.304 - - 902.304 -
Diger borglar 14.845.034 14.845.034 - - 14.845.034 -

Grup, faiz kazanan varlik ve faiz ddenen yukumlilikleri nedeniyle, faiz oranlarinin degisiminden dogan faiz orani
riskine agiktir. Bu risk, faiz oranina duyarli varlik ve yukumluliklerin miktar ve vadelerini dengeleyerek bilango ici
yontemler kullanilarak yonetilmektedir.

Bu kapsamda, alacak ve borglarin sadece vadelerinin degil, faiz yenilenme dénemlerinin de benzer olmasina buyUk
6nem verilmektedir. Finansal borglarin piyasadaki faiz orani dalgalanmalarindan en az dizeyde etkilenmesi icin, bu
borglarin “sabit faiz/degisken faiz", "kisa vade/uzun vade" ve “TL/yabanci para” dengesi, hem kendi iginde hem de
aktif yapisi ile uyumlu olarak yapilandirilmaktadir.

Grup'un bilancosunda finansal borglar olarak sinifladigi deg@isken faizli krediler faiz degisimlerine bagli olarak faiz
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2012 tarihinde TL cinsinden olan faiz %1 oraninda yUksek/dusuk olsaydi ve diger
tim degiskenler sabit kalsaydi vergi dncesi karda degisiklik olmayacakti (31 Aralik 2011: 10.709 TL ylksek/dusuk
olacakti).

Grup'un bilancosunda finansal borglar olarak sinifladigi deg@isken faizli krediler faiz degisimlerine bagli olarak faiz
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2012 tarihinde ABD Dolari ve Avro para birimi cinsinden olan faiz %1 oraninda
yUksek/dustk olsaydi ve diger tum degiskenler sabit kalsaydi vergi éncesi kar 43.948 TL (31 Aralik 2011: 104.090 TL)
yUksek/dustk olacakti.
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31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde bilanco kalemlerine iliskin ortalama etkin yillik faiz oranlari asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 8 - -
Ticari alacaklar <1 <1 <1
iligkili taraflardan alacaklar 10 - -
Finansal borglar 11 7 5
iligkili taraflara borclar 10 - 5
Finansal borglar - - 4
Nakit ve nakit benzerleri 11 5
Ticari alacaklar 11 1
iliskili taraflardan alacaklar 12 -
Finansal borglar 12 4
iliskili taraflara borclar 12 3
Ticari borglar 11 -
Finansal borglar - 4
Grup'un faiz oranina duyarli finansal araglarini gdsteren tablo asagidaki gibidir:

Vadeli mevduatlar 42.907.811 53.779.064
Finansal borglar 236.450.080 87.860.630
Diger borglar - 93.658.430
Finansal borglar 156.335.474 227.844.676
Diger borglar - 36.034.490
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Grup'un 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya kalan vadelerine gére

dagilimi asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 42.907.811 - - 686.992 43.594.803
Ticari alacaklar 4752112 6.727.792 3.918.801 20.849.975  36.248.680
Diger alacaklar 17.969.260 - - 3.610.816 21.580.076
Finansal borglar 116.733.793  149.855.087 126.196.674 - 392.785.554
Ticari borglar - - - 21.442.701 21.442.701
Diger borglar 17461.030 - - 60.437.144 77.898.174
Diger yukumlulukler - - - 7.767.013 7.767.013
Nakit ve nakit benzerleri 53.779.064 - - 2.874.861 56.653.925
Ticari alacaklar 185463 1.186.832 670.595 66.109.216 68.152.106
Diger alacaklar 8.712.298 - - 4.744.163 13456461
Finansal borglar 27.729.503 101.232.627 186.743.176 - 315.705.306
Ticari borglar - - - 48.392.035  48.392.035
Diger borglar 117.139.188 7.524.268 - 228416.808 353.080.264
Diger yukumlulUkler - - - 11.017.051 11.017.051

Grup vadeli satiglardan kaynaklanan ticari alacaklari ve bankalarda tutulan mevduatlari dolayisiyla kredi riskine maruz

kalmaktadir.

Grup banka mevduatlarini ticari iligkisini strdtrdugu ve Turkiye'de kurulu bulunan en buyutk 10 banka icerisinde yer

alan ticari bankalarda tutmaktadir.

Ticari alacaklarin bayuk cogunlugu konut projelerine iliskin imzalanan satis taahhtudUu sézlesmeleri karsiliginda alinan
avanslara iliskin alacak senetleridir. S6z konusu ticari alacaklarin karsiiginda Grup'un konutlar teslim etme taahhtdu
bulunmaktadir, 6te yandan ticari alacaklarin tahsilatinda sikinti yasanmasi durumunda konutlar teslim edilmeyecek

oldugundan s6z konusu tahsilat riski minimaldir.
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle kredi riski detaylar asagidaki gibidir:

Azami riskin teminat, vs ile guvence altina alinmig kismi - 37.310

A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukluglne ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 27512.385  24.813.961

43.354.301

- Teminat vs ile guvence altina alinmig kismi - -

B. Kosullari yeniden gérusulmus bulunan aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger dusukligine ugramis sayilacak
finansal varliklarin net defter degeri - -

- Teminat vs ile guvence altina alinmig kismi - -

C. Vadesi gegmis ancak deger dusukligune ugramamis
varliklarin net defter degeri - 5.502.410

- Teminat vs ile guvence altina alinmig kismi - 37.310

D. Deger dusuklugune ugrayan varliklarin net defter degerleri - -

- Vadesi gecmis (Brut defter degeri) - -

- Vadesi gegmemis (Brut defter degeri) - -

- Deger dusuklugu (-) N -

- Net degerin teminat, vs ile glvence altina alinmis kismi - -

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kredi riski detaylari asagidaki gibidir:

Azami riskin teminat, vs ile glvence altina alinmis kismi - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger dusuklugune ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 37.909.239  40.277.596

56.601.075

- Teminat vs ile glvence altina alinmis kismi - -

B. Kosullari yeniden gérusulmus bulunan aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger dusukligine ugramis sayilacak
finansal varliklarin net defter degeri - -

- Teminat vs ile glvence altina alinmis kismi - -

C. Vadesi gegmis ancak deger dusuklugline ugramamis
varliklarin net defter degeri - 3421732

- Teminat vs ile glvence altina alinmis kismi - -

D. Deger dusuklugune ugrayan varliklarin net defter degerleri - -

- Vadesi gecmis (Brut defter degeri) - -

- Vadesi gegcmemis (Brut defter degeri) - -

- Deger dusuklagu (-) - -

- Net degerin teminat, vs ile glvence altina alinmig kismi - -
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Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi gUvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamistir. Grup’un kredi riskine maruz finansal aktifleri icerisinde herhangi bir deger dusuklugune tabi tutulan
varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Grup’un bilancgo disi kredi riski iceren unsurlar ve vadesi ge¢mis ancak deger
dusuklugune ugramamis varliklar bulunmamaktadir.

Vadesi 1-30 glin gegmis 834.749 819.630
Vadesi 1-3 ay gecmis 911.099 322.686
Vadesi 3-12 ay gegmis 1.983.056 1.377.723
Vadesi 1-5 yil gegmis 1.773.506 901.693

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle vadesi ge¢mis alacaklar, Akkoza projesi kapsaminda yapilmis olan konut
satis taahhudu sozlesmelerine bagli olarak dogmus olan ticari alacaklardir. S6z konusu alacaklarin karsiliginda
taahhut olarak alinan avanslar bulundugundan Grup séz konusu vade asimlarini deder dusukligu olarak
degerlendirmemektedir. Alacagin tahsil imkaninin ortadan kalkmasi, satis taahhut sézlesmesinin karsilikli iptali ile
birlikte gergeklesir ve Grup bu durumda alinan avanslari ve karsiiginda dogan ticari alacaklarini karsilikli olarak
elimine eder.

Grup, ¢ok sayida para birimi ile yaptigi operasyonlari nedeniyle déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Bu riskin
yénetiminde ana prensip kur dalgalanmalarindan en az etkilenecek sekilde diger bir deyisle sifira yakin bir déviz
pozisyonu seviyesinin korunmasidir.

Bu amagla para birimlerinin capraz veya Turk Lirasi'na karsi pozisyonlarinin toplam &zkaynak tutarina oranlari belli
sinirlar iginde tutulmaya galisilmaktadir.

Grup baslica Avro ve ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci para cinsinden varliklar, yakumlultkler ve bilango disi kalemlere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Grup'un yabanci para varlik ve yukimlultkleri 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle bilango disi herhangi
bir enstrimanla dengelenmemektedir. Grup konut satislarinda fiyatlart ABD Dolari cinsinden belirlemektedir.

Akbati AVM'nin kira kontratlart ABD Dolari cinsinden gergeklestirilmis olup (Not 17), 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
78.688.548 ABD Dolari orijinal tutarli 140.270.206 TL (31 Aralik 2011: 98.360.656 ABD Dolari orijinal tutarl
185.793.443 TL) tutarindaki Akbati Projesi finansal ve diger borglari, ABD Dolari cinsinden elde edilecek kira gelirleri
ile geri &denecek ve bu sekilde kademeli olarak net yabanci para pozisyonu dengelenecektir.

Grup'un ddviz cinsinden sahip oldugu varlik ve yakimluluklerin tutarlari asagidaki gibidir:

Varliklar 3.677.835 38.010.014
Yakumlultkler (332.915.154) (428.922.012)
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Asagidaki tablo 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’'un yabanci para pozisyonu riskini zetlemektedir. Grup tarafindan
tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayitli tutarlan TL cinsinden asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 2.021 57.234 6 106.795
Ticari alacaklar 56.683 1.202.961 - 2.277.700
Diger alacaklar 62.500 - - 146.981
Diger varliklar 4.979 154414 - 286.968
Ticari alacaklar 87.676 5.537 - 216.058
Diger varliklar - 360.896 - 643.333
Ticari borglar 4.564.396 204.104 - 11.097.926
Diger borglar 139.621 6.372.538 - 11.688.033
Finansal yakumlulukler 29.768.595 62.811.228 - 181.974.101
Diger yukumlulikler 264.325 - - 621.613
Finansal yakumlulukler - 71.543.521 - 127.533.481

Asagidaki tablo 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan
tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayitli tutarlari TL cinsinden asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 135.842 16.293.631 - 31.109.010
Ticari alacaklar 416471 2.565.141 3.876 5.874.373
Diger alacaklar 2787 - - 6.811
Diger varliklar 4.979 172.564 - 338.124

Ticari alacaklar - - -
Diger varliklar - 360.896 - 681.696

Ticari borglar 6.284.533 191481 - 15.719.830
Diger borglar 1.156.620 85.615.288 - 164.545.265
Finansal yukumlultkler - 29.594.388 - 55.900.840
Diger yukumlulikler 331713 30.117 - 867.528
Finansal yukumlultkler - 99.558.082 - 188.055.261

Diger yukumlalikler - 2.029.376 - 3.833.288
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Asagidaki tablo Grup’'un ABD Dolari, Avro ve diger kurlardaki %10’luk degisime olan duyarliigini géstermektedir.
Bu tutarlar ABD Dolari'nin, Avro'nun ve GBP 'nin TL karsisinda %10 oraninda deger artisinin/azalisinin kapsaml
gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tum degiskenlerin &zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi
varsayilmistir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablolari asagida gosterilmistir:

ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde

ABD Dolari net varlik/yukimlulagi (24.804.941) 24.804.941 -

ABD Dolari riskinden korunan kisim - - -

Avro kurunun %10 degismesi halinde

Avro net varlik/yakimlalaga (8.118.792) 8.118.792 -

Avro riskinden korunan kisim - - -

GBP kurunun %10 degismesi halinde

GBP net varlik/yakamlilagi 2 (2) -

GBP riskinden korunan kisim - - -
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ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde

ABD Dolari net varlik/yaktmlultgu (37.329.670) 37.329.670 - -

ABD Dolari riskinden korunan kisim - - - -

Avro kurunun %10 degismesi halinde

Avro net varlik/yGkimlulugu (1.762.661) 1762.661 - -

Avro riskinden korunan kisim - - - -

GBP kurunun %10 degismesi halinde

GBP net varlik/yukimlulogu 1131 (1.131) - -

GBP riskinden korunan kisim - - - -

Grup'un raporlama dénemi sonunda degerlemede kullandidi, T.C. Merkez Bankasi doviz kurlari asagidaki gibidir:

ABD Dolari 1,7826 1,8889

Avro 2,3517 24438

GBP 2,8708 2,9170
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Grup sermayesini portfoy gesitlemesiyle yatirim riskini en dusuk seviyeye indirerek ydnetmeye ¢alismaktadir.
Grup'un amaci; gelir getiren bir isletme olarak devamlligini saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasini
godzetmek, ayni zamanda sermayenin maliyetini azaltarak ve piyasa ortalamalarinda net yukumlilik/ézkaynak
oranini devam ettirerek verimli sermaye yapisinin surekliligini saglamaktir. Sermaye yapisini korumak veya yeniden
dUzenlemek igin Grup ortaklara ddenecek temettl tutarini belirlemekte yeni hisseler ¢ikarabilmekte ve borglanmayi
azaltmak igin varliklarini satabilmektedir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle net yukimlulik/ yatirilan sermaye orani asagidaki gibidir:

Toplam yukiumlalukler 514.028.679 790.433.704
Hazir degerler (43.594.803) (56.653.925)
Net yukumlulik 470.433.876 733.779.779
Ozkaynaklar 480.612.231 453495782
Yatirilan sermaye 951.046.107 1.187.275.561

Gergege uygun deger bilgili ve istekli taraflar arasinda piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde bir
varligin karsiiginda el degistirebilecedi veya bir yakumlulagun karsilanabilecedi degerdir.

Grup finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercede uygun dederleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa
isteminde elde edebilecedi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun dederleri tahmin edilmesi pratikte mimkUn olan finansal araglarin gergede uygun degerlerinin
tahmini icin asagidaki ydbntem ve varsayimlar kullanilmistir:

Kisa vadeli olmalari nedeniyle kasa ve bankalardan alacaklarin kayitli degerlerinin gergede uygun degerine yakin
oldudu varsayilmaktadir.

Bilangoda gercege uygun bedeli ile gosterilen yatirnm amagli gayrimenkullerin gergede uygun degerlerinin
belirlenmesinde ekspertiz degerleri esas alinir (Not 11).

Ticari ve diger alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili deger dusukluk karsiliklariyla beraber gercede uygun degeri
yansittigr 6ngorilmektedir.

Dénem sonu kurlariyla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gergcede uygun degerlerinin, kayitl
degerlerine yakin oldugu dngdrulmektedir.

Degisken ve sabit faiz oranlarina sahip uzun vadeli TL ve yabanci para cinsinden kredilerinin
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle gercede uygun dederleri ile kayitl degerleri asagidaki gibidir:

Finansal borglar 127533481 188.055.261 130.269.254 189.883.648
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Akis'in 17 Agustos 2012 tarih 12 numarali Yonetim Kurulu Karari uyarinca, 6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu'nun
136'Inct maddesi ve birlesme ile ilgili diger maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18., 19. ve 20. maddeleri
hukUmleri ve Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:1 No:31 sayili tebligi htukdmleri
cercevesinde IMKB'de islem géren Ak-Al'In, tiim aktif ve pasifleriyle birlikte kil halinde Akis'e devrolunmasi suretiyle
iki sirketin birlesmesine ve faaliyetlerine gayrimenkul yatirim ortakligi olarak devam etmesine, birlesmenin, sirketlerin
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun ilgili dizenlemelerine gére hazirlanan bagimsiz denetimden gegmis 30 Haziran

2012 tarihli mali tablolari Uzerinden gergeklesmesine, Sermaye Piyasasi Kurulu dahil izin alinmasi gerekli tim yasal
mercilere basvurularda bulunulmasina ve gerekli izinlerin alinmasina karar verilmistir. GUmrak ve Ticaret Bakanliginin
4 Aralik 2012 tarihli onayindan gegen tadil mukavelesinin ve 31 Aralik 2012 tarihli Olaganustl Genel Kurul Karari'nin
6102 sayili Turk Ticaret Kanunu hilkimlerine uygun bulunmast ile birlesme islemi 04 Ocak 2013 tarihinde istanbul
Ticaret Sicil Memurlugu'na tescil edilmistir.

istanbul Menkul Kiymetler Borsa Yénetim Kurulu'nun 12 Aralik 2012 tarihli toplantisinda alinan karar dogrultusunda,
Akis ile Ak-AL‘In birlesmesine iliskin islemler tamamlanmis ve Akis paylarinin Borsa'da islem gérmesine iligkin
Sermaye Piyasasi Kurulu onayi Borsa'ya ulastirilmistir. Bu kapsamda Sirket paylari 9 Ocak 2013 tarihinden itibaren
Borsa Kurumsal Urlinler Pazari'nda islem gérmeye baglamistir.

Akfil Holding A.$ 'nin 5 Mart 2013 tarihli olagan Genel Kurulu'nda alinan kar dagitim karari gcergevesinde, Grup'un %
45 oranindaki hisselerine tekabul eden 18.362.853 TL tutarindaki kar payi Akfil Holding'ten tahsil edilmistir.

Akis'in Yénetim Kurulu Uyeleri Turk Ticaret Kanunu'nun 390/4 maddesi uyarinca, Sirket'in stratejik planlari
dogrultusunda, bilanco aktif yapisinin yeniden sekillendirilmesi ve sektérdeki konumlandirilmasina uygun yeni
yatinm firsatlarinin degerlendirilebilmesi ve hareket kabiliyetinin genislemesi amaciyla;

a) Akis'in, Adi Ortaklik'daki %25 oranindaki hisselerinin 10.000.000 ABD Dolari karsiiginda Akfil Holding'e satilmasina,

b) Akis'in, Akfil Holding'deki %45 oranindaki hisselerinin 52.425.000 ABD Dolari karsiiginda Garanti Koza insaat
Sanayi ve Ticaret A.S.'ye satilmasina,

c) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, Akis'in yatirrm amagcli gayrimenkulleri icerisinde 15.487.102 TL gergege uygun degeri
ile Istanbul ili, Esenyurt ilcesinde yer alan 382 Ada 11 parsel numarali 48.297 m2 buy(ikligiindeki gayrimenkuliin
9.629 m2 'ye tekabul eden paylarinin 40 ay vadeli senet karsiligi olmak tzere 8.000.000 ABD Dolari karsiiginda
Garanti Koza insaat Sanayi ve Ticaret A.S.'ye satilmasina, gayrimenkuliin devrinin bedelin tamami édendikten sonra
gergeklestirilmesine,

d) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, Vektdr Gayrimenkul Dederleme A.S. tarafindan hazirlanan 22 Ekim 2012 degerleme
tarihli 2012_300_025 numarali ekspertiz raporu dikkate alinarak Akfil Holding'in yatirim amacli gayrimenkulleri
icerisinde 65.203.507 TL gercede uygun degeri ile yer alan ancak 2013 yili icerisinde Bilylik Camlica Ozel Proje
Alani Revizyonu Uygulama imar Plani cercevesinde yeni bir parselasyona ve imar uygulamasina tabi olan istanbul
ili, Uskudar ilgesi, Kisikli Mahallesindeki 2273 Ada 2 Parsel, 2774 Ada 2 Parsel ve 804 Ada 57 Parsel numarali arsanin
Vektér Gayrimenkul Dederleme A.S. tarafindan hazirlanan 6 Mart 2013 tarihli ve 2013_300_02 numarali ekspertiz
raporu dikkate alindiginda 45.120.377 TL gercede uygun degere sahip, Akfil Holding miilkiyetindeki Uskudar ilcesi,
Kisikli Mahallesi sinirlarindaki ilgili arsanin 22.500.000 ABD Dolari karsiiginda satin alinmasina,

e) Yukarida belirtilen islemlerin gerceklestirilebilmesi icin Garanti Koza insaat Sanayi ve Ticaret A.S., Akfil Holding ve
Akis arasinda bir devir sézlesmesi imza edilmesine ve yukarida anilan is ve islemlerin devir sézlesmesi cercevesinde
gergeklestirilmesine karar verilmis olup, 11 Mart 2013 tarihi itibari ile devir sGzlesmesi imzalanmis ve yukarida
belirtilen islemlerin gergeklestirilmesine baslanmistir.
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SPK'nin Seri: VI, No: 11 sayili Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi cercevesinde portféy
sinirlamalarinin kontrolline iliskin bilgilere, konsolide olmayan finansal tablo hesap kalemleri kullanilmak suretiyle,

SPK'ca belirlenen sekilde yer verilir. S6z konusu bilgiler konsolide finansal tablolarda yer verilen bilgilerle

ortusmeyebilir.

Akis'in konsolide mali tablolarina %25 ortaklik orani ile oransal konsolidasyon yontemi ile dahil olan Adi Ortaklik’a ait
tim varlik ve yukamlulukler, Akis'in Adi Ortaklik'daki %25 pay orani dikkate alinarak konsolide olmayan solo finansal
tablo hesap kalemlerine eklenmistir. Bu kapsamda, portfoy sinirlamalarina iligskin bilgiler, 31 Aralik 2012 ve 2011

tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

A Para ve sermaye piyasas! araglari Seri:VI,No:11, Md.27/(b) 2438150 36.037.566
B Gayrimenkuller, gayrimenkule dayali
projeler, gayrimenkule dayali haklar Seri:VINo:11, Md.27/(@)  629.263.852 763.861.750
C stirakler Seri:VINo:11, Md.27/(b) ~ 180.676.365  203.870.327
iliskili taraflardan alacaklar (ticari olmayan) Seri:VI,No:11, Md.24/(g) 17.970.257 11.240.585
Diger varliklar 111529945  165.306.816
D  Toplam varliklar (aktif toplami) Seri:VINo:11, Md4/() 941878569 1180.317.044
E  Finansal borglar Seri:VI,No:11, Md.35 337337137  236.923492
F  Diger finansal yakimlulukler Seri:VI,No:11, Md.35 - -
G Finansal kiralama borglari Seri:VI,No:11, Md.35 20.817644 23.795.276
H iligkili taraflara borglar (ticari olmayan) Seri:VI,No:11, Md.24/(g) 235607 124588118
I Ozkaynaklar Seri:VINo:11, Md.35 480612231  453495.776
Diger kaynaklar 102.875.950  341.514.382
D Toplam kaynaklar Seri:VI,NoP11, Md4/() 941878569 1180.317.044
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Al Para ve sermaye piyasasi araglarinin 3 yillik
gayrimenkul ddemeleri igin tutulan kismi

Seri:VI,No:11, Md.27/(b)

A2 Vadeli/vadesiz TL/doviz Seri:VI,No:11, Md.27/(b) 2211957 35.993.277
A3 Yabanci sermaye piyasasi araglari Seri:VI,No:11, Md.27/(c) - -
B1 Yabanci gayrimenkuller, gayrimenkule dayali

projeler, gayrimenkule dayali haklar Seri:VI,No:11, Md.27/(c) - -
B2 Atil tutulan arsa/araziler Seri:VI,No:11, Md.27/(d) - -
C1 Yabanciistirakler Seri:VI,No:11, Md.27/(c) - -
C2 lsletmeci sirkete istirak Seri:VINo:11, Md.32/A 189.340 8.809
J  Gayrinakdi krediler Seri:VI,No:11, Md.35 12.514.859 14433617
K Uzerinde proje gelistirilecek mulkiyeti ortakliga

ait olmayan ipotekli arsalarin ipotek bedelleri Seri:VI,No:11, Md.25/(n) - -
1 Uzerinde proje gelistirilecek miilkiyeti ortakliga ait
olmayan ipotekli arsalarin ipotek bedelleri (K/D) Seri:VI,No:11, Md.25/(n) - - <10
2 Gayrimenkuller, Gayrimenkule Dayali Projeler,
Gayrimenkule Dayali Haklar (B+A1)/D) Seri:VI,No:11, Md.27/(a).(b) 67 65 >50
3 Para ve Sermaye Piyasasi Araclari ile
Istirakler(A+C-A1)/D) Seri:VI,No:11, Md.27/(b) 19 20 <50
4 Yabanci Gayrimenkuller, Gayrimenkule Dayali
Projeler, Gayrimenkule Dayali Haklar,istirakler,
Sermaye Piyasasi Araglari (A3+B1+C1/D) Seri:VI,No:11, Md.27/(c) - - <49
5 Atil Tutulan Arsa/Araziler (B2/D) Seri:VI,No:11, Md.27/(d) - - <20
6 isletmeci Sirkete Istirak (C2/D) Seri:VI,No:11, Md.32/A <1 <1 <10
7 Borglanma Sinir (E+F+G+H+J)/i Seri:VI,No:11, Md.35 77 88 <500
8 Vadeli/Vadesiz TL/Déviz (A2-A1)/D Seri:VI,No:11, Md.27/(b) <1 3 <10
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31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle portfdy tablosunda yer alan istiraklerin detayi asagidaki gibidir:

Akfil Holding 123.507.683 126.532.411
SAF 56.979.342 77.329.107
Ak Yon 189.340 8.809

Grup'un musterek yonetime tabi ortakliklari olan Akfil Holding ve Ak Yon ile finansal yatirimi olan SAF'in 31

Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle sirket degerlerine yonelik olarak hazirlanan degerleme raporlari
bulunmamaktadir. Portféy sinirlamalarina uyumun kontrollU tablosunda yer alan istiraklerin deg@erleri belirlenirken,
Akfil Holding ve Ak Yon icin, Grup’un finansal raporlama standartlari dogrultusunda hazirlanan solo mali
tablolarindaki net varlik de@erleri, Grup'un ilgili sirketteki istirak orani ile carpilarak hesaplanmistir. Bu sekilde
istiraklerin sahibi olduklar ve gercede uygun dederleri ile solo mali tablolarinda takip ettikleri yatirnm amagli
gayrimenkullerinden, bilango tarihi itibariyle net alacak/yukumlulukleri eklenmek/gikarilmak suretiyle belirlenen net
degerlerin s6z konusu istiraklerin gercege uygun degerlerine yaklastigi kabul edilmistir. istiraklerin sahibi olduklari
yatirm amacli gayrimenkulleri Not 1'de detayli olarak aciklanmistir. istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem
goren SAF, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli borsa rayic degerleri ile gdsterilmistir.
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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Akis Gayrimenkul Yatirim Ortaklidi A.S. Yénetim Kurulu'na

1. Ak-Al Gayrimenkul Gelistirme ve Tekstil Sanayii A.S.'nin ("Sirket”) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte
yer alan bilangcosunu, ayni tarinte sona eren yila ait gelir tablosunu, kapsaml gelir tablosunu, dzkaynak degisim
tablosunu, nakit akim tablosunu ve dnemli muhasebe politikalarinin ézeti ile dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Sirket Yénetiminin Sorumlulugu

2. Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca kabul edilen finansal raporlama standartlarina
gore hazirlanmasi ve durust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya
hile ve usulstzlukten kaynaklanan dnemli yanlisliklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gergedi durUst bir sekilde
yansitmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gérus bildirmektedir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergege
dogru ve durust bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glvenceyi saglamak Gzere planlanarak
yuritulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla
bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal
tablolarin hata ve/veya hileden ve usulstizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Uzere

onemli yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goére
yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket'in ic kontrol sistemi g6z 6ntuinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz
i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Sirket ydnetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi
ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket ydnetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari

ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitlin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzun olusturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorus

4. Gorusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni
tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca kabul edilen finansal
raporlama standartlar (bkz. Dipnot 2) cergevesinde dogru ve dirust bir bicimde yansitmaktadir.

Sonucu Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek istenen Husus

5. Sirket'in 31 Aralik 2012 tarihinde yapilan Olaganustlu Genel Kurul'unda, Sirket'in tim aktif ve pasifleri ile birlikte kul
halinde Akis Gayrimenkul Yatirim Ortakldi A.S. ("Akis GYO A.S.") tarafindan devralinmasi, Sirket'in tasfiyesiz infisahi
suretiyle Akis GYO A.S. ile birlesmesi islemi, 30 Haziran 2012 tarihli bilangosu ve 19 Kasim 2012 tarihli birlesme
sdzlesmesi ayri ayr oylamaya sunularak oy ¢cokluguyla kabul edilmistir. Sirket'in Akis GYO A.S. ile birlesmesine iliskin
31 Aralik 2012 tarihli Olaganist(i Genel Kurul karari 4 Ocak 2013 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Mudirligu'nce tescil
edilmistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.$.
Imza

TR

Baki Erdal, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci

istanbul, 1 Nisan 2013
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Faaliyetleri ve Portfoy Yoénetim Hususlar

Nakit ve nakit benzerleri 3 76.517.637 59.229.299
Ticari alacaklar 5 21.390.459 26.212.177
Diger donen varliklar 9 8.752 122.021
Satis amacli elde tutulan varliklar 23 18.029 578.787
Ticari alacaklar 5 - 6.044.480
Finansal yatirimlar 4 1.176.328 984.748
Yatirim amagli gayrimenkuller 6 24.685.866 35.393.277
Maddi duran varliklar 7 2.912.531 7.570.506
Maddi olmayan duran varliklar 8 9.631 15.096
Ertelenen vergi varliklari 10 911.656 910.379
Diger duran varliklar 3.935 4.168

4 Ocak 2013 tarihinde Akis Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. ("Akis GYO A.S.") ile birleserek tasfiyesiz infisah olan
Ak-Al Gayrimenkul Gelistirme ve Tekstil Sanayii A.S.'nin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine
ait finansal tablolari 01 Nisan 2013 tarihinde Akis GYO A.S. Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve Mali islerden
Sorumlu Genel Mudur Yardimcisi Naile Banuhan Yurukoglu ile Muhasebe Mudarli Mehmet Aktas tarafindan
imzalanmustir. S6z konusu finansal tablolar Genel Kurul'da onaylanmalari sonucu kesinlesecektir.

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.



H AKi$ 2012 FAALIYET RAPORU

Finansal borglar 13 2.292.785 2.479.939
Diger finansal yukumlulukler 12 5.704.320 19.739.005
Ticari borglar

-lliskili taraflara ticari borglar 22 44.818 99.657

-Dider ticari borglar 5 73.257 38.609
Diger borglar 11 191.610 224.342
Dénem kari vergi yukimlulugua 10 325.399 -
Borg karsiliklar 15 418.503 396.876
Diger kisa vadeli yakumlalukler 9 17.130 24400
Finansal borglar 13 - 2.361.125
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 14 300.705 365.543
Diger finansal yukumlalukler 12 - 6.044.480
Odenmis sermaye 16 41.091.670 41.091.670
Sermaye duzeltme farklar 16 143.640.036 143.640.036
Sermaye toplami 184.731.706 184.731.706
Hisse senedi ihrag primleri 202.158 202.158
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 16.056.937 16.056.937
Finansal varliklar deger artis fonu 130.167 21.764
Gegmis yillar zararlari (95.721.603) (108.904.296)
Net dénem kar 12.866.932 13.182.693

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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Satis gelirleri 17 6.814.572 -
Satislarin maliyeti (-) 17 (403.863) -
Genel yonetim giderleri (-) 18 (3.410.273) (2.315.264)
Diger faaliyet gelirleri 19 15.758.041 10.674.953
Diger faaliyet giderleri (-) 19 (3.624.605) (2.811.911)
Finansal gelirler 20 9.043.872 22.130.711
Finansal giderler (-) 20 (8.485.872) (11.508.281)

-Dénem vergi gideri (-) 10 (2.709.141) (1.124.246)

-Ertelenen vergi geliri/(gideri) 10 6.982 (676.152)
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi ddnem zarari 23 (122.781) (1.187.117)
Finansal varlik deger artis/(azalislar) 108.403 (58.806)
Surdurulen faaliyetler 13.098.116 14.311.004
Durdurulan faaliyetler 23 (122.781) (1.187.117)

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.



1 OCAK-31 ARALIK 2012 VE 2011 HESAP DONEMLERINE AIT

AK-AL GAYRIMENKUL GELISTIRME VE TEKSTIL SANAYII A.S.

(TUTARLAR AKSI BELIRTILMEDIKGE TURK LiRASI (“TL") OLARAK iFADE EDILMISTIR.)

OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARI

H AKIS 2012 FAALIYET RAPORU
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B Giris W 2012 Y1l B Projeler B Kurumsal B Diger
Faaliyetleri ve Portféy Yoénetim Hususlar

Surdurulen faaliyetler vergi oncesi kari 15.691.872 16.170.208
Durdurulan faaliyetler vergi 6ncesi zarari 23 (121.575) (177.416)
Amortisman ve itfa paylari 6,78 2467.395 3.228.595
Sabit kiymet deger dustklugu karsilig 719 1.333.326 -
Kidem tazminati karsiligi 14 101.040 4.048.971
Maddi duran varlik satis karlari, net (10.385.055) (17.352)
Faiz gelirleri 20 (3.062.248) (1.884.626)
Faiz giderleri 20 333.261 2.711.985
Diger karsiliklardaki degisim 21.627 (319.761)
Diger gayri nakdi gelirler (39.754) (18.818)
Stok deger dusukliugu karsiligi 90.143 96.176
Krediler Gizerindeki gerceklesmemis kur farki geliri/(gideri), net (132.875) 857.252
Supheli alacak karsiligr 511 - 114.504
Ticari ve diger alacaklar (9.632.168) 30.359.376
Stoklar 469409 12.283.082
Diger varliklar 113.501 1448449
Ticari ve diger borglar (52.923) (13.903.182)
Diger yukumlulikler (7.270) (7.849.776)
Odenen kidem tazminati (165.878) (7.047.070)
Supheli alacak tahsilatlari 511 419.200 16.500
Odenen vergiler (2.383.742) (754.048)
Bagli ortaklik sermaye artinmi 4 (37.716) (37.716)
Yatirim amacli gayrimenkul alimlari 6 (310.000) (5.572.041)
Maddi duran varlik alimlari 7 - (391.943)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satislar 22.265.185 373.073
Alinan banka kredileri - 2.038.855
Odenen banka kredileri (2.361.125) (12.022.258)
Faiz 6demeleri (387.540) (3.046.435)
Alinan faizler 3.062.248 1.884.626

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.



H AKi$ 2012 FAALIYET RAPORU

Ak-Al Gayrimenkul Gelistirme ve Tekstil Sanayii Anonim Sirketi'nin ("Sirket”) 31 Aralik 2012 tarihinde yapilan
OlaganUstu Genel Kurul'unda, Sirket'in tum aktif ve pasifleri ile birlikte kil halinde Akis GYO A.S. tarafindan
devralinmasina ve Sirket'in tasfiyesiz infisahi suretiyle Akis GYO A.S. ile birlesmesi islemine, 30 Haziran 2012 tarihli
bilangosu ve 19 Kasim 2012 tarihli birlesme sézlesmesi ayri ayri oylamaya sunularak oy ¢okluguyla kabul edilmistir.

Ana faaliyet konusu tekstil sanayiinde kullanilan suni, sentetik ve tabii elyafin Gretimi ve bu tur elyaftan her nevi
iplik, dokuma ve 6rme imali, boya ve apre isleri yapilmasi ve bunlarin ticareti olan Ak-Al Tekstil Sanayii A.$.
istanbul'da tescilli bir sermaye sirketi idi. 19 Mart 2012 tarihli Yonetim Kurulu Toplantisi'nda karar verilen Sirket Esas
Sdzlesme'sinin tadil edilmesi hususu, 16 Mayis 2012 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul toplantisinda
onaylanmis olup 18 Mayis 2012 tarihinde Sirket Esas Sézlesmesi, istanbul Ticaret Sicil Memurlugunca tescil
edilmistir. Bu gercevede Sirket unvani Ak-Al Gayrimenkul Gelistirme ve Tekstil Sanayii Anonim Sirketi olarak
degistirilmistir. Yukarida belirtilen faaliyet konusu disinda Sirket'in her nevi tasinmaz mallari iktisap ve insa etmesi,
satmasi, kiralamasi veya kiraya vermesi, bunlar Gzerinde her turlt projeler olusturmasi ve isletmesini yapmasi, ifraz
ve taksim islemlerini yapmasi ve kat mulkiyeti kurmasi Sirket'in ana faaliyet konularindan biri olarak Sirket Esas
Sdzlesmesi'nde tadil edilmistir.

17 Adustos 2012 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu Toplantisi'nda Sirket'in tim aktif ve pasifleriyle birlikte kul halinde
Akis GYO A.S.'ye devrolunmasi suretiyle iki sirketin birlesmesine ve faaliyetlerine gayrimenkul yatirnm ortakligi olarak
devam etmesine karar verilmis olup 17 Agustos tarihi itibariyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na ("SPK") birlesmeye iliskin
basvuru yapilmistir.

Sirket, Alapli ve Cerkezkdy'de yer alan fabrikalarinda Uretim faaliyetlerini sirasiyla Eyltl 2011 ve Eylul 2010

tarihleri itibariyla sonlandirmis olup tekstil sektértndeki Gretim faaliyetini durdurmustur. Sirket'in tekstil Gretim
faaliyetlerini sonlandirmasi ve bu tesislerini de kiraya vermek suretiyle gelir elde etmesi Uluslararasi Finansal
Raporlama Standardi 5 ("UFRS 5")-“Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetlere iligkin
Finansal Raporlama Standardi” kapsaminda durdurulan faaliyetler olarak degerlendirilmis olup, bilangoda yer alan
varlik ve yukdmluliklerden stoklar hesabi disinda kalan hesaplarin satis yoluyla elden ¢ikarilmayacak olmasindan
oturu sadece stoklar hesabi ve bununla iliskilendirilen ertelenen vergi varligi satis amacli elde tutulan varliklar
olarak siniflandintmistir (Not 23). Bu kapsamda, yukarida belirtilen Esas Sdzlesme tadilati neticesinde 18 Mayis
2012 tarihinden sonra elde edilen, tasinmazlara iliskin kira gelirleri ve kiralama kapsamindaki tasinmazlarin
amortisman giderleri sirasiyla “Satis Gelirleri” ve "Satislarin Maliyeti” (Not 17) altinda siniflandiritmis olup, 30 Eylul
2012 tarihi itibariyla tasinmazlar disinda elde edilen kira gelirleri "Diger Faaliyetlerden Gelirler” (Not 19) altinda,
kiralama kapsamindaki bu sabit kiymetlerin amortisman giderleri de “Diger Faaliyetlerden Giderler” (Not 19) altinda
siniflandirtmistir.

Stoklar ve stoklarla iliskilendirilen ertelenen vergi varligi disinda kalan bilango kalemlerinin satis amacli elde tutulan
varlik ve yukdmlultkler kapsamina girmiyor olmasindan &turd, bu bilango kalemleri icerisinde yer alan dovizli
bakiyelerden ve gergeklestirilen islemlerden kaynakli finansal gelir/giderler surdurilen faaliyetler ile iliskilendirilmistir.
Bununla birlikte, tekstil sektérandeki tretim faaliyetlerinin Eylul 2011 tarihi itibariyla durdurulmasindan dolayi, 2011
yilinin son alti aylik ve 2012 yiinin ilk dokuz aylik dénemlerine ait genel ydnetim giderleri, bu stre zarfinda is akdi
feshedilen calisanlardan kaynakli personel giderleri disinda surdurulen faaliyetler ile iliskilendirilmistir (Not 18).

Sirket'in kayitli adresi asagidadir:

GUmussuyu Mahallesi inéni Cad.
Miralay $efik Bey Sok. Hayrun Apt. No: 13 Daire: 3
Beyoglu/Istanbul-Turkiye

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na ("SPK") kayitidir ve hisseleri 19 Mart 1986 tarihinden beri istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi'nda ("IMKB") islem gérmektedir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Sirket'in halka aciklik orani %38,62
oraninda olup, Sirket'in hissedarlari ve hisse oranlari asagidaki gibidir:

Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. 52,36
Diger 47,64

® Sermayenin %5'inden daha azina sahip ortaklarin toplamini géstermektedir.

Bulgaristan'da 2000 yilinda %100 istirak orani ile kurulan Aksu Textiles E.A.D. ("Aksu Textiles") faal degildir. Aksu
Textiles'in faaliyet sonuclarinin ve aktif buyUklugunun Sirket finansal tablolari agisindan énemlilik teskil etmemesi
sebebiyle konsolide edilmemistir.
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SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi" ile isletmeler

tarafindan dlizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve
esaslari belirlemektedir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar ("UMS/UFRS")'na gére hazirlamalari gerekmektedir. Ancak
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu ("UMSK") tarafindan
yayimlananlardan farklar Turkiye Muhasebe Standartlar Kurulu (“TMSK") tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/
UFRS'ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari ("TMS/TFRS") esas alinacaktir.

Sirket, finansal tablolarini, SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayili teblidi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari
gergevesinde, UMS/UFRS'nin esas alindigi SPK tarafindan kabul edilen finansal raporlama standartlarina ("SPK
Finansal Raporlama Standartlar”) uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Finansal Raporlama
Standartlar’'na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis UMS 29 "Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardi uygulanmamistir.

Sirket, kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu'na ("TTK"), vergi mevzuatina ve T.C. Maliye Bakanligi tarafindan
yayinlanan Tek Dlzen Hesap Plani'na uygun olarak TL cinsinden hazirlamaktadir. Finansal tablolar, tarihi maliyet
esasina goére hazirlanmis kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmistir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yikiumlullklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz
alinarak Sirket'in fonksiyonel para birimi olan TL olarak hazirlanmaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Gzere, Sirket'in cari ddnem finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari ddnem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgilerde gerekli gérulduginde yeniden siniflandirilir.

Sirket, UMSK ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi ("UFRYK") tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak
2012 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili
olanlari uygulamistir.

- UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu tarinten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, transfer islemlerinde seffafugi arttirma ve finansal varlik transferleri
ile ilgili maruz kalinan risklerin ve bu risklerin isletmenin finansal durumu Uzerindeki etkilerinin daha iyi anlasilmasi
amacini tagimaktadir.

- UFRS 1 (degisiklik), "UFRS'nin itk Defa Uygulanmasi”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, bir isletmenin fonksiyonel para biriminin hiper enflasyona maruz
kalmasi sebebiyle UFRS'lere uygunluk saglayamadidi bir dénemin ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal tablo
yayinlayacagini agiklamaktadir.

- UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, makul dederi ile dl¢llen yatinm amacli gayrimenkullere iliskin ertelenen vergi
varlik ve yakumlultklerinin 6lgumlemesine iliskin mevcut prensiplere istisna getirmektedir.

Yukaridaki standart ve yorumlarin Sirket'in finansal tablolarinda dnemli etkileri olmamistir.
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- UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamli Gelir", 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu

tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisikler sonucu ortaya ¢ikan temel gelisme,
isletmelerin diger kapsamli gelir altinda g&sterdigi hesaplari potansiyel olarak gelir tablosu ile iliskilendirilecek olarak
gruplamasi zorunlulugunun getirilmesidir. Degisiklik diger kapsamli gelirde hangi kalemlerin g&sterilecedinden
bahsetmemektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

- UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu yururlukten kaldirmakta ve finansal giderlerin
net fonlama temelinde hesaplanmasini &ngérmektedir. Erken uygulamaya izin vermektedir.

- UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araclar: Sunum®, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik ile UMS 32, "Finansal Araglar: Sunum” standardinda bulunan uygulama
rehberi bilangoda bulunan finansal varlik ve finansal yukimluluklerin netlestirilmesi konusunda daha aciklayici
olmasi amaciyla guncellenmistir.

- UFRS 1 (degisiklik), “UFRS'nin ilk Defa Uygulanmasi”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, ilk kez UFRS uygulayan sirketlerin piyasa faiz oranindan daha az bir
maliyet ile kullandiklar kamu kredilerinin muhasebelestirilmesini icermektedir.

- UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarinten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik, halihazirda gegerli olan dipnot agiklamalarinin iyilestirilerek UFRS ve
US GAAP finansal tablo hazirliyan sirketler arasindaki karsilastirilabilirligin arttirilmasi amacini tasimaktadir.

- UFRS 9 "Finansal Araglar”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Finansal varlik ve yukumluluklerin siniflandirilmasi, lcimU ve muhasebelestirilmesine yer vermektedir.
UMS 39'da yer alan finansal enstrimanlarin siniflama ve 6lgum prensipleri yerine gelmistir.

- UFRS 10, "Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihnten sonra baslayan yillik raporlama
doénemlerinde gegerlidir. Standart, kontrol konseptini bir isletmenin konsolidasyon kapsamina alinmasi igin belirleyici
unsur kabul ederek varolan prensipleri gelistirmektedir. Standart, kontrolln belirlenmesinin zor oldugu durumlarda
ek aciklamalar getirmektedir.

- UFRS 11, "MUsterek Anlasmalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli yerine duzenlemenin sagladigi haklara ve
yukimliltkleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha gercekgi bir bakis acisi getirmektedir. iki cesit ortak
dUzenleme tanimlanmaktadir: musterek faaliyetler ve is ortakliklari. Standart ile is ortaklarinin oransal konsolidayon
ydntemine son verilmistir.

- UFRS 12, "Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart ortak dizenlemeler, istirakler, zel amagli araglar ve diger bilango
disi araglar da dahil olmak Uzere diger isletmelerde bulundurulan tim paylara iliskin agiklama yukamlulaklerini
icermektedir.

- UFRS 13, "Makul Deger Olcuimil”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
doénemlerinde gegerlidir. Standart, tam bir makul deder tanimi ve tim UFRS’lerde uygulanacak tek bir 6lgim ve
acliklamalar kaynagi saglayarak tutarliigin gelistirilmesi ve karmasikligin azaltilmasini amaglamaktadir.

- UMS 27 (revize), "Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Standart, UMS 27'nin kontrol ile ilgili hikimlerinin yeni UFRS 10'da ele alinmasindan sonra
geride kalan bireysel finansal tablolar ile ilgili hUkUmleri igermektedir.

- UMS 28 (revize), “istirakler ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, yeni UFRS 11'in yayinlanmasinin ardindan 6zkaynak yéntemiyle
muhasebelestirilecek is ortakliklar ve istirakler ile ilgili ykumlulikleri icermektedir.

- UFRYK 20, Madenlerle ilgili Gretim sirasinda olusan sékme maliyetleri.

- UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, UFRS 12 ve UMS 27, “istiraklerdeki Yatirmlar” (degisiklik), 1 Ocak 2014
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik ile birgok fon ve

fon nitelikli sirketin istirakleri konsolidasyondan hari¢ tutulacak, bunun yerine, bu istirakleri makul degisiklikleri gelir
tablosuna yansitilmak suretiyle izlenecektir. Degisiklik istiraklerdeki yatirmlar tanimlamasina giren sirketler igin istisna
getirmektedir. UFRS 12'ye de istiraklerdeki yatinmlara iliskin agiklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmistir.
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- UFRS 10, 11 ve 12'ye gegis rehberi (degisiklik), 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, gecis UFRS 10, 11 ve 12'ye gegis surecinde duzeltilmesi gereken
onceki ddnem mali tablolarina limit getirip karsilastirilmasi gereken mali tabloyu bir &énceki yil ile sinirli tutmaktadir.
Konsolide yapisi olmayan isletmeler igin degisiklik karsilastirmali mali tablo sunumunu UFRS 12'nin ilk defa gegerli
olacadi tarihe kadar kaldirmistir.

- UFRS'lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2011 yili iginde 5 tane standarda degisiklik getirilmistir. UFRS 1, UMS 1,
UMS 16, UMS 32 ve UMS 34. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
doénemlerinde gegerlidir.

- Sirket yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket'in finansal tablolar
Uzerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi gorustundedir.

Muhasebe politikalari ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan énemli
degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye dénuk olarak uygulanir ve énceki dénem finansal
tablolari yeniden duzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iliskin ise, degisikligin
yapildigi cari dénemde, gelecek ddénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde, hem de ileriye ydnelik
olarak uygulanir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda énceki donemlerle tutarli olarak uygulanan énemli muhasebe politikalari asagida
Ozetlenmistir:

Sirket'in 31 Aralik 2012 tarihinde yapilan Olaganusutu Genel Kurul'unda, Sirket'in tim aktif ve pasifleri ile birlikte kul
halinde Akis GYO A.S. tarafindan devralinmasina ve Sirket'in tasfiyesiz infisahi suretiyle Akis GYO A.S. ile birlesmesi
islemine, 30 Haziran 2012 tarihli bilancosu ve 19 Kasim 2012 tarihli birlesme sozlesmesi ayri ayri oylamaya sunularak
oycokluguyla kabul edilmistir. Sirket'in Akis GYO A.S. ile birlesmesine iliskin 31 Aralik 2012 tarihli OlaganUstu Genel
Kurul kararlari 4 Ocak 2013 tarihinde istanbul Ticaret Sicili Midurliigi'nce tescil edilmistir.

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi gink déviz kurlarindan fonksiyonel para birimine
cevrilmistir. Bu islemlerin gerceklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yukumlaliklerin yil
sonu doéviz kurlarindan gevrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri nakit akim ve net yatirimin korumasi
olarak degerlendirilip 6zkaynak kalemi altinda takip edilenler disinda kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, Ak-Al Gayrimenkul Gelistirme ve Tekstil Sanayii A.S. Gst duzey
yonetimi ve yonetim kurulu Uyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen ve dnemli etkinlige sahip bulunulan
sirketler ile bagli ortakliklar “iliskili taraflar” olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

Sirket, finansal varliklari ile ilgili siniflandirma islemini ilgili varliklarin edinilmesi sirasinda yapmakta olup dizenli bir
sekilde gozden gecirmektedir.

“Satilmaya hazir finansal varliklar’, isletme kaynakli krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan olugsmaktadir. Bunlar,
yénetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir sure icin finansal araci elde tutma niyeti olmadikga veya
isletme sermayesinin arttirlmasi amaciyla satisina intiya¢ duyulmayacaksa ki bu durumda dénen varliklar iginde dahil
edilir, duran varliklara dahil edilmistir.

Satilmaya hazir finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerle degerlenmistir.
Borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda aktif olarak islem géren satilmaya hazir finansal varliklar borsa
fiyati ile islem gormeyenler ise indirgenmis nakit akimi, karsilastirilabilir islemler/sirketler gibi degerleme yontemleri
uygulanarak tespit edilmis gercede uygun dederleri ile gosterilir.

Borsalarda islem gérdugu halde islem hacminin ihrag edildigi tutara nispeten ihmal edilebilir 6lgtide dusuk olan borg
senetleri ise Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin ("“TCMB") agikladigi gdsterge niteligindeki fiyatlar kullanilarak
degerlenmistir.
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Satilmaya hazir finansal varliklarin gercede uygun degerlerindeki degisiklikleri sebebiyle olusan gergeklesmemis
kazanglar ve zararlar, ertelenen vergi etkisi de yansitildiktan sonra net degerleri Uzerinden 6zkaynaklar iginde

ayri bir kalem olan “finansal varliklar deger artis fonu"nda muhasebelestirilmektedir. Satilmaya hazir finansal

varlik olarak siniflandirilmis olan borglanmayi temsil eden finansal varliklarin gergede uygun deder degisikligi bu
finansal varliklarin bilango tarihindeki gercege uygun degerleri ile iskonto edilmis bedelleri arasindaki fark olarak
hesaplanmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar finansal tablolardan cikarildiklarinda, 6zkaynaklarda finansal
varliklar deger artis fonunda takip edilen ilgili kazang veya zararlar kapsamli gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya
hazir finansal varliklarin elde etme maliyeti ile gergede uygun dederi arasinda olusan olumsuz farklar ise kalici olmasi
halinde kapsamli gelir tablosu ile iligkilendirilir.

‘Krediler ve alacaklar” sabit veya belirli ddemeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tlrev olmayan finansal
varliklardir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varlik
olarak gosterilir. Sirket'in kredi ve alacaklari, “nakit ve nakit benzeri varliklar” ve “ticari alacaklar"dan olusmaktadir.

Nakit ve nakit benzeri deg@erler, kasada tutulan nakit, bankalarda tutulan mevduatlar, vadeleri 3 ay veya daha kisa
olan diger likit yatinnmlari igerir.

Aliclya Urlin saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman gelirlerinden netlestirilmis
olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda
alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz ydntemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir.
Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin gok buytk olmamasi
durumunda, maliyet degerleri Uzerinden gdsterilmistir.

Tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in deger dusuklugu
karsilig1 ayrilmaktadir. S6z konusu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili mimkun tutar arasindaki farktir.
Tahsili mUmkuUn tutar, teminatlardan ve guvencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak Uzere tim nakit
akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger dusuklugu karsiligi ayrilmasini takiben, deger dusukliglne ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger dusuklugu karsiigindan dusulerek diger gelirlere
kaydedilir.

Tahakkuk etmemis finansman gelirleri/giderleri, vadeli satislar ve alimlarin tizerinde bulunan finansal gelirler ve
giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satis ve alimlarin suresi boyunca, etkin faiz orani yontemi ile
hesaplanir ve finansman gelir ve giderleri kalemi altinda g&sterilir.

Stoklarin maliyeti tim satin alma maliyetlerini, ddnustirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin maliyeti ticari mallar igin agirlikli ortalama
metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklar, maliyet bedelinin veya net gerceklesebilir degerin disuk olani ile degerlenir.
Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve
satisl gergeklestirmek icin gerekli satis maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Mal ve hizmetlerin Gretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak yerine,
kira elde etmek veya deder kazanmasi amaciyla veya her ikisi icin elde tutulan araziler ve binalar "yatirrm amacli
gayrimenkuller” olarak siniflandirilir ve maliyet yontemine goére maliyet eksi birikmis amortisman (arazi harig)
degerleri ile gosterilir.

Yatirnm amagli gayrimenkuller olasi bir deger dusuklugunin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda
yatinm amacli gayrimenkullerin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deder, ilgili yatirim amagli gayrimenkulin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit akimlari ile satis maliyeti dustilmus gergede uygun degderden ylksek olani olarak kabul edilir.

Yatirnm amagli gayrimenkuller dogrusal amortisman metoduyla faydali mur esasina uygun bir sekilde amortismana
tabi tutulmustur. Arazi ve arsalar icin sinirsiz dmurleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamakta olup binalar igin
tahmin edilen faydali mur 10 ile 50 yil arasindadir.
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Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin dustlmesi suretiyle gosterilmektedir.
Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla faydali &mUr esasina uygun bir sekilde amortismana tabi
tutulmustur. Arazi ve arsalar igin sinirsiz &murleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir.

Maddi duran varliklarin amortisman dénemleri, tahmin edilen faydali ©murleri esas alinarak, asagida belirtilmistir:

Binalar 10-50 yil
Yeralti ve yerUstu duzenleri 8-20 yil
Makine ve techizat 4-15 yil
Déseme ve demirbaslar 3-15yil
Motorlu araglar 4-5yil
Ozel maliyetler 5yil

Faydali 5muUr ve amortisman yéntemi dluzenli olarak gézden gegirilmekte, buna bagli olarak uygulanan amortisman
yéntemi ve suresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir.

Maddi duran varliklar olasi bir deger dusuklugunun tespiti amaciyla incelenir ve maddi duran varligin kayitli degeri
geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir degerine indirilir.
Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile satig maliyeti
dusulmuUs gercege uygun degerinden yuksek olani olarak kabul edilir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir. Maddi
duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayi arttiran nitelikteki yatirrm
harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte ve ilgili maddi duran varligin kalan tahmini faydali émru
Uzerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Makine ve techizatlar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumlarda ve fiziksel durumlarinin
belirlenen Uretim kapasitesini karsiladigi durumda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulurlar.

Maddi duran varliklarin elden gikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net bilango degeri ile tahsil edilen tutarlarin
karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis kullanim haklarini, bilgi sistemlerini ve diger tanimlanabilir haklar
icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyetlerinden kayda alinir ve tahmini faydali &murleri
boyunca dogrusal olarak itfa edilirler. Faydali &murleri belirsiz olan varliklar itfa edilmezler ve yillik olarak deger
dusukligunun mevcudiyetine yonelik test edilirler. Deger dusuklugunin olmasi durumunda maddi olmayan duran
varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir tutara indirilir ve ilgili tutar ddnem sonuglarina gider olarak yansitilir.

Maddi olmayan duran varliklarin itfa dénemleri, tahmin edilen faydali &mdarleri esas alinarak, asagida belirtilmistir:

Haklar 3-5yil

Mulkiyete ait risk ve getirilerin dnemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet kiralamasi olarak
siniflandirlir. Faaliyet kiralari olarak (kiralayandan alinan tesvikler dustildikten sonra) yapilan édemeler, kira ddnemi
boyunca dogrusal yéntem ile kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, bilangoda maddi duran varliklar altinda siniflandirilir ve elde edilen kira
gelirleri kiralama dénemi suresince, dogrusal ydntem ile kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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isletme birlesmeleri, ayri tlzel kisiliklerin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde birlesmesi olarak
degerlendirilmektedir. Gergeklesen isletme birlesmelerinde nihai kontrol hakkina sahip ortaklarin degismemis
olmasindan &turd, birlesme islemleri ortak kontrol altindaki islemler olarak tanimlanmistir.

Ortak kontrol altindaki isletme birlesmesine konu olan tim varlik ve yakimlulukler kayitli de@erleri ile finansal
tablolara alinir.

Vergiler, cari ddnem vergi yukumlulugunu ve ertelenen vergi yukimluluklerini igermektedir. Sirket'in bilanco tarihi
itibariyla ddonem sonuglarina dayanilarak tahmin edilen cari yil vergi yukumlulagu igin karsilik ayrilmaktadir.

Ertelenen vergi, yukumlulik yontemi kullanilarak, varlik ve yakumluluklerin finansal tablolarda yer alan kayitl
degerleri ile vergi de@erleri arasindaki gegici farklar Uzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda
yurUrlukteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla yasalasmis vergi oranlar kullanilir.

Ertelenen vergi yakumlulukleri vergilendirilebilir gegici farklarin timu igin muhasebelestirilirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kér elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebelestirilmektedir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukumluliklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklari ve
ertelenen vergi yukumlulukleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Krediler, alindiklari tarinlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle kaydedilir.
Krediler, sonradan etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri tizerinden belirtilir. islem masraflari
dusuldukten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, kapsamli gelir tablosuna kredi
doénemi suresince finansman maliyeti olarak yansitilir.

Kredilerden kaynaklanan finansman maliyetleri, 6zellikli varliklarin iktisabi veya insasi ile iliskilendirildikleri takdirde,
dzellikli varliklarin maliyet bedeline dahil edilirler. Ozellikli varliklar amaclandigi sekilde kullanima veya satisa hazir
hale getirilmesi uzun bir streyi gerektiren varliklari ifade eder. Diger kredi maliyetleri olustugu déonemde kapsamli
gelir tablosuna kaydedilir.

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasi gereken
ddemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gergcede uygun degerinden ve muteakip donemlerde etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden olgulurler.

UFRS 5’e gore durdurulan faaliyet, bir isletmenin elden cikarilan veya satis amaciyla elde tutulan faaliyetlerinin

bir kismi olup ayri bir ana is kolunu veya faaliyetlerin cografi bolUmMUNU ifade etmektedir. Durdurulan faaliyetlere
istinaden, durdurulan faaliyetlerle ilgili net varliklar makul degerden satis maliyetlerinin dustlmesi suretiyle élgulur ve
durdurulan faaliyetleri olusturan varlik veya varlik gruplarinin elden cikarilmasi sirasinda finansal tablolara yansitilan
vergi dncesi kar veya zarar ve durdurulan faaliyetlerin vergi sonrasi kéri veya zarari dipnotlarda agiklanir ve gelir/
giderler ile birlikte vergi dncesi kéar/zarar analizi yapilir. Ayrica, durdurulan faaliyetlerin isletme, yatirm ve finansman
faaliyetleriyle iliskilendirilen net nakit akimlari dipnotlarda veya nakit akim tablosunda belirtilir (Not 23).

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve yikimluliklerin tutarlarini, sarta

bagli varlik ve yukumluluklerin agiklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlari, ge¢gmis tecrube, diger faktorler ile o giiniin kosullariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler
dikkate alinarak surekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere
iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar, varsayimlarindan farkliik gdsterebilir.



B Giris W 2012 Y1l B Projeler B Kurumsal B Diger
Faaliyetleri ve Portfoy Yoénetim Hususlar

Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in, Turk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki
olasi yakumlultklerinin tahmini toplam karsiiginin buglnkd dederini ifade eder. Tlrkiye'de gecerli olan galisma
hayatini diizenleyen yasalar ve Tiirk is Kanun'u uyarinca, Sirket, en az bir yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegi

ile isten ayrilmasi veya uygunsuz davranislar sonucu is akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler ylzUinden isten
cikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminati &demekle yukiumludur.
Tanimlanmis sosyal yardim yukumlaltgundn buglnkud dederi ile ilgili ayrilan karsilik 6ngoérilen yukumlalik yontemi
kullanilarak hesaplanir. Tum aktleryal karlar ve zararlar kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

icerik ve tutar itibariyla &nem arz eden her tirl kalem, benzer nitelikte dahi olsa, mali tablolarda ayri gésterilir.
Onemli olmayan tutarlar, esaslar ve fonksiyonlari acisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyla toplanarak
gdsterilir. islem ve olaylarin dziintin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve olaylarin net tutarlari Gizerinden
gosterilmesi veya varliklarin deger dusuklugu indirildikten sonraki tutarlari Uzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme
kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez.

Karsiliklar, Sirket'in bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢cmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukumlaltgun bulunmasi, yakimliligu yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin cikisinin
gergeklesme olasiliginin olmasi ve yukumlulik tutari konusunda guvenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir.

Paranin zaman degeri etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, yakimlalugun yerine getirilmesi icin gerekli
olmasi beklenen giderlerin bugtnku degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin buginki degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yukumlulukle ilgili risk
dikkate alinir. S6z konusu iskonto orani vergi &ncesi olarak belirlenir ve gelecekteki nakit akimlarinin tahmini ile ilgili
riski icermez.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan gelecekteki bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mimkun varlik ve yakimlulukler
finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagli varlik yakimlulukler olarak degerlendirilmektedir.

Gelirler, mal satislarinin faturalanmis degerini igerir. Satislar, Grdnun teslimi, Grin ile ilgili risk ve faydalarin
transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin guvenilir sekilde belirlenebilmesi ve islem ile ilgili ekonomik faydalarin
sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi Uzerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege
uygun degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri zaman dilimi esasina gore gergeklesir,
gecerli faiz orani ve vadesine kalan sure iginde etkili olacak faiz oranini dikkate alarak tahakkuk edecek olan gelir
belirlenir. Net satislar, teslim edilmis mallarin fatura bedelinin, satis indirimleri ve iadelerinden arindirilmis halidir.
Satislarin igerisinde 6nemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, gergede uygun bedel gelecekte olusacak
tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina
gore finansal gelir olarak ilgili ddnemlere kaydedilir.

Sirket, temettu gelirlerini ilgili temettlyU alma hakki olustugu tarihte, finansal tablolara yansitmaktadir. Temettt
borglari kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi ddnemde yukumlilik olarak finansal tablolara yansitilir.

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin ilgili ddnem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama
adedine bolunmesi ile tespit edilir.

Turkiye'deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zsermaye enflasyon duzeltme farklar hesabindan
hisseleri oraninda hisse dagitarak ("bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu
bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirtikli
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye dénuk olarak bir dnceki raporlama déneminin
basindan itibaren uygulamak suretiyle elde edilir.
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Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda siniflandirilir. Adi hisseler Uzerinden dagditilan temettuler, beyan edildigi ddnemde
birikmis karlardan indirilmek suretiyle kaydedilir.

Hisse senedi ihrag primi, Sirket'in elinde bulunan hisselerinin nominal bedelinden daha yuksek bir fiyat Gzerinden
satilmasi neticesinde olusan farki ya da Sirket'in iktisap ettigi sirketler ile ilgili gikarmis oldugu hisselerin nominal
deger ile gergede uygun dederleri arasindaki farki temsil eder.

Sirket, bilango tarihinden sonra duzeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan dizeltme gerektirmeyen
hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari halinde finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir.

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akim tablolari isletme, yatirm ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari Sirket'in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleri ile ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatinnm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirnmlar)
kullandidi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve yukimluliklerin tutarlarini, sarta

bagli varlik ve yukumluluklerin agiklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlari, ge¢gmis tecrube, diger faktérler ile o giiniin kosullariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler
dikkate alinarak surekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere
iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar, varsayimlarindan farklilik gésterebilir. Gelecek finansal
raporlama déneminde, varlik ve yakamluluklerin kayitl degerinde énemli dizeltmelere neden olabilecek tahmin ve
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Sirket'in gelir vergisi, cesitli vergi mevzuatlarina tabidir. isin akisi sirasinda nihai vergi tutari ile ilgili bircok islem ve
hesaplama henlz belirsizdir. Sirket, ek vergilerin &denip 6denmeyecedi tahminlerini temel olarak beklenen vergiyle
ilgili yukimlalukleri muhasebelestirir. Bunlarin sonucunda olusan vergi, ilk defterlere alinan tutardan 6nemli élglde
farkli ise, bu farklar kararin verildigi ddnem icinde gelir vergisi ve ertelenen vergi karsiligini etlkiliyebilir.

Emeklilik yukimlaluklerinin buglinkt degeri belirli varsayimlar kullanilarak aktleryal bazda belirlenir. Bu varsayimlar
emeklilik yakamluliklerinin net giderinin (gelirinin) belirlenmesinde kullanilir ve indirgeme oranini da igerir. S6z
konusu varsayimlarda meydana gelen herhangi bir degisiklik emeklilik yaktmluluklerinin kayitl degerini etkiler.

Sirket, her yilin sonunda uygun indirgeme oranini belirler. Bu oran, emeklilik yakamlultklerinin yerine getirilmesi icin
gerekli olan gelecekteki tahmini nakit ¢ikislarinin buglnku dederinin hesaplanmasinda kullanilmasi gereken orandir.
Uygun indirgeme oranini belirlerken Sirket, uzun vadeli yuksek kaliteli kurumsal tahvil oranlarini ve TCMB’nin ileriye

donuk en glincel enflasyon tahminini dikkate almaktadir.
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Kasa 2.898 3.095
Banka
- vadeli mevduat 74.609.767 56.567.035
- vadesiz mevduat 47.503 75.382
Alacak senetleri ve alinan gekler 1.857.469 2.583.787
Vadeli mevduat, alacak senetleri ve alinan geklerin vade dagilimi asagidaki gibidir:
30 glne kadar 76.467.236 51.061.397
30-90 gun arasi - 8.089.425
Satilmaya hazir finansal varliklar 348.782 194.918
Konsolidasyon kapsami disinda tutulan bagli ortakliklar 827.546 789.830
Satilmaya hazir finansal varliklarin detayi ve hissedarlik oranlari asagidaki gibidir:
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. 1< 347.054 1< 194.000
Turkiye Vakiflar Bankasi Bankasi A.S. 1< 1728 1< 918
Gergege uygun deger degisimi 114.110 (61.903)
Sermaye artis| 39.754 13.252

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerleri Gzerinden degerlenmesi
sonucu olusan toplam 137.018 TL tutarindaki deger artisi, 6.851 TL ertelenen vergi etkisi de dikkate alinarak,

o6zkaynaklar iginde deger artis fonlan altinda muhasebelestirilmistir.

Konsolidasyon kapsami disinda tutulan bagli ortakliklarin detayi ve hissedarlik oranlari asagidaki gibidir:

Aksu Textiles 100 827.546

100 789.830

2011 yili igerisinde gerceklestirilen sermaye artirmi ile ilgili 2012 yili igerisinde 37.716 TL'lik deme yapilmistir.

Bulgaristan'da 2000 yilinda %100 istirak orani ile kurulan Aksu Textiles faal degildir. Aksu Textiles'in faaliyet
sonuglarinin ve aktif bayUkligunin Sirket finansal tablolari agisindan dnemililik teskil etmemesi sebebiyle konsolide

edilmemistir.
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Aksu Textiles'in borsaya kayitli herhangi bir gergede uygun degerinin bulunmamasi veya gercede uygun degerin
hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi nedeniyle gergede uygun dederin guvenilir bir
sekilde olculemediginden kayitli degeri elde etme maliyeti tutarindan varsa deger dusukligu karsiiginin cikarilmasi
suretiyle degerlenmistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Aksu Textiles ile ilgili herhangi bir deger dusukligu tespit edilmemistir.

Ticari alacaklar 6.692.804 9.785.310
Alacak senetleri ve alinan gekler 21.395.448 24.005.055
Eksi: Ertelelen finansman geliri (43.079) (34.242)
Eksi: SUpheli ticari alacaklar karsiligi (6.654.714) (7.543.946)

Sirket'in kisa vadeli ticari alacaklari genel olarak 6 aydan kisa (31 Aralik 2011: 3 aydan kisa) vadeye sahip olup,
kullanilan iskonto oranlari (%) asagidaki gibidir:

usD 0,84 0,86
TL 13,75 11,27

Supheli ticari alacaklar karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

Dénem basi-1 Ocak 7.543.946 7435942
Doénem iginde ayrilan karsiliklar - 114.504
Kayitlardan silinenler (470.032) -
Tahsil edilen stupheli ticari alacaklar (419.200) (6.500)

* Tahsil imkani kalmayan ticari alacaklar ile ilgili alacak ve karsilik tutarlari kayitlardan silinmistir.

Sirket'in alacak hesaplarini tahsil etmekteki gecmis deneyimi, ayrilan karsiliklarda géz éniinde bulundurulmustur.
Sirket, olasi tahsilat kayiplari igin ayrilan karsilik disinda herhangi bir ek ticari alacak riskinin bulunmadigina
inanmaktadir.

Alacak senetleri ve alinan gekler - 6.044.480

Kisa ve uzun vadeli alacak senetleri'nin 5.704.320 TL'lik kismi bir factoring kurulusuna devredilmistir (31 Aralik 2011:
25.783.485 TL). Bu isleme iliskin factoring borglar diger finansal yukimlalukler altinda siniflandiriimistir (Not 12).
Faktoring kurulusuna devredilen alacaklar ile iliskili komisyonlar pesin olarak ddenmistir.

Sirket'in alacak hesaplarini tahsil etmekteki gecmis deneyimi, ayrilan karsiliklarda géz éninde bulundurulmustur.
Sirket, olasi tahsilat kayiplari igin ayrilan karsilik disinda herhangi bir ek ticari alacak riskinin bulunmadigina
inanmaktadir.

Ticari borglar 73.257 38.609
iligkili taraflara borclar (Not 22) 44818 99.657
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Maliyet 55.186.135 39.418.921
Birikmis amortisman (19.792.858) (18.998.669)
Girisler 310.000 5.572.041
Transferler (Not 7) - 10.195.172
Amortisman (704.904) (794.188)
Cikislar © (10.312.507) -
Maliyet 44.987.029 55.186.135
Birikmis amortisman (20.301.163) (19.792.858)

® Alapli'da bulunan arsa ve binalarin satisindan kaynaklanmaktadir (Not 19).

Alapli, Bozuyuk, Cerkezkdy ve Yalova'da bulunan arsa ve binalar yatinm amacli gayrimenkullere transfer edilmistir.

Sirket, yatinm amacli gayrimenkulleri ile ilgili 2012 yili boyunca 4.616.195 TL kira geliri ve 6.814.572 TL satis geliri elde
etmistir (2011: 10.674.953 TL kira geliri).

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla yatirim amacli gayrimenkuller tzerinde 64.721.743 TL tutarinda sigorta teminati
bulunmakta olup, ipotek bulunmamaktadir (2011: 98.952.922 TL tutarinda sigorta teminati bulunmaktadir).

Yatirnm amagli gayrimenkullerin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla makul degeri 75.860.000 TL olarak tespit edilmistir

(2011: 134.649.284 TL).
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Maliyet 1741737 1.758.685
Birikmis itfa paylar (1.726.641) (1.719.605)
Cikislar - (16.949)
Cari yil itfa paylari (5.465) (7.035)
Maliyet 1.707.317 1741737
Birikmis itfa paylari (1.697.686) (1.726.641)
Haklar 9.631 15.096
Gelecek aylara ait giderler 8.752 30.320
Pesin 6denen vergi ve fonlar - 91.701
Personele borglar 15.033

Diger 2.097 24400
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Dénem kari vergi yukumlalukleri 2.709.141 1.124.246
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (2.383.742) (1.215.947)

Turkiye'de Kurumlar Vergisi orani %20'dir (31 Aralik 2011: %20). Kurumlar Vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve
indirimlerin sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren dénemlere ait kapsamli gelir tablolarina yansitilmis vergi tutarlari
asagida dzetlenmistir:

Cari dénem kurumlar vergisi (2.709.141) (1.124.246)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) 6.982 (676.152)

Sirket, ertelenen vergi varlik ve yukiumluliklerini, bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca
dluzenlenmis ve yasal finansal tablolar arasindaki farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya gikan gegici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finansal
Raporlama Standartlari ve Vergi Kanunlarina gére degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden
kaynaklanmaktadir.

Sirket'in ilgili birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yikdmlaliklerinin yUrurlikteki vergi oranlari
kullanilarak hazirlanan dékumu asagidaki gibidir:

Yatirim amagli gayrimenkuller 4426.013 5.108.696 815.234 952.360
Kidem tazminati karsiligi 300.705 365.543 60.141 73.109
Dava karsiliklari 268.862 340.862 53.772 68.172
Kullanilmayan izin glnleri karsiigi 14717 54.776 2.943 10.955
Tahakkuk etmemis finansman gelirleri - 34.242 B 6.848
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (67.913) (999.595) (13.583) (199.919)
Satilmaya hazir finansal varliklar (137.018) (22.909) (6.851) (1.146)

Ertelenen vergi varliklari (net) hareketleri asagidaki gibidir:

Kapsamli gelir tablosu ile iligkilendirilen 6.982 (1.685.853)
Durdurulan faaliyetler - (1.009.701)
Surdurulen faaliyetler 6.982 (676.152)

Transferler - (19.235)

Ozkaynaklar ile iliskilendirilen (Finansal varliklar deger artis fonu) (5.705) 3.096

™ Satis amacli elde tutulan varliklara transferler.
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31 Aralik 2012 ve 2011 tarihinde sona eren déneme ait kapsamli gelir tablolarinda yer alan vergi giderinin mutabakati

asagidaki gibidir:

Yerel vergi orani %20 %20
Vergi orani Uzerinden vergi gideri 3.138.374 3.234.042
indirim ve istisnalar (541.213) (672.790)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 59403 112.516
Yatirim indirimi istisnasi - (374.750)
Diger 45.595 (498.620)
Diger alacaklar 240.876 250.876
Eksi: SUpheli diger alacaklar karsiligi (240.876) (250.876)
Supheli diger alacaklar karsiigi hareket tablosu asagidaki gibidir:

Tahsil edilen supheli diger alacaklar - (10.000)
Karsilik ayrilan stipheli diger alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

0-3 ay arasl - -
3-6 ay arasl - -
6 aydan daha uzun 240.876 240.876
Odenecek vergi, harc ve diger kesintiler 183.608 212.704
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 8.002 11.638
Kisa vadeli faktoring borglari 5.704.320 19.739.005
Uzun vadeli faktoring borclari - 6.044.480
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AK-AL GAYRIMENKUL GELiSTIRME VE TEKSTIL SANAYii A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2012 VE 2011 HESAP DONEMLERINE AT

FINANSAL TABLOLARA iLiISKIN NOTLAR

(TUTARLAR AKSIi BELIRTILMEDIKGE TURK LiRASI (“TL") OLARAK iFADE EDILMISTIR.)

NOT 13-FINANSAL BORGLAR

Kisa vadeli finansal borg¢lar:

2012

Yiluk agirlikli
ortalama etkin

faiz orani (%) Orijinal tutar TL
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari:
USD krediler 2,86 1.286.203 2.292.785
Toplam kisa vadeli finansal borglar 2.292.785
Kisa vadeli finansal borg¢lar:
2011
Yillik agirikli
ortalama etkin
faiz orani (%) Orijinal tutar TL
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari:
USD krediler 2,38 1.312.901 2.479.939
Toplam kisa vadeli finansal borglar 2.479.939
Uzun vadeli finansal borglar:
2011
Yilik agirlikli
ortalama etkins
faiz orani (%) Orijinal tutar TL
Uzun vadeli banka kredileri:
USD krediler 2,38 1.250.000 2.361.125
Toplam uzun vadeli finansal borglar 2.361.125
Toplam finansal borglar 4.841.064
Uzun vadeli banka kredilerinin geri ddeme plani asagidaki gibidir:
2012 2011
2013 - 2.361.125

2.361.125
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Uzun ddénem calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar:

Kidem tazminati karsiligi 300.705 365.543

Kidem tazminati karsiligi asagidaki agiklamalar gercevesinde ayrilmaktadir. Asagida aciklanan yasal zorunluluk
disinda hicbir emeklilik plani anlasmasi yoktur.

Yarirlikteki Turk is Kanunu'na gore, Sirket, en az bir senesini doldurmus olmak (izere, Sirket ile iliskisi kesilen, emekli
olan, 25 hizmet yilini (kadinlarda 20) doldurarak emeklilige hak kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler icin 60
yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutari kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla
3.033,98 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85 TL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati karsiligi herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig, Sirket'in, Tiirk is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki
olasi yakumlultklerinin tahmini toplam karsilidinin buglnki dederini ifade eder. Turkiye'de gecerli olan ¢alisma
hayatini diizenleyen yasalar ve Turk is Kanunu uyarinca, Sirket, en az bir yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegiyle
isten ayrilmasi veya uygunsuz davranislar sonucu is akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler ylzinden isten
cikarilan, askerlik hizmeti icin ¢agirilan, vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem
tazminati demekle yukimltudir. Tanimlanmis sosyal yardim yukumlaliganin buginkut degeri ile ilgili ayrilan karsilik
ongorulen yukumluluk yontemi kullanilarak hesaplanir. TUm aktUeryal kérlar ve zararlar kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

SPK Finansal Raporlama Standartlari, kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore toplam yukimluligun hesaplanmasinda asadida yer alan aktler dngéruler
kullanilmistir:

iskonto orani (%) 4,66 4,66
Emeklilik olasiiginin tahmini igin devir hizi orani (%) 100 100

Temel varsayim, her hizmet yili icin belirlenen tavan yukimluligunun enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece, uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis reel orani géstermektedir. Kidem
tazminati tavani alti ayda bir revize olup, Sirket'in kidem tazminati karsiiginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2013
tarihinden itibaren gecerli olan 3.129,25 TL (1 Ocak 2012: 2.805,04 TL) olan tavan tutari géz éntine alinmistir.

Kidem tazminati karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

Doénem igerisindeki artis 101.040 4.048.971
Cikislar © - (6.631.790)
Doénem igerisindeki 6demeler (165.878) (415.280)

® Sirket'in Alapli'daki Uretim faaliyetlerinin sonlandirilmasi ve galisanlar ile is sdzlesmelerinin feshedilmesinden kaynaklanmaktadir.
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Dava karsiliklari 268.862 340.862
Kullanilmayan izin karsiliklari 14.717 54.776
Diger 134.924 1.238

Ticari alacaklar igin alinan ve tedarikgi firmalardan temin edilen teminat ve ipoteklerin toplam tutarlari asagidaki gibidir:

Teminat ¢ek ve senetleri 31.845.247 48.419.720
ipotekler 10.500.000 28.210.000
Teminat mektuplari ve diger teminatlar 294.129 13.713.414

Sirket'in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla teminat/rehin/ipotek (“TRI") pozisyonu asagidaki gibidir:

A. Kendi tuzel kisiligi adina vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutari TL 287.848 287.848 296.748 296.748

EUR 250.000 587925 250.000 610.950

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam
tutari - - - -

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yUrutalmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar

D. Diger verilen TRi'lerin toplam tutari

i) Ana ortak lehine vermis oldugu

TRI'lerin toplam tutar - - - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen

diger grup sirketleri lehine vermis oldugu

TRi'lerin toplam tutari - - - -
i) C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler

lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - - - -

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Sirket'in vermis oldugu TRi'lerin &zkaynaklara orani % 0,74'tdr. (31 Aralik 2011: % 0,86).
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Sirket, SPK'da kayitli olan sirketlere taninan kayitli sermaye sistemini uygulamakta olup, 1 Kr nominal degere sahip
kayitli hisselerini temsil eden kayitli sermayesi icin bir tavan belirlemistir. Sirket'in kayitli sermayesi ile cikarilmis
sermayesi asagidaki gibidir:

Kayitl sermaye tavani

80.000.000

80.000.000

Onaylanmis ve édenmis sermaye

41.091.670

41.091.670

Sirket'in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S.

52,36  21.513.577

52,36 21.513.577

Diger

4764 19.578.093

4764 19.578.093

Sermaye duzeltme farklari

80.942.678

80.942.678

62.697.358

Sermaye duzeltme farklari birlesme etkisi 62.697.358

® Sermaye duzeltme farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin SPK Finansal Raporlama Standartlari'na gére duzeltilmis
toplam tutarlari ile diizeltme dncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade eder. Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek
disinda bir kullanimi yoktur.

TTK'ya gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye ayrilir. TTK'ya gore birinci tertip
yasal yedekler, sirketin denmis sermayesinin %20'sine ulagiincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci
tertip yasal yedekler ise denmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10'udur. Ote yandan, net dagitilabilir
doénem karinin tamaminin temettu olarak dagitilmasina karar verilmesi durumunda, sadece bu durumda sinirli olmak
Uzere; ikinci tertip yasal yedek akge net dagitilabilir ddnem kéarindan édenmis/gikarilmis sermayenin %5'ini asan
kisim igin %9 oraninda ayrilir. TTK'ya gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50'sini gegmedigi strece sadece
zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mdmkuan degildir.

Ayrica, Gayrimenkul ve Istirak Hissesi Satis Kazanci Istisnasi'ndan yararlanabilmek igin séz konusu kazanglarin
%75'inin pasifte bir fon hesabinda (6zel yedekler) tutulmasi ve 5 yil slre ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir.

Bu tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” igerisinde
siniflandirilmasi gerekmektedir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutari 16.056.937
TL'dir (31 Aralik 2011: 16.056.937 TL).

Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin detayi asagidaki gibidir:

Yasal yedekler 1.607.597 1.607.597
Ozel yedekler 14.449.340 14.449.340

 Sabit kiymet satis kari icerisinde bulunan ve Gayrimenkul Satis Kazanci istisnasi kapsaminda, cari ddnemde gerceklesen gayrimenkul
satislar neticesinde kanuni finansal tablolarda olusan satis kazanclarinin 2.456.732 TL tutarindaki %75'lik kismi mUteakip yilda
Ozkaynaklar icerisinde “Ozel Yedekler” altinda siniflandirilacaktir (Not 19).
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1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gére duzeltilen ilk finansal tablo
diizenlenmesi sonucunda dzkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Ozel Yedekler ve
OlaganUstl Yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin duzeltilmis
degerleri toplu halde 6zkaynak grubu icinde "6zsermaye enflasyon dizeltmesi farklari"hesabinda yer almaktaydi.
Tum 6zkaynak kalemlerine iliskin “dzsermaye enflasyon duzeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye artirrmi veya
zarar mahsubunda, olaganustu yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da
zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyla yararluge giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina gére
“Odenmis Sermaye”, "Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve "Hisse Senedi lhrag¢ Primleri”nin yasal kayitlardaki
tutarlar Uzerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde gikan
farkliliklarin:

- "Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye”
kaleminden sonra gelmek Uzere agilacak “Sermaye DUzeltmesi Farklar” kalemiyle;

- "Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”nden kaynaklanmakta ve henliz kar dagitimi
veya sermaye artirrmina konu olmamissa “Gegmis Yillar kar/Zarariyla” iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger
o6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari cergevesinde dederlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Satis gelirleri, net 6.814.572 -
Satislarin maliyeti (-) (403.863) -

Not 1'de detayli anlatildidi Uzere, Sirket'in satis gelirlerini 2012 yilinda gergeklesen Esas Sdzlesme tadilinden
sonra tasinmazlardan elde edilen kira gelirleri ve satislarin maliyetini ise ilgili taginmazlarin amortisman gideri
olusturmaktadir.

Genel yonetim giderlerinin 31 Aralik 2012 ve 2011 itibariyla kirnlimi asagidaki gibidir:

Danismanlik giderleri 1.157.579 699.899
Personel giderleri 878.884 737231
Vergi ve aidat giderleri 638.142 395.697
Diger 735.668 482.437
Sabit kiymet satis kéri 10.385.055 -
Kira gelirleri ™ 4.616.195 10.674.953
Konusu kalmayan karsiliklar 531.259 -
Diger 225532 -
Amortisman giderleri (2.063.532) (2.811.911)
Sabit kiymet deger dusuklugu karsiigi (Not 7) (1.333.326) -
Diger (227.747) -

) Sabit kiymet satis kari icerisinde bulunan ve Gayrimenkul Satis Kazanci istisnasi kapsaminda, cari dénemde gerceklesen gayrimenkul satislari
neticesinde kanuni finansal tablolarda olusan satis kazanclarinin 2.456.732 TL tutarindaki %75'lik kismi miiteakip yilda Ozkaynaklar icerisinde
“Ozel Yedekler” altinda siniflandirilacaktir.

) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Sirket'in elde ettigi 4.616.195 TL tutarindaki kira gelirlerinin icerisinde Alapli'ya iliskin Ocak ve Subat
aylarina ait kira gelirleri yer almaktadir.
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Kur farki gelirleri 5.908.378 17.926.737
Vade farki gelirleri 73.246 2.319.348
Faiz gelirleri 3.062.248 1.884.626
Kur farki giderleri (8.109.531) (8.716.617)
Faiz giderleri (333.261) (2.711.985)
Vade farki giderleri (43.080) (79.679)
Sdrdurulen faaliyetler net dénem kar 12.989.713 14.369.810
Beheri 1 TL olan nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama adedi 41.091.670 41.091.670
Durdurulan faaliyetler net dénem zarar (122.781) (1.187.117)
Beheri 1 TL olan nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama adedi 41.091.670 41.091.670
Net donem kari 12.866.932 13.182.693
Beheri 1 TL olan nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama adedi 41.091.670 41.091.670
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Akkok Sanayi Yatinm ve Gelistirme A.S. 27972 72.196
Aktek Bilgi iletisim Teknolojisi A.S. 12.038 20.256
Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.$. - 1.282
Diger 4.808 5.923
Akkim Kimya San. ve Tic. A.S. 297439 463.312
Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S. 64.608 754.348
Aktek Bilgi iletisim Teknolojisi A.S. - 60.480
Akkok Sanayi Yatinm ve Gelistirme A.S. - 39.192
Diger - 66.315
Akkok Sanayi Yatinm ve Gelistirme AS. 285.144 675.144
Aktek Bilgi iletisim Teknolojisi A S. 147.106 432913
Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.$. - 17.876.552
Akkim Kimya San. ve Tic. A.S. - 372.836
Diger 41.905 174.227

Sirket, 15 Eylil 2011 tarihinde Akenerji Elektrik Uretim A.S.'nin Yalova ili, Ciftlikkdy ilcesinde yer alan arsasini
5.568.108 TL karsiliginda satin almustir.

Sirket, Ust duzey yonetim kadrosunu; yonetim kurulu tyeleri, genel muddr ve genel mudur yardimcilari olarak
belirlemistir. Ust dizey yoneticilerine sagladigi faydalarin kirlimi asagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 463.744 668.247
isten ayrilma sonrasi faydalar - -
isten cikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -

Hisse bazli ddemeler - -
Diger uzun vadeli faydalar - -
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Asir rekabetin ve disuk kar marjlarinin daha uzun stre devam edecedi ve orta vadede tekstil sektdrinden farkl
sektorlere gegme dusuncesi ile Alapli'daki Uretim faaliyetleri Eylal 2011 itibariyla sonlandirlmistir. Bu dogrultuda,
Sirket'in Alapli'da bulunan tasinmaz ve Uzerine mevcut yapilar ile birlikte muhtelif makine ve techizattan olusan
iplik Gretim tesisinin 3 yil 2 aylik sure icin kiralanmasi ve kira ddonemi boyunca Ak-Al markasinin kullandirilmasi igin
sdzlesmenin Dinarsu imalat ve Ticaret TA.S. (“Dinarsu”) ile imza edilmesi konusu 23 Eyliil 2011 tarihli OlaganUsti
Genel Kurul toplantisinda goérusullp karara baglanmistir. 2 Mart 2012 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda Sirket'in
yukarida belirtildigi Uzere 2011 yili icerisinde Dinarsu'ya kiralamis oldugu Alapli'da bulunan tagsinmaz ve UGzerine
mevcut yaplilar ile birlikte muhtelif makine ve techizattan olusan iplik Gretim tesisinin Dinarsu’ya satilmasina karar
verilmis olup bu satis islemi sonucunda olusan 10.385.055 TL tutarindaki sabit kiymet satis kari diger faaliyetlerden
gelirler altinda muhasebelestirilmistir.

Satis amagli elde tutulan varliklarin detayi asagidaki gibidir:

Stoklar - 559.552
Ertelenen vergi varliklari 18.029 19.235
Satis gelirleri, net 649445 57496.161
Satislarin maliyeti (-) (771.020) (49.024.384)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) - (1.256.051)
Genel yonetim giderleri (-) - (2.722.675)
Diger faaliyet gelirleri/(giderleri), net - (4.670.467)
Finansal gelir/(giderler), net - -
Vergi gideri (-) (1.206) (1.009.701)
Finansal varlik deger artis fonu - -
isletme faaliyetlerinden nakit akimi 469.552 5.644.984

Yatirim faaliyetlerinden nakit akimi

Finansman faaliyetlerinden nakit akimi
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Sirket, faaliyetlerinden dolayi gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski, piyasa riski (kur riski
ve faiz orani riski) ve likidite riskidir. Sirket'in genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine

bagli muhtemel olumsuz gelismelerin, finansal performans UGzerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye

yogunlagmaktadir.

Finansal risk yonetimi, Sirket'in Yonetim Kurullari tarafindan onaylanan politikalar cergevesinde uygulanmaktadir.

Kredi riski, Sirket'in taraf oldugu s6zlesmelerde karsi taraflarin yukumlullklerini yerine getirememe riskidir. Sirket
kredi riskini, temel olarak kredi degerlendirmeleri ve karsi taraflara kredi limitleri belirlenerek riskin sinirlandiritmasi
yontemiyle kontrol etmektedir. Kredi riski, mUsteri tabanini olusturan kurulus sayisinin coklugu ve bunlarin farkli is

alanlarina yayginligi dolayisiyla dagitilmaktadir.

Sirket'in finansal varliklarinin maruz kaldigi kredi riskleri asagida belirtilmistir.

Vadesi gegmemis/deger dusukluglne
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

15.673.828

76.517.637

Kosullarn yeniden gérustlmus bulunan,
aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
dusuklugune ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

5.704.320

Vadesi gegmis ancak deger dusuklugine
ugramamis varliklarin net defter degeri

12.311

-Teminat ile gtivence altina alinmis kisim

Deger dusuklugune ugrayan varliklarin
net defter degerleri

-Vadesi ge¢cmis (brtit defter degeri)

6.654.714

- 240.876

-Deder dlistiklidii (-)

(6.654.714)

- (240.876)

-Teminat ile gtivence altina alinmis kismi
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Vadesi gegmemis/deger dusuklugune

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

4.869.163 -

- 59.229.299

Kosullari yeniden gérusulmus bulunan,
aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
dusuklugune ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

25.783.485 -

Vadesi ge¢gmis ancak deger dusuklugune
ugramamis varliklarin net defter degeri

1.604.009 -

-Teminat ile guivence altina alinmis kisim

623.316 -

Deger dusuklugune ugrayan varliklarin
net defter degerleri

-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

7.543.946 -

240.876 -

-Deger dlistiklugu (-)

(7.543.946) -

(240.876) -

-Teminat ile guvence altina alinmis kismi

Vadesi 0-1 ay gegmis

10.429

667.005

Vadesi 1-3 ay gecmis

1.882

244.608

Vadesi 3-12 ay gecmis

692.396

Vadesi 3-6 ay gegmis

114.504

Vadesi 6 aydan fazla ge¢mis

6.654.714

7429442

Eksi: Deger dusuklugu karsiligi

(6.654.714)

(7.543.946)
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31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin tamami, vadesi gegmemis ve deger dusuklugine
ugramamis finansal varliklardir. Nakit ve nakit benzerleri igerisinde yer alan bankalardaki mevduat bakiyelerinin
onemli bir kismi, Turkiye'de faaliyet gdsteren bankalar nezdinde tutulmaktadir.

Yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endeksli varliklari ile yabanci para cinsinden yukumlalikleri arasindaki
fark "Yabanci para net pozisyonu” olarak tanimlanmakta ve kur riskine baz teskil etmektedir. Kur riskinin dnemli bir
boyutu da yabanci para net pozisyonu igindeki farkli cinsten yabanci paralarin birbirleri karsisindaki degerlerinin
degismesinin dogurdudu risktir (capraz kur riski).

Sirket'in doviz cinsinden sahip oldugu varlik ve yukimlaluklerin tutarlar asagidaki gibidir:

Varliklar 88.244.088 79.965.519
Yukumlulukler (7.997.105) (30.827.151)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla EUR, USD ve diger para birimleri TL karsisinda %5 oraninda deger
kazansaydi/kaybetseydi ve diger tim degiskenler sabit kalsayd, net bilanco pozisyonundan dolayi olusacak kur farki
kari/zarar sonucu vergi dncesi kar 4.012.349 TL (2011: 2.456.918 TL) daha yUksek/dusuk olacakti.

Nakit ve nakit benzerleri 62.392.885  4.486.110 - 66.878.995
Ticari alacaklar 21.365.093 - - 21.365.093
Finansal borglar 2.292.785 - - 2292785
Diger finansal yukimlaltkler 5.704.320 - - 5704.320

Pasif karakterli turev araglar - - - -

Parasal kalemler yabanci para net pozisyonu 75.760.873  4.486.110 - 80.246.983
Turev araclarin gercege uygun degeri - - - -
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Nakit ve nakit benzerleri 44.340.558 4.266.878 48.607.436
Ticari alacaklar 30.383.018 975.065 31.358.083
Finansal borglar 4.841.064 - 4.841.064
Diger finansal yukumlultkler 25.783.485 - 25.783.485
Diger yukumlulukler 202.602 - 202.602
Pasif karakterli turev araglar - - -
Parasal kalemler yabanci para net pozisyonu 43.896425 5241943 49.138.368

Tarev araglarin gergege uygun degeri

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki ihracat ve ithalat tutarlari asagidaki tabloda

gosterilmistir:

usb - 15.864.180
EUR - 6.716.661
GBP - 1.849.185
usb - 15.362.421
EUR - 6.863.983
Diger - 1.942.056
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Sirket, faiz haddi bulunduran varlik ve yukimlaluklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan
faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket, bu riski faiz oranina duyarli olan varlik ve yukumluluklerin yeniden
fiyatlandirmaya kalan surelerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetmektedir.

Sirket'in finansal varlik ve yukimluklerine iliskin ortalama etkin yillik faiz oranlari (%) asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 2,70 2,70 7,85 5,20 545 11,35

Finansal borglar 2.86 - - 2,38 - -

Finansal varlik ve yukimlalUklerinin yeniden fiyatlandirmaya kalan surelerine iliskin faize duyarliik dagiimi:

Nakit ve nakit benzerleri 74.609.767 - - - 1907870 76.517.637
Finansal borglar 2.292.785 - - - - 2292785
Nakit ve nakit benzerleri 56.567.035 - - - 2.662.264 59.229.299
Finansal borglar 2.479.939 - 2.361.125 - - 4841064

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 74.609.767 56.567.035

Finansal borglar 2.292.785 4.841.064

Likidite riski, varliklardaki artisin fonlanamamasi, vadesi gelmis yukdmluliklerin karsilanamamasi ve likit olmayan
piyasalarda yapilan islemler sonucunda olusan riskleri kapsamaktadir. Sirket'in likidite riski ydnetimi gercevesinde
fonlama kaynaklari gesitlendirilmekte, yeterli duzeyde nakit ve nakde donusturilebilir enstriman bulundurulmakta,
ani bir nakit ihtiyacini karsilayabilmek igin nakit ve nakit benzeri varlik toplaminin, kisa vadeli yakamlultklerin
onceden belirlenmis bir seviyesi altina dusmemesi temin edilmektedir.
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31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla finansal yuktumlaluklerinin sézlesme vadelerine gére indirgenmemis nakit
akislari asagidaki gibidir:

Finansal borglar 2.292.785 - - - 2292785
Diger finansal borglar 3.030420 2.673.900 - - 5.704.320
Ticari borglar 73.257 - - - 73.257
iliskili taraflara borglar 44818 - - - 44.818
Finansal borglar 2.479.939 - 2.361.125 - 4.841.064
Diger finansal borglar 5.005.585 14.733420 6.044.480 - 25.783485
Ticari borglar 38.609 - - - 38.609
iliskili taraflara borclar 99.657 - - - 99.657

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdirmek icin Sirket'in faaliyette bulunabilirliginin devamini
korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemek igin Sirket ortaklara 6denecek temettU tutarini belirlemekte,
yeni hisseler cikarabilmekte ve borglanmayi azaltmak icin varliklarini satabilmektedir.

Sirket sermayeyi net borg/(6zkaynaklar+net borg) oranini kullanarak izlemektedir. Net borg, nakit ve nakit
benzerlerinin ve vergi yukimluluklerinin (cari ddnem ve ertelenen vergi yukimlultkleri) toplam yukdmlulak
tutarindan dustlmesiyle hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla net borg/(6zkaynaklar+net borg) oranlari asagidaki gibidir:

Toplam finansal borglar 7.997.105 30.624.549
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (76.517.637) (59.229.299)
Net bor¢ (68.520.532) (28.604.750)

Toplam Ozkaynaklar 119.332.958 105.290.962
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Finansal araglarin tahmini gercede uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun

degerleme metotlari kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, gergede uygun degeri belirlemek icin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gdre, burada sunulan tahminler, Sirket'in bir glncel piyasa isleminde
elde edebilecedi tutarlar géstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araclarin gergede uygun degerinin tahmininde kullanilmistir:

Nakit ve nakit benzeri degerlerin nemli bir kisminin kisa vadeli olmasi nedeniyle, kayitli dederlerinin gercege uygun
degerlerine yakinsadigi dngoérulmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin gergede uygun dederi yansittigi 6ngorilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin gercede uygun degeri, piyasa fiyatlari veya bu fiyatin tespit edilemedigi
durumlarda faiz, vade ve benzeri diger kosullar bakimindan ayni nitelikli menkul degerler icin kote edilmis olan
piyasa fiyatlari baz alinarak saptanmistir.

Kisa vadeli finansal ve ticari borg¢larin gergede uygun dederlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli degerlerine
yakin oldugu dngdrulmektedir. Uzun vadeli finansal borg¢larin tahmini gergede uygun dederi, cari piyasa faiz oranlari
kullanilarak iskonto edilmis nakit akimlarinin bulunmasiyla hesaplanmistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla finansal borglarin makul degeri 2.292.785 TL (31 Aralik 2011: 4.841.064 TL) olarak
hesaplanmistir.

Sirket'in finansal varlik ve yukamluliklerinin gergede uygun dedere iliskin siniflandirmalari asagidaki gibidir:

Seviye 1:  Aktif piyasalardaki kayitli (duzeltilmemis) fiyatlara dayanan;

Seviye 2: Dogrudan (aktif piyasadaki fiyatlar araciigiyla) ya da dolayli olarak (aktif piyasalardaki fiyatlardan
taretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir nitelikteki verilere dayanan;

Seviye 3:  Gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan.

Sirket'in, 31 Aralik 2012 tarihindeki gercede uygun degeri ile dlgulmus varlik ve yakumlulUkleri asagidaki gibidir:

Finansal yatirimlar 348.782 - 827.546 1.176.328

Sirket'in, 31 Aralik 2011 tarihindeki gercede uygun degeri ile dl¢Ulmus varlik ve yakumlulUkleri asagidaki gibidir:

Finansal yatirimlar 194918 - 789.830 984.748

Sirket'in Akis GYO A.S. ile birlesmesine iliskin 31 Aralik 2012 tarihli OlaganUstt Genel Kurul karart 4 Ocak 2013
tarihinde istanbul Ticaret Sicili Mudurligi'nce tescil edilmistir.
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